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I. Exercice (12 points)
STAGNET et STAFIOR (plan de financement provisoire et définitif)

Afin de développer une nouvelle activité, I'entreprise STAGNET décide de créer une filiale détenue
4 100 % et dotée d'un capital entiérement libéré de 2 000 000 €, la société STAFIOR.

STAFIOR devra réaliser immédiatement pour 5 000 000 € d’investissements réglés comptant.

Pour financer une partie de ces besoins, un emprunt de 4 000 000 €, cautionné par la société mére,
Sera contracté aux conditions suivantes: taux d’intérét de 6 %, remboursement sur 5 ans

{amortissement constant).
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Le chiffre d’affaire HT prévisionnel annuel est estimé a 8 000 000 € et les charges d'exploitation

décaissables & 6 300 000 € pour chacune des trois premiéres années.

Le besoin en fonds de roulement d’exploitation, & financer dés la création de la nouvelle activité,
représente 72 jours de chiffre d*affaires HT,

Les immobilisations seront amorties linéairement sur 5 ans.
Le taux d"impdt sur les bénéfices retenu est de 33 1/3 %.
Le groupe STAGNET prélévera 50 % du bénéfice annuel sous forme de dividendes.
1. Présentez les trois premiéres lignes du tableau d’amortissement de 'emprunt (3

points).

2. Calculez la capacité d’autofinancement prévisionnelle des trois premiéres années.
Présentez dans vos résultats dans un tableau faisant apparaitre le calcul du résultat net

et de 'impét sur les sociétés (3 points).
3. Présentez le plan de financement provisoire de la société STAFIOR pour les trois







