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Avant Propos

L’analyse financiére est un ensemble de techniques qui permet de

synthétiser et d’analyser d*un point de vue économique et financier les

documents comptables d’une société et d’une entreprise individuelle.

Ces documents comptables (Bilan ou Compte des Produits et Charges)

sont établis selon des régles de comptabilité générale et des régles

fiscales. Ils sont donc difficilement exploitables dans 1’état pour une

analyse détaillée du patrimoine, de 1'activité ot de la rentabilité de

Pentreprise, d’ott la nécessité d’'un ensemble de modifications .

permettant d’avoir un bilan reflétant la réalité financidre de Ientreprise

3 une date donnde. o

L’objectif essentiel de I'analyse financiére est :

A.  D’Analyser le Potenticl de Développement : ' )

* - LaCohérence Croissande/ Rentabilité = S 3 § s\ 3. L
s o3 Une Progression des capitaux propres d’une fagon plus rapide
VoAl oo (Quelactif économique ‘ '

- Dégager une Rentabilité Financiére plus importante que le

taux de croissance du chiffre d’affaires - ,

* . La Capacité Financiére 3 Rivaliser— (.2 L1

- Analyser le niveau de la capacité d’endettement de. Pentreprise

par rapport a celle des concurrents. o

- Mesurer de la valeur créée pour les associés

B.  D’Analyser le Contingente = . .2l Ji¢
. Economie Peu Concurrentielle -

- Se baser que I’analyse du FDR, CAF, Ratios de
Liquidité et d’ Autonomie Financiire , o

* . Economie d’Endettement % 533 5\ oz

- Se baser sur I’analyse du BFDR, Bilan Fonctionnel et
I'ETE - : |

. Economie de Marché Concurrentielle {taux d’intérét
positifs, risque conjoncturel).—, s /5 A1_y2\ -

- " Se baser sur 'analyse de I'EBE, Résultat
d’Exploitation, Actif Economique, Rentabilité Economique, Effet

Ciseaux, Point Mort, et I’Effet dé Levier, s, W
' T N
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L Passation du Bilan Comptable au Bilan Foncﬁpnhel H

Le bilan fonctionnel est un état de synthése permettant d’analyser
comment a été assurer le financement des emplms pas les ressources,

cette analyse propose sur Ianalyse du cyc]e de financement des

investissements (le long et moyen terme) ainsi que celui d’exploitation

(court terme)

Emplais stable

Ressources stables ¢

| Cycle : Actif Immobilisé Capitaux Propres Cycle
da’ :nvest:ssement - Dettes de de financement
i) e o Financement

Actif Circulant
o’Exploitation

Passil Clrculani

d'Exploitation

LCycle Actif Circulant | Passif Circulant | Cycle
d’explojtation Hors Expllol tation Hors Exploitation ‘d*exploitation
@ le> | Trésorerie Actif : | Trésorerie Passif
J“_\}} s L;; 1\ stpomb:hte e Concours Bancaires
3‘1 , bangue soides
e Ay " créditeur, et crédit
R d’escompte -

7

Le passage d’un bilan comptable & un bilan fonctionnel selon certains
auteurs n’est pas nécessaire du faite que e bilan compfable est un

bilan fonctionnel, car le Plan Comptable Marocain a été elabore d’une

fagon fonctionnelle alors que d’autres optent pour une modification de
certains éléments du bilan comptables.
A, Les Retraitements Nécessaires : wrsuP, " s
a. Les éléments d’actif devront &tre pris en leurs valetrs
brutes : ‘j}t},‘,\_’_}gb_)
b. La prise en considération des opérations hors bilan tel les
engagements en crédit bail :
€. La suppression des primes de remboursement des
obligations : ' - |
d. La suppression des ecarts de conversxon actif et passif
('augmentation des créances et des dettes) & fin de faxre
retour la situation initiale des créances et dettes
B.  Les Autres Retraitements dit & une erreur ou omission
d’une écriture comptable ou Ia nécessité d’un reclassement
fonctionnel ‘ .
a. La suppression des écarts de conversion actif (diminution des
créances) non couverts par des provisions
b. Tenir en compte les plus value et moins value sur I’actif
¢. Tenir en compte les dettes de passif circulant relatives

lacquisition des immobiliations comme dette de
financement '

d. La suppression des créances clients irrécouvrables non
comptabilisées -

e. La suppression des- stocks sans valeur non tenus en

comptabilité
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I.es Retraitements de passage d’un bilan comptable & un bilan fonctionnel

Eléments Al .| AC T cr DF PC TP
Al :
Total bilan -~ 1 N R Le bilan Fonctionnel Condengé
comptable (Bruts} . ) ) : . .
Elnii:issclnents et = ; E | R BrevTy Ad".‘ : . M . Passif M
| Provisions : Act}f immobilisé .Financement permanent s
Immobilisions +VO +¥ +VN ' . . ; : - Capitaux propres
“acquises en Crédit I dlamor [ A : : : i - Dettes de financement
bail t o ‘ Actif circulant Passif circulant
isseme | : d’exploitation d’exploitation
: nts(1) ' ‘
2’1’1‘]‘;}5‘;3: 1= e X _ Actif circulant hors | Passif circulant hors
Ecarts de - X1 | -X2 . X1 | -X2 ' - | exploitation : exploitation
conversion actif - ~ . - -
{Augmentation des . A S . | Trésorerie actif | Trésorerie passif
dettes) » s (disponibilité)
Ecarts de conversi -Xt | X2 Xt P X2 o .
passif (Augme des ‘ . ) .
créances 4 T '
) 1. FDRF, BFG et TN

Stock sans valeur

non tenuen - X : -X. * o .
comptabil . _ &, ¢ Fond d¢ Roulement Fonctionnel (BDRF) :

Plus value +X1 | +X | +X1+X : . .

‘ | 2 2 : ) ' C’ Y . . . e A

est 'exc s g
Vioins value T T% X1X2 \ N ¢dent dégagé aPres fina;mcemgnt del gc’af immobilisé par
Criances indeon X T es ressources stables de ’entreprise, et il est sensé financet le BFG
non comptabilis - X - . ) avec . A ]
Ecaxts de conversi - ' vl FDRF = Financements Permanents - Actif I ili
: : _ “ m

actif (dini des X1 | X2 X1 - R 4 S fImmobilisé
créances) non ‘ X2 - vl - .
couvensigar provisi y ' .b' Le Besoin de Financement Global (BFG) :
Dettes de passif ; X x —. ‘ v C est I’ensemble des besoins non financés par le passif circulant et
circulant relative 4 _ | . _ indispensable 4 étre financés, pour le bon fonctionnement de
I acquisition des - l'entreprise avec :

immobilis o s .
Tu:auxl du bilan - : .. BFG = Actif Circulant — Passif Circulant

fonctionnels
Total W W

(1) 1¢ Cumulé d’Amortissement = (Valeur d’Origine - Valeur
Résiduelie) x d/n Avec  d :la durée d’utilisation du matériel dans

I'entreprise n : la durée du contrat
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BFG = BFDR d’Explojtation + BFDR hors Exploitation
BFDR d’Exploitation_et BFDR hors Exploitation

Poste D’exploitation Hors
exploitation
-1 Actif circulant .
Stock X
FRS debiteurs X X
Clients et compt ratt X -
Personnel débiteur X X
Etat débiteur X - X
Associés débiteurs X
Autres débiteur X | X
Compt de régul acti X
T Ve ’ . . X
Total [ A B
Passif circulant
Frs et compt ratta. x
Clients créditeurs X
Personnel créditeur x
Organismes sociaux X
Etat créditeur X X
Associés crédit X
Autres créanciers X X
Compt Régul Pass X
Autres PPRC X
Tatal 11 C D

BFDR d’exploitation =A -C
BFDR hors exploitation =B~ C s
- BFG = BFDR d’exploitation + FDR hors exploitatio
= (A+By - (C+D) .

¢.  La Trésorerie Nette (TN) - o :
C’est la situation nette de la trésorerie de 1’entreprise a la date du

bilan avec :

TN = FDR - BFG
=TA- TP

12
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d.-  Les différefnts scénarios de ’équilibre du bilan

i X S X N b

Scénario 1 . 2 3 4 - 6

FDR Positif | Positif | Positif | Négatif Négatif | Négatif

BFG Positif | Positif | Négatif | Positif Négatif | Négatif
TN Positive | Négative | Positive | Négative | Positive | Négative
N 7Y
» Scénario 1 (Situation Favorable) : Le FDR couvre la totalité
du BFG en dégageant un excédent de trésorerie (une liquidité) pour
couvrir les besoin future de financement de Pentreprise mais c’est une
situation de sous emploi -des capitaux - : :
» Scénario 2 (Situation de Déséquilibre) : Le FDR n’arrive pas
a financer le BFG, ce qui pousse I'entreprise & faire recoure aux
banquiers (concours bancaires) ' -
# - Scénario 3 (Situation favorable) : Situation ou ’entreprise
dégage des ressources au niveau du FDR et au niveau du BFG qui
traduit un excédent de trésorerie important (FDR+BFG) mais il faut
investir cet excédent pour éviter le sous emploi de capitaux '
> Scénario 4 (Situation trés critique) : la partie de 1’Al non
couverte par les financements permapents ainsi que le BFG sont

financer par des concours bancaires

»  Scénario§ (Situation de Déséquilibre) : La partie de ’Al non
couverte par les financements permanents est- finance par les

ressources dégagées au nivean du BFG en dégageant par suite un.
excédent de trésorerie

> Scénario 6 : (Situation.de Déséquilibre total) : La partie de
I'AI non couverte par les financements permanents est financée par le
passif circulant et par le recours aux concours bancaires '

13




FExemple d’application 3

Soit Ie bilan comptable de la société « TEX » au 31/12/2008

Actif Bruts AEtP Nets
Iminob en non valeurs . L
Frais préliminaire 25.000 8.000 17.600
Primes de rembour 2.000 1.000 1.000
Immeob incorpore ‘
Brevets, marques, droits . 70,000 [ . 2.000 68.000
Immobilisa corporelles ' :
Terraing " 80.000 ' 30.000
Constructions 90.000 5000 85.000
Inst. Tech, 70.000 12.000 58.000
Matériel de transport 60.000 24.000 36.000
Mob et mat de bure 50.000 15,000 35.000
Autres immob corpore 40.000 10.000 30.000
Tmmobili financiéres :
Préts immobi]isés ] 20.000 20.000
Autres créances financiéres 12.000 . 12,000
Titres de participations 16.000 1000 13.000
Autres titres immobil 14.000 2000 12.000 |
Ecarts de conversion actif - )
. Dim des créances imm 3.000 3.000
Augm des dettes de fin~-.._ 1.000 1.000
Total I 553.000 80.060 473.000
Stocks :
Matié premi et matiér conso 205.000 5.000 198.000
Produits finis == . 75.000 | 2.000 75.000
Créances de 1’actif circula
Fournisseurs débiteurs 30.000 30,000
Ciients et comptes rattach 240.000 250001 215000
Etat débiteur 45.000 45.000
Associe débiteurs 30.000 30.000
Autres débiteur 25.000 25.00G
Compte régularis actif _ 15.000 15.000
Ecarts de conversion actif-
Dim des créances 4.000 C - 4.000
Augm des dettes. ... 3.500 1.500
Titres et valeurs de place y
Titres et valeurs de placem 36.000 2.500 33.500
Total 1T 708.500 34.500 674.000
'T'résorerie 70.000 70.000
B Total 111 ‘ 70.000 70.000
. TOTAL | 1.331.500 114.500 | 1.217.000
14

Passif Nets
Capitaux propres
Capital sacial . 400.000
Primes de fusion et d’apport 30.000
Réserve idgale ’ 15.500
Autres réserves 94.500
Report & nouveau 6.000
Résultat net 96.000
Capitaux propres assimilés
Provisions réglementdes , 30.006
“Subvention d’investissement - 15.000
Dettes de financement - .
Emprunts obligataires 180.000
Autres dettes de financement ‘ 70.000
Provisions durables pour risque ef charges
Provisions pour risques _ 12.000-
Provisions pour charges 8.000
Ecarts de conversion actif
Augmentations deg créances immobilisées 4,200
Diminution des dettes de financement 3.800
Total I 975.000
Créances de I*actif circulant
Fournisseurs et comptes rattachés 78.000
Clients créditeurs 10.000
Personnel créditeur 15.500
Organismes sociaux 8.500
Etat créditeur 45,200
 Autres créanciers 36.800
Compte régula;isation passif’ . 16.000
Autres provisions pour risques et charges
Provisions pour risques - ) 3.200
Provisions pour charges 1.800
Ecarts de conversion passif (€léments circulants) J.
Augmentations des créances '
Diminution des dettes 1.400
. 600
Total II 217.000
Trésorerie :
Trésorerie passif 25,000
) Total IIT . 25.000
TOTAL 1.217.000
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" Informations Complémentaires :

] La valeur actuelle des terraing est de
constructions  74.000
* Parmi les créances clients il existe un montant de 4.500

115.000 et celle dos

irrécouvrable non encore comptabilisée _
- L’¢cart de conversion actif diminution des créances circulantes
n’est pas couvert par une provision
* . Parmi le matériel utilisé par I'entreprise il existe une machine
acquise depuis deux ans en crédit bail pour 30, 000HT, la duré
“de contrat Sans, et les années restantes a courir 3ans,
- * Parmi les dettes fournisseurs il existe une dette relatwe a
- I'acquisition d’une machmc pour 18.000dhs
Travajl i faire;
Présenter le Bilan Fonctionne!l ‘ , .
Présenter graphiquement le bilan fonctionnel
Calculer le FDR, le BFG et TN .
Calculer Ie BFDR hors exploitation et hors exploitation sachant que :

Poste - HEXP

Actif circulant : 15N :

* Fournisseurs débiteurs 2000 |7 00 00

* Etat . 3,200 Con

a  Autres débiteur 17.000 | -

1 Passif circulant o

* Etat 15.200 ~ J] Fop ("’-"‘ﬁ‘-";r"j,’f,-«

. Autres créanciers 30000 f[— v
i & e et ¢ S

16
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Selution
Tableau des retrgt_tggents
Eléments Al AC | Ta " DF PC Lk
Total bitan 583. | 708. | 700 687.0 288.00 | 217.00 | 25.0
camptable (Bruts) 000 | 500 00 B0 1] & 00
¥ des - 4,503
Amortissements ot 00
Provisions
Immobilisions +30. +30,0 | +18.0
acquises en Crédic | 000 00x%/ | 00
bail | 5=+i2
.000
Primes de . --2.000
rembowrsement 200
0
Ecarts de conversion - - -1.000 | -3.500
actif {Augmentation | i.00 ! 3.50 )
des doettes) 0 4
Ecarts de conversion -1 - -4.200 | -1.400
passif 4.20 | 1.40
{Augmentation d\.s o) 0
crdances) S - ,
Plus value 433, +35.0
00 00
Moins value - -
F 16.0 16.00
00 0
Créances K - 4,500
irrécouvrables non 4.50 |
cotnpiabil isées 0 .
Ecarts de conversion - 4000
actif non couvents 4.00
ar des provisions 0
Deties de pagsif +18.0 -
circulant relative 3 00 18.600
i*acquisition des ' v
immobilisations
Totaux du bilan 394. 1 695, | 700 | 824.0 | 316.80 194.10 | 25.0
fonctionnels 800 | 100 {1 o0 00 0 0 00
Tokal 1.359, 910 1.359.900
o N




Bilan Fonctionnel Condensé

Actif | Mont % passif |  Mont % 1
Al | 594800 | 43,74% | CP- 824.000 | 60,59% , -
‘ . IDF 316.800 | 23.30% : - ____ACTIF ] PASSIF
AC 695.100 | 48.50% | FP | 1.140.80¢ | 83,89% ‘ ‘; -
PC | 194.100 | 14,27% o te s - 0
A | 70000 | 776% | TP | 25000 | 1,84% | Actif Circulant  48,50% Passif Circulant' 14,27%
Total | 1.359.900 | 100% | Total | 1359900 | 100% : .

W o
BFG= AC-PC = 695.100 -194.100=501.000 . o S Sty O
TN= FDR-BFG=546.000-501.000=45.000 ' C : .
: : 7 ‘ BFG 34,23%

FDR= FP- AT = 1.140.800-594.800=546.000 - o
} st
= TA-TP = 70.000 -25.000 = 45.000

Présentation graphique :
. Pour présenter graphiquement le bilan en prend 4 titre d’exemple une

“échelle de 10cm correspondant 2 100%

> 100%
» 43,74%

10¢m .
Actif immobilisé

ACTIF _ PASSIF

Donc :

e Aetif iminiobilisé =4374¢m
_{ Trésorerie Passif ' 1,84%

ACTIF | PASSIF _

Actif Inmobilisé  43,74% o Trésorerie Actif 7,76% :
Financements Permanents ' o Trésorerie Nette =TA ~TP -

. 83,89% gl : - - =776-1,84 = -
|FDR 40,15% . 592% '

S, ~ =FDR-BFG = 40,15 -34,23

=5,92% ‘

18
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Une autre Représentation Graphique

@ Actif nmobilisé
m Actif Circulant
O Trésorerie Actif

D Financement 5 Parmanents
W Pasail Girculant
O Trésaresie Passit

20

L analysc du BFG

- Poste Montant total EXP H EXP
Actif circalant - .
Stock . 205.000 280.000 |  --erre-
: - +75.000
. =280.000 :
Four gébiteurs ‘ 30.000 28.000 2.000
Clients et compte rattach 240000 -1.400- | 234,100 | -
‘ 4.500=234.100 .
Etat _ 45.000 41.800. 3.200
Assocics . 30.000 e 30.000
Autres débiteurs . ) 25.000 8.000 {. 17.000
Comg de rég actif 15000 |  [5.000
Titr ¢t valede pla¢ 36.000) - 36.000
Taotal 1 695.100 | 606.900 88.200
Passif circulant
Fournisseurs ¢t comptes 78.000- 3.500 + 57.100 R —
rattach . 600 -18.000 { .
=57.100
Clicnis créditcurs ' : 10.000 10,000 | —eemm-
Personnel 15.500 15800 |
| Orean sociaux - ‘ 8.500 8.500 | -—reern
FEtat 45.200 30.000 15.200
Associds J6BOO| e 36.800
Compies de régulari passif . 16000 |- 16.000 —
Autres provisi pour risques ct 3.200+1.800=" 5000 @ —
charges n ' ' 5.000
Tatal I} 194.100 142,100 52.000
. Clicnts. ¢t comptes rattachés = Clicnts et Comples Rattachés au bilan

comptable (240.000)- Ecart de conversion passif augmentation des créances
circulante (1.400) —Créances Clients Irrécouvrables non Comptabilisée (3.500) +
Ecart de Conversion Actif Diminution des Créances Circulantes Couvert par des
Provision (0) _ .

. Fournisseurs et comptes rattachés = Fournisseurs et Comptes Rattachés
du Bilan Comptable (78.000) + Ecarts dc Conversion Passif Diminution des Dettes
Circulantes (600) - Ecarts de Conversion. Actif Augmentation des Detles
Circulantes (3.500) — Dettes Foumisseurs Relative 3 I’ Acquisition des
Inunobilisations {18.000) .

BFDR d’cxploitation =606.900-142.100 =464.8001) ., £ P

BFDR hors cxploitation = 88.200-52.000 = 36.200

FBG= 464.800 + 36,200 =501.000

21




3, Exercices Corrigés

Exercice n®l :

Soit le tableau des retraitements suivant de la société « JALIL »

Eléments Al | AC TA CP | DF | PC TP
Total bilan comptable 560. | 350. | 180.0 | 300.0 | 250 | 260 | 70.000
(Bruts) 000 000 00 00 00 | 00

: 0 _0

Solution :

Elément

Al

AC

TA

cr

PC

TP

¥ des amortissements et
provisions : 150.000dhs

Total bilan
comptable (Bruts)

500.0

350.0

1800

oo

300.0
00

260.0
-0

70.0
00

Immobilisions acquises
en Crédit bail VO :
50.000 HT acquise depuis
3ans durée de contrat

. Bans

L des amortis
provisions 150.000dh

+150,
000

Primes de
remboursement :
6.000dhs

‘| Immobi acquises en

Crédit bail VO ;

| 90,000 HT acquise

depuis 3ans durée de
contrat 8ans

+90.0
00

+90.0
003/

+33.7
50

Primes de rembours
6.000dhs

-6.000

-6.000

Ecarts de conversion actif
immobilisé
(Augmentation des
dettes) : 7.000dhs

Ecarts de conversion
actif immobili{Augm
des dettes) ! 7.000dhs

-7.000

-1.000

Ecarts de conversion
passif éléments circulant
(Augmentation des
créances) 5.000dhs

Ecarts de conversion
passif éléments -
circulant (Augm des
créances) $.000dhs

-5.600

75.000

Un terrain inscrit au bilan
pour 20.000dh vaut
“actuellement 17.000dhs

Un terrain inscrit an
bilan pour 20.600dh
vaut

actuellem] 7.000dhs -

-3.000

-3.000

-Un brevet produit par
’entreprise et inscrit pour
40.000dhs vaut

actuellement 55.000dhs
Une créance client
irrécouvrable de 4.000dhs

non comptabilisée

Un brevet produit
par 'entreprise et
inserit pour
40.060dhs vaut
actuellemes5.000dhs

+15.0

+135.0

Ecarts de conversion actif
nen couverts par des
‘provisions ¢léments
circulants : 9.000dhs

Une créance client
irrécouvrad.000dhs
non comptabil

-4.000

-4.000

Dette sur acquisition des
immobilisations : 30.000

Ecaris de conversion

.| actif non couverts par

des provisions
¢léments circulants ;
9,000dhs. -

9,000

-9.000

Total bilan fonctionnel .

Total

Travail A faire : Présenter le Bilan Fonctionnel
» Calculer le FDR, le BFG et TN

22

Deite sur acquisition
des immobilis30.000

+30.0
00

30.00
0 .

Total bilan
fonctionne -

559.0
00

3320
0g

180.0
ao

476.7
50

329.2
50

225.0
00

70.0

_Total

1.101.000

1.101.000




Biian fonctionnel condensé

Actif M Yo passil’ M Ya
Al 589.000 | 33,50% | CP - 476.750 | 43,30%
) DF 329.250 [ 29.90%

AC | 332000 | 36,15% | FP | 806000 | 7320%

' PC 225,000 | 20,44%
TA 130_060 16,35% TP | . 70.000 6,36%
Total | 1.101.000 100% Total | 1.101.000 100%

FDR= FP-AT =806.000 - 589.000 = 217.000
. BEG=AC-PC = 332.000 - 225.000 = 107.000
TN= FDR-BFG = 217.006 - 107.000 =1 10.000

= TA-TP = 180.000 .70.000=110.000
Exercice n®2:

Sait le bilan com;ﬁabie de la société « FARID & Ci¢ au 31.12.2008
avant répartition suivant :

Actif Bruts lAmortij Nets
ef provi ‘
s Actif immobilisé ’
Immaobilisations en non valcurs :
Frais préliminairés 15.000 9.000 6.000-
Primes de rembourscment d , 2.000 1 2.000
Immobilisations incorporelles : :
Fonds-commercial _ 20.000 20,000
Immaobilisations corporciles '
Terraing B ~50.000 50.000
Constructions ' -70.000 56001 64.400
Installation techniques 90.000 1 36000 | 54.000
Matéricl de transport 60.000 | 27000 33.000
Mobilicr, matéricl de bureau 30.000 | 11250 18.750
1 Immobilisations financiéres ' :
Préts inmmobilisés | 12.000 L 12,000
Autres créances financiéres 9.000 9.000
Titres de participation . - 24.000 4000 | 20.600
Autres titres immobiliscs 10.000 1.500 8.500
24

Ecart dc cenversion Wl 000 1,000
Augmentation des dettes de financemeny” ‘47 500 500
Diminution des créances immobilisées ./ 393.500 | 94.350 | 299.150

: Totall . .- {7
¢ Actif circulant

Stocks 32.000 2.000 | 30.000
Marchandiscs 26.000 3.000 | 23.000

- Matjtres et fournitures consormmablcs 18.000 18.000
Produits finis )

Créance de I'actif circulant /18.000 18.000
Fournisscurs débiteurs (1) -195.000 7.000 1 £8.000
Clients et comptes rattachés .. .~ | 16,000 16.000
Personnel (2) 28.000 28.000
Etat (3) 13.000 13.000
Associés 24.000 24,000
Autres débiteurs (4) 15.000 15.000
Comples de régularisation actif

Titres ct valeurs de placement 21.000 3.000 | 18000
Titres et valeurs de placement 2.500 2.500

Ecart de conversion (Diminution dey -

créances circulante) - 308,560 15.000 | 293.500
Total I
*  Trésorcric
Trésoreric actif 10.500 10.500
Bangues 6.500 6.500
Caisscs . . 17.000 17.000
Total IH | .
TOTAL 719,000 | 109.350 | 609.650
{1) doat non lié 4 I'exploitation : 8.008 .-

(2) -doent nen lié a I*exploitation : 10.000 .

(3) dont non lié a I’ exploitation : 6.600

.

(4) dont non li¢ A I"exploitation :  7.000 hors dettes sur acquisition des

. immobilisations
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Passif Nets
Financements permanents
®  Capitaux propres : ' i
X I(,:Efp ital g“&fsl. . d’. . 162‘?83 ' 4 ' Informations complémentaires :
) Rg:el::e; all,on e & appo 3.800 ® la sociélé utilise pour la fabrication d'un certain type de piéces de
- . Autres résegrves : 16.000 rechanges une machine en crédit bail acquise pour la société le 1/1/2003
- Report & nouveau : 1.000 pour 5,000dhs HT amortissable sur 1 ans linéaire l1a valeur résiduelle est
- Résultat net 42.000 . estimée 4 1.000
Capitaux propres assimilés _ : * La valeur actuelle des terrains est de 56 000 et celle des constructions
- Provisions réglementées 6.000 ' : 63.000 - o _
- Subvention d’investissement 8.000 o ; ® Parmi les créances clients il existe un montant de 1.200 irrécouvrable non
Dette de financement : ‘ ; encore comptabilisée
Emprunts obligataires _ 30.000 ' » L'écart de conversion actif diminution des créances :mmoblhsées nest
Autres dettes de financements ' 20.000 pas couvert par une provision :
Provisions durable pour risques et charges 3.000 ® Parmi les detftes du compte « autres créanciers » il existe une dette sur
Ecart de conversion { ( augmentations des __ . 2.600 acquisition des immobilisations pour 8.000
créances immobilisées) _
o Totall . § 200000 Travail 3 fajre : . Présenter le bilan fonctionnel
Passif circulant , ' Calculer le FDRG, BFDR et la TN
r{:)ette de passi;[ circu::nt ttach . 84.150 | Calculer le BFDR d’exploitation ct hors explmtatlon
ournisseurs et comptes ra 5 A0 Solutio _
Clients créditeurs . ;gg% S2°Rton
Personnel . "
Organismes socizux ' 12.000 Tableau des retraitementsy
Etat (S) || -36.000 | : . _ ‘
Associés - , 25.000 Eléments Al - | TATJCP [DF |PC TP
Autres créanciers {6) ) 17.800 . } AC o b
-Comptes régularisation passif : 11.000 . “Total bilan ‘
Au'tres prnvisions pour ri;ques et chafges 3.300 comptable 393.5 308.5 { L7.00 244.4 55.60 237.650 | 72.00
Ecart de conversion passif (diminution des dettes  1:700 - (Bruts) 0| o0f o | 00 o ‘ 0
circulante) ' Ldes |09,
. Total 11 Amortissement 350
Trésorerie 237.650 § et Provisions -
T:ésnrerie passif- : Immobilisions | +5.00 {5600 | +2.60
Crédits d’escomptes 30.500 acquises en 0 - -0
Banque (solde créditeur) 41.500 Credit bail 1.000)
Total ITI 72.000 *6/10
L TOTAL 609.650 ;2- 40
2) dont non lié 3 Pexploitation : 7.500 _ o .
<. (3) - -- dontnon lié i I’exploitation : 3.800 Primes de - =2.000 -2.000
i remboursement
Ecarts de -1.000 | -1.000
conversioacti - | - )
(Augmon des
26 dettes)
Ecarts de -2.600 -2,600
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SONVErSIon
passif
{Augmentation
des créances) , '
Plus value +6,00 +6.00
4] 0
Moins valuc -7.000 -7.000 |
Créances -1.200 -1.200
irrécouvr non
comptabilis :
Ecarts de -50Q -500
conversion actif
non couverts
ar des provisio ;
]E)cttcs de pgf:iif +8.00 | -8.000
circulant : 0
relative &
'acquisition .
des
jmmobilisati
Totaux du 3914 | 307.3 | 17.00 | 353.4 | 60.60 | 229.650 | 72.00
bilan - - 08 00 0 -1 0 - 0 ‘
fonctionnels .
Fotal T15.700 715,700
Bilan fonctionnel condensé
Actif M ) passif M %
Al 391.400 | 54,69% 7 CP 353450 | 49.38%
: DF 60.600 8.47%
AC 307.300 | 42,94% FR 414050 | 57,85%
PC 229.650 | 32,09%
TA 170001 237% | TP 72.080 | 10,06%
Totai 715.700 | 100% Total 715.700 100%
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e

Q . ' L’analyse du BFG
o Poste Total | EX HEX
T Actif circulant : -
« { Stock: 76.000 -|  76.000
R 32.000+26.000+18.000=7
6.000
- Fourniss débiteurs 18.000 10.000 8.000
l Clients ct comptes 96.300 96.300
e raitachés95.000- : ' :
“F ] 1.200+2.500 b
¥ | Personnel 16.000 6:000 10.000
Etat : 28.000 22.000 6.0600
J Associés < 13.000 S 13.000
T Autres débiteur 24.000 17.000 7.000
%~ | Code régula actif 15.000 115.000
Titres ot va de place 21.000 - 21.000
Total I 307.360 242,300 65.000 -
Passif circulant
Frs ¢t comp ratta 85.850 B85.850
84.150+1.700
Clients créditeurs 18.200 18.200
Personnel '28.500 28.500
Organismes sociaux 12.000 - 12,000 '
Etat ‘ 16.000 28.500 7.500
£y | Assocics 25.000 _ 25.000
| Autres créanciers 17.800- | 9.800 - 6.000 3.800
~t 8.600 . :
» | Comptes de régul passif 11.000 11.000
% Autres provision pour _
‘ risques et charges 3.300 3,300
™ Total I 229.650 193350 36.308

BEDR d’exploitation = 242,300 - 193.350 =48.950 ..

BFDR hors exploitation= 65,600 - 36.300 =28.700 \

BFG = 48.950+28,700= 77.650 '

FDR =FP- Al = 414.050 -}39_1.400 =22.650

BFG =AC-PC = 307300 - 229.650 =77,650 {

TN = FDR-BFG = 22.650- 77.650 = - 55.000 )
=TA-TP = 17.000-72,000= -55 00(
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Exercice n°3 :

Scit le bilan comptable du 31.12.2008 avant. répartition suivant :

Actif Bruts Actp Nets
Immobilisations er non valeurs '
Charges 4 répartir sur plusieu exerc . 25.000 [ 15,000 10.000

Primes de remboursement 4,000 1.000 3.000
Immobilisations incorporelles ‘ .
Immobii en recherches et dévelop 45.000 18.000 27.000
Fond commercial 30.000 30.000
Immobilisations corporelles ‘
Terrains 150.000 |  30.000 150.000
Constructions 200.000 | 131.250 170.060
Installation techniques © 3500001 115.500 '218.750
Matériel de Transport 210.000 | 63,375 94.500
Mobiljer, matériel de bur 130.000 ' 66.625
Immobilisations financiéres - : :
Préts immobilisés © 40.000 40.000
Autres créances financitres 30.000 30.000
Titres de participation 78.000 7.000 71.600
Autres titres immobilisés 60.000 3.500 56.500
Ecart de conversion actif ’

Aug des dettes de financement 5.000 5.000
Dim des créances immobilisées 3.800 3.800
Total I 1.360.800 | 384.625 976.175
Stocks e .
Matiéres et fournitures consomma 135.000 15.000 - 120,000
Produits finis ' 180.000 | 12,000 168.000
Créance de Pactif circulant .
Fournisseurs débiteurs {1) 32.000 32.000
Clients et comptes rattachés 245.000 | 39.000 206.000
Personnel (2) . 46.000 . 46,000
Etat débiteur (3) © 120,000 120.000
Associés débitewrs 60.000 60,000 |
Autres débiteurs (4) 48.000 4R8.000
Comptesde régularisation actif 35.000 35.000
Titres et valeurs de placement .
- Titres et valeurs de placement . 63.000 ) 13.000 50.000
Ecart de conversion actif B
Augme des dettes de circulante 5.900 5.900
Dimin des créances circulantes 9.800 G.800 | -
Total IT 979760 | 79.000 { - 900780

Trisorerie actif ‘ 75.000 75.000 |-
‘ Totat ITI 75.000 ‘ 75.000
TOTAL 2.415.500 | 463.625 1.951.875
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dont non Iié & I’exploitation :8.000
dont non li€ a Pexploitation ; 26,000
dont non lié 4 I"exploitation : 45,000

dont non li¢ 4 Pexploitation : 28.000
Passif Nets
Capitaux propres '
Capital social 250.000
Réserve légale 12,500
Autres réserveg 62.000
Report & nouveau 2.000
Résultat net 74.000
Capitaux propres assimilés
Subvention d'investissement 10.000
Dette de financement ;
Emprunts obligataires 165.000
Autres dettes de financements 140.000
Provisions durable pour risques et charges 28.500
Ecart de conversien passif . iy
Augmentation des créances immobilisées 2.400
Diminution des dettes de financement 3.600
Total I 750.000
Dette de passif civeulant
Foumisseurs et comptes rattachds - 228.400
Clients créditeurs 27.400
Personnel 23.500
Organismes sociaux 19.700
Etat créditeur (5) 89.000
Associés créditeurs 49.000
- Autres créanciers (6) 65.000
Comptes de régularisation passif 13.500
*  Ecart de conversion passif
- Augmentati des créances circulantes 4.600
- Diminution des dettes circulantes 2.900
Total 1T 523.000
* Trésorerie passif’
- Crédits d’escomptes 178.000
- . Crédit de trésorerie 500.875
Total ITI 678875
TOTAL 1.951.875

(5). dont non lié i Pexploitation ; 22,500

(6) dont non 1i¢ & Pexploitation : 19
immobilisations
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Informatigns complémentaires :
» il exisic un matériel industriel acquis cn erédit bait le 1/1/2007 pour 90.000 HT Ia

durée de contrat est de Sans et la valeur résiduclle est de 10.000dhs
* La valeur actuelle des terrains est de 170,000 et cclle du stock de matiéres et

fournitures 140.000 S .
a Panmi les eréances clients il exisie un montant de 9.500 irrécouvrable non encorc

- comptabilisée
[ "écart de conversion actif diminution des créances immobilisées n’cst pas couvert

par une provision
s Parmi les autres eréanciers il existe une dette sur acquisition des immobilisations
pour 7.000
Travail  faire : 1. Présenter le bilan fonctionnel
2. Caleuler e FDRG, BFDR et ia TN -

‘Solution o
Tableau des retraitements ;
Eléments - Al AC | TA |  CP- DF pPC TP
Total bilan 1.360.8 |- 979. | 75.0 | . 410.500 339.5 | 513.0 678.8
compta(Bruts) g0 | 700 | 0D ] 00 75
¥ des Amor rovisio . +463.625
Immobilisions +90.00 +90.000x2 | +36.0
acquiscs en Crédit 0 : 5=+54.000 } 00
bail
Primes de .| -4.000 -
rembourscimen 4.000 | !
Ecarts de conversion -5.000 - - -5.900
actif (Augmentation : 5.90 5.000
des dernes) 0 -
Eearts de conversion -2.400 - - -4.600
passif (Augmenation~| - 4.60 ' 2.400
des créances) . 4]
Plus value +20.00 | +5.0 +25.000
0 - 00 ~
Créances : 9,500
irrécouvrables non 9.50
comptabil . ) [
Ecarts de conversion -3.800 -3.800
actif nob couverts par
des provisions
Dcttes de passif +7.00 | -7.000
circulant relative 3 0
"acquisition des
immobilisation
Totaux du bilan 1.455.6 | 964. | 750 939,825 371.1 | 5055 | 678.8
fonctionncls 00 100 0. 00 00 78
Total 2.495.300 2.495.300
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Bilan fonctionne! condensé

Acfif . Montants % passif Montants Yo
Al 1 .45_5.6 00 38,33% Ccr 939.825 37,66%
‘ , DF 37L.100 14,87%
AC 964.700 38,66% . Fp 1.310.925 52,53?:
‘ PC 505.500 20,26%
TA 75.000 3,01% | TP _ 678.875 27:21'%:
L_Total 2.495.300 1% Total 2.495.300 100%

FDR = 1.310.925 - 1.455.600 = -144.575
BFG =964.700 - 505.500 =459.200
TN =-144.675 - 459.200= - 603.875

- =T75.000 - 678.875 = - 603.875

L’analyse du BFG

Poste . Total E
Actif circulant , —& HEX
Stock : 135.000+180.000-+5.000 320.000 320,000
Fournisseurs débiteurs :
Clients et comptes rattac 32.000 24,000
245.000-9.500+.800-4.600 240.700 240.700 5000
l];‘:ersonncl 46,000 20.000 26,000
tat y : © o 120.000 © o 75.000 45,000
Associés . 60,000 60.000
Autres débiteur 48000 20.000 28.000
Comptes de’ régularis actif 35.000 35.000 - |
Titres et valeurs de place 63.000 63.000
Total ] 964.700 ~ 734.700 230.000
Passif circulant B
FRS et comp rattachés ’ - 225.400 22
228.400+2.900 -5.900 |
Clients créditeurs j 27.400 27.400
Persorfne[ - 23.500 23.500
Organismes sociaux 19.700 19.700
Etat . C £9.000 66.500 22.500
Assoc_xés o : 49.000 49,000
Autres créanciers 65.000-7,000 58.000 32.000 19.000
Comptes de régular passif 13.500 13.500
Autres PPRC ) — —————
Total 1] - 505.500 415.000 90.500

BFDR dexploii_tion = 734,700 - 415.000 = 319,700 (soit 69,62% Ay BFC)
BFDR kors-exploitation =230.000 - 90.500 = 139, it 30,38
BFG =319.700+139.500 = 459,200 TSN Buits0,38% du BFG)
FDR =1.310.925 - 1.455.600 = -144.675
BFG = 964.700 - 505.500 =459.200
TN =-144.675 - 459.200= - 603.875

= 75.000 - 678.475 = - 603.875
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Exercice n°4 :

Soit le bilan comptable du 31.12.2008 avant répartition suivant :

Actif ' Bruts Amort Nets

. et provi '
Immobilisati er non valeurs )
Charges & répart sur plus exerc 60.000 24.000 36.000
Primes de rembours des obliga 5,000 2.000 3.000
Immoebilisations incorporelles
Immobilt en recher et développ 80.000 24.000 56.000
Immobilisations corporelles . .
Terrains 160.000 160,000

280.000 35.000 245.000

Constructions
350000 | 131.250 218.750

Installation techniques

Mobilier, matérie] de bureaun . 183.000 68.625 114375

Immobilisations financiéres

-Autres créances financiéres 92.000 92.000

Ecart de conversion (diminution des

eréances immobhilisé) ’ 8.000 8.000
Total 1

1.218.000 { 284.875 933.125

Stocks
Matiéres ef fournitures consom

Titres ct valeurs de placement

Titr et val de place :
Total I 60.000 | | 3.000 - 57.000

320.000 32.500 287.500

Trésorerie actif

Produits finis 70.000 © 70.000

Créance de Pactif circulant 35.000 5.000 30.000.

Clients ct comptes rattachés

Autres débiteurs 125.000 24.500 100.500
©30.000 30.000

Banques
Total I1I 140.000 ' - 140.000
: 149,000 , 140.600
TOTAL 1.678.000 | 317.375 1.360.625
34

Passif -
* Capitaux propres ' —
- Capital social ' ' '
- Réserve légale lggl‘ggg
- Autres réserves -56‘425
- R?port 4 nouveau 4,000
- Résultat net 89‘500
*  Dette de financement : ‘
= . 'Emprunts obligataires 180.000
. Autres dettes de financements 1150.000
* Provisions durable pour risques et charges {16.400
. Ecart de conversion (augmetation des créac
immobil) , 6.000
Total [
*  Dette de passif circulant 742125
- Fournisseurs et comptes rattachds :
- Etat créditeur 302.000
- Autres créanciers . 65.000
Total IT 23.000
*  Trésorerie passif 350.000
- Bangue (8C) ' : |
. Total IIX ' - 28500
28.500
TOTAL ) 1.360.625

Informations complémentajres: . - :

= ) 3 '

. II;a va.leur actuelle du"stock de matiéres et fourniture est de 79.000
Parmi les créances clients il existe un montant de 2.000
Irrecouvrable non encore comptabilisée

* L’écart de conversion actif n’est pas couvert par une provision

Travail A faire -

‘1. Présenter le bilan fonctionnci

2. Calcujer le FDRG, BFDR et la TN -
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Solution :
" _Tablean des retraitements = vC 5
‘ D
Eléments Al | AC TA P ‘ :
To:éTbilan 1.218.0 | 320,00 | 140.00 | 349.72 | 392.40 | 5%0.00 | 28.500 : Exercice n°s : |
comptable 00 0. 0 5 0 0 Soit le bilan comptable du 31.12.2008 avant répartition suivant en millier de dirham
{Bruts) . ‘ . : . .
T des : 3;37 ' _ Actif Bruts Amartissn# Nets
Amortisseme et e . ’ ' -oen
Provisions : 57000 . et
 Pritnes de -5.000 ' ] o . : provisios
remboursema ! . | Immobiliati en non valeurs
Ecarts de _6.000 L - | -6.000 . Charges & répar sur plu exercic ) 15.000 [ 6.0000 2.000
conversion b . ] . ' Primes de rembourse des 6bliga 1.600 200 800
passif . I © .| Immaobilisations incorporelles
(Augmentatio Immobilisa en recher et développem T 9.000 2.700 6,300
des créances) ‘ ‘ | Immabilisations corporelles .
Phusvale | +9.00, +9.00 : Terrains ' 12000 | 2000 10,000
I 0 , ‘ ' Constructions ' 25.000 5.000 20,000
Créances -2.000 -2,000 ‘ ) : -| Installation technique matér - 35.000 13:125 21.875
imécouvrables ‘ . . Mobilier, matériel de bureay 28.000 12.600 15.400
non cemptabi Immobilisations financidres ' -
Toarts de 2000 ‘ ~ | -8.000 : Autres créances financiéres 8.000 _ 8.000
version actif . _ o : Ecart de coniversion ' . '
:gn couverts par : Augme des dettes de financement 1.200 ’ 1.200
R i dimides créances immobilisées 300 . 800
T‘f,‘iLL’f ;:ns';i?:n 1.199.0 | 327,00 | 140.00 | 666,10 | 381.40 | 590.00 | 28.500 : Total | ' 135000 | 41625 93.375
e 1 8 Steck
o0 | 9 0 0 9 cks
r"“fr“::;m‘" 1.666.000 1.666.000 Matigres et fournitures consommat 12.500 g 12.500
L . . 2roéduils finis : ‘ 24.000 3.100 20.900
. nnel condensé ‘ _ réance de I'actif circulant
- Bilan Eﬂnﬂm passi M % Fournisseurs débiteurs — - 3.000 3.000
| Actift | M — R 566.100 | 39.98% s Clients et comptes rattachés 36.000 4.200 31.800
Al [T59.000 | Ti97% [CP 381.400 | 22.90% J Pessomsl | 20, - 2000
. : z - . tat débiteur ‘ 8.600 . © 8.600
AC 327.000 | 1963% | FP | 15(;1]703‘:’0 g:ﬁ:’/‘ : ' - | Associés débiteurs 4.000 | © 4000
i I're . . : : Autres débiteurs 9.000 9.000
TA 140.000 84% | TP 28.500 | 1,71% : Comptes de. régularisati actif - 3000 3.000
Tonl | 1.666.000 | 100% Total 1.666.000 | 100%. . Titres et valeurs de placement ) N '
ota 000, — » ] Titres et valeurs de placement 19.000 1 2500 16.500
0 =-151.500 *  Ecart de conversion actif C
FDR= 1.047.500- 1_19&9.00 = -151. . . - : Afzgfne des dc'ttes circulantes 1500 _ 1.500 |
. g ! = 263.000 (Ressources) ] i - Diminudes créances circulante 1.900 1.900 |
BFG= 327.000-590.000 = - 26 0(§ ' : Totalll 1243500 | 9,808 114.700
TN =-151.500 + 263.000 = 111.5 ' L *  Trésorerie sctif ) : b
= -28.500 = 111.500 . - Banques 3.000 3,000
140.000-2
] _ . - Caisse © 1100 L.10D
: | Total 111 . 4,100 4,100
‘ _ \ o TOTAL 263.600 51.425 212.175
| | % ‘ L - |
' “ . ’ ) . ‘l . .



Passif . Nets -
*  Capitaux propres .
- P Capilzg soE::ia'I £65.000
- Réserve légale 3.000
- Autres réserves : 36.200
- Report & nouveau ] - -15.000
- Résultat net -46.500
s Dette de financement : - .
- Emprunts obligataires ; 15.000
- Autres dettes de financements 12.000
*  Provisions durable pour risques et charges . 2,400
¢ Ecart de conversion passlf
- augmentation des créances immobilisées 1 300
- dimninution des dettes de financement - .
Tetal I ) ggg
«  Dette de passif circulant . 74.000
- Foumisseurs et comptes rattachés _
- Clients créditewrs - -57"}33
- Personnel 2,300
- Organismes sociaux .800
- Etat créditeur 4.500
- Associés créditeurs I.260
- Autres créanciers . '350
- Comptes de régularisation passif 100
o Ecart de conversion passif _
- augmentation des créances circulantes 400
- diminution des dettes de circulantes ‘ 100"
Total 11
¢ Trésorerie passif R 115
g Crédits d'escomptss. .
- Crédit de wésorerie - S B 41
Total [T1 _ 69.800
TOTAL ) 212,175
Informations complémentaires :
. Parmi les machin industrielle il existe une machine acquise en crédit ba11
pour 1.000.000dhs HT depuis 3ans 12 duré du contrat est de 8ans
. La valeur actuelle des terrains est de 12,400,000dhs

w . Parmi les créances clients il existe un montant de 28. 000dhs irrécouvrable
non encore comptabilisée - .
Travaif & faire: .
1. Présenter le bilan fonctionnel
2. Calculer le FDRG, BFDR et la TN
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Tableau des rctraitéments l
Eléments [ Al | AC | TA CP DF | PC TP
Total bilan 1350 | 124.50 { 4,300 | 42,700 | 31.300 68.3 | 69.800
comptable 0o 0 g . ] 75
(Bruts) :

L des +51.425
Amortissements : :
et Provisions

tmmobilisions +1.00 : +1.000% | +625
acquises en 0 3/8 |

Crédit hail . =+375
Primesde C. : -
rembours 1.000 1.000

Ecarts de -1.200 | -1.500 -1.200 -
conversion achf . . 1:50
(Augment des S . 0
dettes) '

Ecarts de 77300 | -A400 , 1300 | -
conversio passif 400
{Augm créances) :

Plus value +400 : +400

Créances -28 -28
irrécouvrables
non comptabili

Totaux du bilan | 1329 | 12257 | 4.100 94872 | 28423 | 664 | 69.300

fonctionn 00 2 - . . 73
Total - 250.872 250.572
. Bilan fonctionnel condensé

Actif M %  passif M %o
Al 132.900 51,2% CpP- 94.872 36,55%
| DF 28.425 10,95%
AC’ 122,572 | 47,22% | FP 123,297 47,5%,
PC 66475 | 25.61%
TA 4.100 | 1,58% 69.800 26,89%
Total 259.572 & 100% TPTotal 259.572 100%

FDR 123.297 - 132.900 = -9 ,603

BFG =122.892 - 66,475 = 56,007 .
TN=--9,603 - 56.097 =.65700 = : 4.100-69.800= -65.700
Exercice n®6 :

Soit le bilan comptablc du 31.12. 2008 avant répartition suivant en

millier de dhs
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Actif Nets
¢ Immobilisations en non valeurs
- Frais préliminaires . 14.000
- Charges a répartir sur plusieurs exercices
¢ Immobilisations incorporelles _ 3.300
- Immobilisations en recherches et développement '
L ]
’ Imm_;el;::is::ions corporelles £.000
- Constructions 27.500
- Installation techniques matériels et outillages 38.600
- Mobilier, matériel de bureau et aménagements 34.800
divers
e Immobilisations financitres ‘
- Autres créances financiéres 15.400
*  Ecart de conversion {diminution des créances 8.200
immobilisées) Total 1 ‘ 152,000 |
¢ Stocks
- Matiéres et fournitures consommables gggg
- Produits finis :
*  Créance de Pactif circulant 14'500
- Clients et comptes rattachés - 11.350
- Autres débiteurs ’
¢ Titres et valeurs de placement 9.200
- Titres et valeurs de placement 31.350
Total I1 I
* . Trésorerie actif 15.900
- Banques . 15.900
Total ITI —_—
TOTAL 249.250
40

Passif Nets
*  Capitaux propres ’ '
- Capital social ' 88.500
- . Réserve légale 1.300
- Autres réserves - 4320
1= Report 4 nouveau 500
Résultat net en instance d'affectation ' 15.950
®  Dette de financement :
- Emprunts obligataires 49.850
- . Autres dettes de financernents ' , 25.600
* Provisions durable pour risques et charges 3.800
¢ Ecart de conversion (augmentation des créances 900
immobilisées)
Total 1 190,920
*  Dette de passif circulant :
- Fournisseurs et comptes rattachés 46.700
- Autres eréanciers ) 2.300
Total Il 56.200
¢  Trésorerie passif
- Banque (sc) ‘ : 2.130
Total III a 2130
TOTAL - 249.250

Informations complémentaires :
¢ ) des Amortissements : 32.620.000

* 2 des Provisions pour dépréciations de I'actif immobilisé :
3.540.000 -

* 3. des Provisions pour dépréciations de I’actif circulant : 7.650.000
* Parmi les machin industrielle il existe une machine acquise en
crédit bail pour 2.150.000dhs HT depuis 2ans la duré du contrat est de
Sans

* Parmi les créances clients il existe un montant de 39.000
irrécouvrable non encore comptabilisée

* L’écart de conversion actif n’est pas couvert par une provision

Travail a faire : 1. Présenter le bilan fonctionnel

2. Catculer le FDRG, BFDR et la N




Solution "
Tableau des retraitements i
. , . Exercice n°7 : ‘
Eléments Al AC TA Cr__| DF PC TP ‘ Soit le bil table d 3 iti i :
Totalbilen | 152.00 [ 81.350 [ 15900 | 110,770 | 80,1 | 56.200 | 2.130 ' © g compiable du 3 1.12.2008 avant fepartition suivant :
Actif : Bruts Amortissey - Nets
comprable {net) 0 50 : n . -
i a
. - ‘ et provisio
T des ;—?-6?3 "'7(-)55 +47.810 Immobilisat en non valeurs :
Amortisseme ct 3 Charges & répartir sur plu exerci 35.000 14.000 21.000
Proyisions 90 ; Primes de remboursemen 6.000 1.200 4.800
Immobilisions . +2.150 +2.150x | +1. Immobilisati incorporelles
acquises en Crédit 2/5=4+86 | 290 Immob en recherches ct dévelo 42.000 12,600 29.400
bail 0 : Fond commercial t £5.000 3.000 | 62.000
Ecarts de ‘ 000 - . Immobilisat corporelies
conversion passif 900 Terrains ) 95.600 5.600 90.000
(Augmen des Constructions 126.000 30.240 95.760
créances) 1 Installation techniques 185.000 69.375 115.625
Créances -39 -39 Matériel de transport ' 173.000 69.200 103.800
irrécouvrable non . Mobilier, matérie 86.000 38.700 47.300
comptab - ) Immobilisations financitres : .
Eearts de -8.200 . | 8200 ‘ Préts immobilisés 85.000 §5.000
conversion actif _ ! ; A‘utres créanc.e:l; financidres 35.000 ' 35.000
non couverts par - _ . Titres de participation 165,000 15,000 150.000
des provisio . Autres titres immobilisées 97.400 3,200 94,200
Totaux du bilan-- | 18521 | 88,961 § 15900 | 151.201 | 80.5 | 56.200 | 2,130 . : Ecart de conversion '
fonctionne 0 40 Aszg des dettes de financement 7.200 7.200
Total 300.071 290,071 Dim des créances immobilisées 8.400 . 8.400
] Total | ‘ 1.211.600 262.115 949.485
. . . . Stocks
Bilan fonctionnel condens¢ Matiéres et fournitures conso 236.000 " 236.000
: Produits finis 354.000 |. . 16.300 337.200
Actif M % passift | M o7 o | Créance de I'actif circulant : . :
_ ry 1. 52.13% Fo_umlsseurs débitzurs (1) - 36.000 . 36.000
Al 185.210 | 63.85% | CP 151.201 113% Clients et comptes rattachés . 465.000 48.000 417.000
,. ., |DF 80.540 27’75‘_ | Personnel (2) 96,000 E 96.000
AC | 88961 | 30,67% PF 231.741 | 79,898% | - Etat débiteur (3) 168.000 168,000
. ‘BC | 56.200 19,37% Associés débiteurs ' 86.700 86.700
TA 15.900 | 5,43% | TP - 2.130 0,74% - ) 1 : Autres débiteurs (4) . ) 123.000 123.000
Total | 290071 | 100% Total | 290.071 { 100% Comptes de régularisation actif 68.000 68.000
7 — Titres et valeurs de placement . .
, ] . Titres et valeurs de placement 87.000 4.800 82.200
FDR = 231.741 - 185.210 =46,531 . 7 Ecart de conversion actif '
BFG= 88.961 - 56.200 = 32,761 A}lgx‘nc des dettes circulantes T 3.900 . 3,600
TN= 46.531-32.761 = 13.770 . Dimin des créances circulante 4.800 ' 4.800
- A - - Totalll 1.728.400 1.658.800
15900 - 2,130 =13.770 . Trésorerie actif . ) :
Banques 69.400 . 69.400
o Tota] 11 _ ._69.400 69,600 69.400
42 ) TOTAL 3009400 331.715 2.677.685
(1) dont 14.000 non 1i¢ a I'exploitstion.
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03
8}

)

{5)
6

dont 25.000 non lié @’exploitation
dont 49,000 non lié d’expleitation

dont 65.000 non lié d’exploitation

Passif Nets
*  (apitanx propres
- Capital social 184.00¢
- . Pritnes de fusion et d’ apport 24375
- Réserve légale 12.800
- Autres réserves 86.200
- Report 3 nouveau 2.000
- Résultat net 38.500
e Dette de financement : .
- Emprunts obligataires 746.000
- Autres dettes de financements 750.000 | .
s  Provisions durable poiir risques et charges '
- Provision pout risques 23.400
- Provisions pour charges 12.000
o  Ecartde conversion passif :
- Augmentation des créances immobilisées 8.760
- Diminution des dettes de financement - 6.950

Total 1 1.894.985
s Dette de passif circulant
- Foimfisseurs et comptes rattachés 210.770
- Clicnts créditeurs 25,700
- Personnel ‘;gggﬂ
- Organismes sociaux 102'503
- Etat créditeur (5) 60.000
- Associés créditeurs 42' 600
- Autres créanciers (6) 3' 700 |
- Comptes de régularisation passif 6' 000
+  Autres provisions pour risques et charges ’
+ Ecart de conversion passif 4.680
- Augmentation- d;s créaélces cirlc::llantcs 2750
. Diminution des dettes de circulantes

Total II 536.700
¢ Trésoreric passif 46.000
- Créd!ts d’cscompfes 200.000
- Crédit de trésorerie 246.000

Total 11T A

TOTAL 2.677.685

dont 51.000 non i€ d’exploftation

dont 17.000 non lié d’exp!oitation hors dette sur ncqnintlon des immebilisations
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Informations complémentaires :

» La yaleur actuelle des terrains est de 112,500 et celle su stock de
matiéres et fournitures 217.500 -

» Parmi les créances clients il existe un montant de 15.200
irrécouvrable non encore comptabilisée

x [’écart de conversion actif dimjnution des créances immobilisées
n’est pas couvert par une provision

= La société utilise une machine industriel dans le cadre d’un contrat de
bail pour une valgur d’origine de 65.000dhs HT sur un durée de 5ans la
durée restant & courir est de 2ans la valeur résiduelle est de 8.000dhs

* Parmi les dettes fournisseur il existe une dette relative & ’acquisition
d’un matériel informatique pour 18.000dhs et parmi les dettes autres
¢réanciers une dette relative & I’acquisition d’un camion pour 13.200

Travail i faire : 1. Présenter le bilan fonctionnel

2. Calculer le FDRG, BFG etla TN
3. Calculer le BFDR d’exploitation et hors exploitation
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|
Solution : :
Tableau des retraitements - - ' : ‘
Eldments AC AC TA cr DF | PC TP . . ' :
Totad bilan 121160 | 1.728, | £9.400 | 347.87 | 1.547. | 536.7¢ | 246.0 . C \ ‘
comptable - 0| 400, 5 116 0 00 ' : : %Mm@%ﬂm
(Bruts) : . Actif Montants % passif_| Montants %
L des Amortisse +331, ' Al 1.263.140 | 41,84% | CP 692390 | 22,94%
¢t Provis 715 : DF 1.583.350 | 52,459%,
immobilisacquise | +65.000 +65.0 | #27.0 . _ AC 1 1.686.120 | 5586% |FP 2.275.740 | 74 9%
s en Crédit bail . 00- 00 . PC 496,920 | 16,46%
8.000) R _ Tl TA 69,400 2,3% TP 246,000 | 8,64%
¥} 3= . Total "~ 3.018.660 100%. Tota] 3.018.660 100%
+38.0 : . Co i .
) . 00 . FDR =2.275.740 - 1.263.140 =1.012,600
Primes de - -6.000 -6.000 : BFG =1.686.120 - 496,920 = 1,189,200
rembourse 1 TN =1012.600 - 1.189.200 = -176.600
Ecerts de -7.200 | -3.900 7200 | -3.900 | = 69.400 - 246,000 = .176.600
conversion actif ‘ e ‘ : ,
Aug des dettes) ‘ . :
o e e~ -3.680 3760 | 4680 | , s L’analyse du BFG :
passif (Aug des ’ ‘ . Poste Total EX H EX
créances) : ' ‘ Actif circulant
Plusvalue . | +16.900 +16.9 ' B Stock : 236.000+354.000- 571500 | 571.500
00 : 18.500 -
Mo value - " Foumisseurs débiteurs 36.000 22.000 14,000
18.500 18.500 ’ e _ Clients et comptes rattach 449,920 449,920
Créances - N 465.000+4.800-4.680-15.200 .
irrécouvrables - . ] 15.200 15.200 : . { Personnel , 96.0001 71000 | 25000 |-
non comptabil o ' : Etat . . 168.000° 119.000° 45.000
Ecarts de convers | -8.400 -£.400 Associds $6.700 86.700
actif non couverts © . Aotres débiteur 123.000 58.000 65.000
par provis ) - T CPmptes de régularisa actif 68.000 68.000
Dettes depass - +18.0 . Tiwes et valeursde placem .| 87.000] - 87.000
circu relative 4 _ 00+13 | 18.000 1 Total | _ | 1.686.1207] 1.359.420 | 326.700
Vacquisiti des . : .200 . | Passifcirculant C -
immobilis : : 13,200 : . Frs et comptes rattachés 191.620 191.620
| Totaux dubilan | 1.263.14 | 1.686. | 69.400 | 692.39 | 1.583. | 496.92 | 246.0 ) 210.77018.00042.750-3.900 -
fonctionn ) 120 ¢ | 350 0 oI ] ‘ g:gsn:édlteurs o igggg igggg
Total . 3.018.660 ‘ 3.018.660 Organismes sociaux 32.000 32.000
Etat . 102.500 49.500 53.000
Assodiés 60.000 60.000
Autres créanciers 42.600- 29.460 12,400 17.000
3200 ) :
Comptes de régularis passif 3.700 3.700
Autres prov pour risqu et - 6.000 6.000
charge )
. Total IE ] 496.920 366.920 130,000
46 ‘ BFDR d’exploitation = 1,359,420 - 366.920 = 992.500 (soit 83,46%)
BFDR hors exploitation = 326,760 — 130.000 = 196.700 (soit 16,54%)
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Exerclee n°8 :

Soit fe bilan comptable avant répartition de Ia socisté « Alami &Cie » au 31/12/2000

Actif Net 2069 Net 2008
Actif immobilisé (1) " 900.000 750.000
Stock ‘ 350.000 280.000
Créances de I’actif circulant (2) 420,000 360.000
Titres et Valeurs de Placement 126,000 120,000
Trésorerie actif 60.000 90.000

Total 1.850.000 1.600.600

() Dont prime de remboursements ; 5,000 en 2008 £t9.000 en 2009

(2) Dont hors exploitation : 25.000 en 2008 et 49.000 en 2009

Passif 2009 2008
Capital social 680.00¢ 570.000
'| Réserves légale 21750 17.000
Alutres réserves 94,000 62.000
Report & nouveau 3.000 1.000
Résultat net ‘ 150.060 95.000
Subvention d’investissement '100.00.1)  —
Emprant obligataires 400,000 340.000
Dettes de passif circulant (3) 361,250 480,000
Trésorerie passif 40.000 35.000
Total 1.850.000 1.600.000

(3) Dont hors exploitation : 19.000 en 2008 et 27..000 en 2009

Informations complémentaires :

La société a signé un contrat de crédit bait le 17172007 pour l’acqmsmon d’une

machine industrielle d’une valeur de 50.080dhs HT Ia valeur résiduelle en fin
contrat est de 10.000dhs la duré du contrat Sans -

e  Les Amortissements et Provisions

Années 2008 2009
Amortissements 162.000 215,600
Provision pour dépréciation des 36.000 42.000
immobilisations
Provisions pour dépréciation de Pactif 67.000 76.000
circulant

Travail & faire ;

- " Présenter le hilan fonctlonnel des deux exercices
- * Calculer le FDR, BFGetTN
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Sotution ;

2008

Eléments

Actlf

Al

AC
EX

ACH
EX

TA

Totaux comptables nets

750.000

§15.000

145.000

90.000

Cumulé d’amortissement

+162.000

dépréciation des
immobilisations

Cumulé des provisions pour

+36.000

de Pactif circulant

Provisions pour dépréciation

+67.000

- Prime de remboursement

-5.000

crédit bail

Immobilisations acquises en

+50.000

Totaux fonctiounels

| 293.000

682.000

145.000

90.600

Total

1.910.00

]

Passif .

Eléments

cp DF

PC
d’exp

PC hors
exp

TP

Totaux comptables nets

745.000 | 340.000

461.00
0

19.000

35.000

Cumulé .
d’amortissement.

+162.000

Cumulé des provisions
pour dépréciation des
Immobilisations

+36.000

Provisions pour
dépréciation de Iactif
‘[eirculant

+67.000

Prime de
remboursement

5000

t Immobiiisations
Acquises en crédit bail

+16.000 | 434.000

7 Totaux fonctionnels

1.626.00

369.000
0 _

461.00
@

- 19.000

' 35.000

Total

1.910.600

+ 16000 =(50.000-10.000)<2/5
34.000=50.000 - 16.000
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2009 -
Fa— Acti I
Eléments 3 i ACH TA ‘
' ¢ EX EX 2008 2009 E R
Totllu.x compiahles nets 900,000 - | 721006 | 169.000 | 60.000 FP 11395000 1.822,750 427.750
Cumuié 0"amortissement _*215.000 Al 993.600 1,198.000 | 205.000
Cumulé des provisions pour +42.000 FDR 402.000 624.750 222,750
dépréciation des immobillsations 75,006 AC 827,000 966.000 | 139.000
Provisions pour dépréciation de actif i PC —380.000 361.250 | 118.750
;':fmu:” :: remboursement 5,000 " g:c 3;;333 623'333 e 35.000
= : édit bai +50.000 : i x 3 :
Jmmoblisatiorts e Sredit bl 1.158.000 | 797.000 | 163000 | 60.000 - :
Tomux forctivnnels 2. 224,000 . 2008 2009 E R
Total — ACEXPLO 682.000 | 797,000 | (15,000
_ ‘ Passit PC EXPLO 461.000 I 334,250 | 126,750
liments ' : cp DF PC &'EX | PCH EX TP BFDR d’exploitation 221.000 | 462,750 | 241,756
Eléments . AC H EXPLO 145.000 | 165,000 | 24.000
‘ - % 334250 | 27.000 | 40.000 PC H EXPLO 12000 [ 27.000 8,000
Totaux comptables | 1.048.750. 400.000 BFDR HORS EXPLOT. 125.000 | 142.000 | 16.000
nets BFG - 347,000 | 604.750 | 257.750
Cumulé +215.000
d’amortissement °g9 4 .
Cumulé des +A2.000 Exercice n°9 L . _—

: Soit le bilan comptable avarit repartition de la sociéte « Alamij &Cie » an 31/1 2/2009
provisions pour " p -
déprésiation des 7 ) Actif 2008 2008
i\t m obisations Immobilisations en non valeur i 30.000 40.000

[ Provisions pour +76.000 Immobilisations corporelles 248,000 260,000
dépréciation de Emmobilisations financléres - 1650.000 740,000
Pachil circulant 5500 Ecart de conversion actif (augmentation des dettes de 12.000 7.000
Prime de e financement) - ‘ '
rembourseme nt ‘ 55 Stack 350.000 390,000
Tmmobilisations 24,000 +26.0 Créances de Pactif circulant (2) 420000 | 560.000

" acquises on crédit Tlires et Vaieurs de Placement 90.000 160.060
hail - _ : - 334250 27.000 - 40.000 _Trésorerie gctif ‘ 40.000 60.000
Totayx fonctionnels | 1,405,750 e ‘ . _ Total - 1.832.000 | 2.217.000

Total 3) Dont prime de remboursements : 3.000 en 2008 ef 6,000 en 2009

24.ooo=(sa.oou;‘ 06%%0%2!5 @ Dont hors explotation : 26,000 en 2008 et 57.000 en 2009 :
26.000=50.000-24. Pagsif 2008 2009

i 2008 2009 Capital social ' 500.000 $50.000
Actil | 2008 2009 %00 2’;"*" 1.026.000 1.405.750 Réserve légale . 23.000 29.500
993.000 | 1.198.000 | o 369,000 417.000 Autres réserves 65006 | . 82000
Al 000 1.822.780 Report & nouveau 4.000 6.000
FP Iigf 500 334,350 Résultat net 130.000 180.000
AC 682.000 | 797000 | PCEXP i Subvention d’investissement 40.000 30.000
EXP 17.000 Emprunt obligataires ) : : 250,000 390.000
ACH 145.000 | 169,000 | PC H EXP 19.000 ‘Ecart de conversion passif (diminution des dettes de 3.000 11.000
EXP : 40,000 financement )
90,000 | 60.000 | TF 35.000 Dettes de passif circutant (3) , 610.000 610,500

TA L 1.910.000 2.224.000 |
TOTAL | 1.910.000 | 2.224.000 | TOTA 219, Ecart de conversion passif( sugmen des créances 7.000 3.000
: elreulante) : . ) ) :
) Trésorerie passif 195.000 225,000
. . Total . 1.832.000 2.217.000

50 (3) Dont hors exploitation ; 96000 en 2008 et 129.,000 on 2009
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Informations comglémentqires_ :

La société a signé un contrat de crédit bail le 1/1/2006 pour
I'acquisition d’une machine industrielle d’une valéur de 120.000dhs HT la
valeur résiduelle en fin contrat est de 15.000dhs la duré du contrat Sans.

« Les Amortissements et Provisiens

. Années 2008 2009
Amortissements 254,000 | 325.004
Provision pour dépréciation des immobilisations 15.000 23.000
Provisions pour dépréciation de actif circulant 23.000 19,004
Travail_3 {aire ; Présenter le bilan fonctionnel des deux exercices
- Calculer le FDR, BFG et TN,

Solution : .

2008
Eléments . Actif
Al AC ACH TA
dEX . EX

Totaux comptables nets 932.000 | 744.000 | 116.000 | 40.000
Cumulé d'amortissement +254.000

Cumulé des provisions pour dépréciation dcs +15.000

immeobilisations

Provisions pour dépréciation de Pactif +23.000
circulant

Prime de remboursement -3.000

Immobilisstions acquises en crédit bail +120.000

Ecart de conversion actif {augmentation des -12.000

dettes de financement) :

Ecart de conversion actif (augmentaﬂon des ~7.000

créances immobilisées) .

Totaux fonctionnels 1.306.000 | 767.000 | 109.000 | 40.000

Total ' 2.222.000
Passif
E!éments : CP DF PC PC hors TP
d’exple explo
| Totaux comptable nets 762.000 258.000 521.000 | 96.000 195.000

Cumuié d’amortisscme +254.000

Cumulé des provisions pour +15.000

dépréciation des

fmmobilisatio

Provisions pour dépréciation +23.000

de lactif circulant

Prime de rembourseme -3.00¢
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Immobilisations acquises en
erédit bail

+63.000

+57.000

Ecart de¢ conversion actif
(augm des dettes de
financement)

-12.000

Ecart de conversion actif
(augm des créances
immobilisées)

~7.000

Totaux fonctionnels

1.114.000

303.000

514,000

96.000

.Total

2.222.000

2009

Eléments

Actif

Al

AC
d’EX

ACH TA
EX

‘|_Totaux comptabies nets

T047.000

§93.000

217.000

Cumulé d’amertissement

+325.000

60.000

Cumulé des provisions pour
dépréciation des
immobilisations

+23.006

Provisions pour dépréciation
de I’actif cirenlant

+29.000

Prime de remboursement

-6.000

Immobilisations acquises en
crédit bail .

+120.000

Ecart de conversion actif
(augmentation des dettes de
financement)

7000

Ecart de conversion actif
{augmentation des créances
fmmobilisées)

-3.008

Totanx fonctionnels

1.502.000

919.000

217.000 | 60.000

Total

2.698.000

Passif

Eléments

" CP " DF

d’explo

PC .

PChors | . TP
explo

Totaux comptables nets

977.500

401.008

484.500

129.000 | 225.000

Cumulé d’amortissem

+325.000

Cumulé des provisi pour
dépréciation des immobiti

+23.000

Provisions pour
dépréciation de i*actif
circulant

+29.000

Prime de rembourseme

-6.000

Immobilisations acquises en
crédit bail

+84.000

+36.000

33

195.600 ;




Ecart de conversion actif -7.00¢
{augmen des dettes de
financement)
Ecart de conversion actif -3.000
(zugment des créances
immobilisées) Lo : )
Totaux fonctionncls 1.438.560 | 424.000 | 481,500 | [29.000 225.000
" Total L 2.698.000 [
Actif 2008 2009 Passif 2008 2009
1.306.000 | 1.502.00 | CP 1.114.000 1.438.500
Al ‘ 0| DF 303.000 434.000 .
FP 1.417.060 1.862.500
ACEXP 767.000 |- 919.000 | PCEXP 514,000 481.500
ACH 109.000 217.600 | PCHEXP 96.000 | 129.000
EXP : . .
TA 40.000 60.000 | TP . 195.000 225.000
TOTAL | 2.222.000 | 2.698.00 | TOTAL 2.222.000 2.698.000
T ]
2008 | 2009 Emplois | Ressources
FP 1.417.000 | 1.862.500 445,500
Al 1.306.000 1,502,000 | 196.000 :
FDR §11.000 360.500 245.500
AC 876.000 1.136.000 | 260.000
FC 610,009 610,500 ’ 500
BFG 266.000 515500 [ 259.500
TN -155.004 «165,000 10.000
2008 2009 E R
ACEXFPLO 767.000 919.060 152.000
PC EXPLO 514.000 481.500 32.500
BFDR 253.000 437500 184,500
d’exploitation ‘
ACHEXPLO 102.000 217.000 108.000
PC HEXPLO 96.000 119.000 33.000
BFDR HORS 13.040 - 88.000 75.000
| EXPLOT :
BFG 266.000 515.500 159.500
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L’Analyse Financiére
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'L’Analyse Financiére :

Le bilan financier un tableau permettant de donner une
image claire sur la situation patrimoniale de I’entreprise a
une date donnée en se basant sur la valcur financi¢re de

chaque élément d’actif et passif.

L’a’naivse financiére a pour objet de :

Analyse de
L’équilibre -

" Analyse de
Solvabilité

Anaiyls‘e ' Analyse de
' Financiére : Liqllidité

: Anélysé de
Rentabilité

Analyse des
Risques

), 4
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1. Passation du Bilan Comptéble au Bilan Financier

Selon cette approche on prend en cons:dérauon les risques
de I’endettement de I’ entreprlse et sa liquidité disponible 3
cet effet le bilan et reclassé a nouvean selon le délai de
transformation de I’actif en liquidité et le passif selon le
délai d’exigibilité des dettes sans omettre 1’élimination de
actif fictif et la prise en considération des sous
évaluations et sur évaluations de *actif

" L’actif : :

Le passage de I'actif comptable a I’ actlf financier se base
sur le principe de transformation des éléments d’actif en
liquidité

Eléments ‘ Al AC TA
Total bilan comptable Net _ ~
Immobilisations financiére a moins -X +X
d’un an , o
Stock outil ou immobilisé _ +X -X
Créances de 1’actif circulant a plus i +X. -X
d’un an
Titres et valeur de lacement +X -X
difficilement négociable ou cessibles
Titres et valeurs de placement X | +X
facilement négociables ou cessibles T '
Totaux bilan financier -

Total W
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Exemple: ) o
: Soit 1'actif suivant :

Actif Bruts | Ameortissements | Nets

) - . et provisions
Immobilisations en non valeurs " 70.000 20.000 50.000
Immobilisations incorporelles 80.000-_ 5.000 75.000
Immobilisations corporelies 150.000 30.000 120,000
Immobilisations financiéres (1} 90.000 10.000 80.000
Ecarts de conversion actif 10.000 10.000
Stack (2) _ 120.000 10.000 110.000
Creances de "actif circulant (3) - 180.000 | 20.000 160.000
Titres et valeurs de placement (4) 70.000 5.000 65.000
Ecart de conversion passif 5.000 . 5.000
Trésorerie actif - .. 25.000 25.000

Totaux financlers ‘ §00.000 100.000 700.000
Total 1.600.000

(1) dont 4 moins d’un an : 15.000
2) dont stock outil ; 20.000
3) dont & plus d’un an : 30.060

4) dont 10.000 difficilement négociables et 5.000 facilement cessibles

Travail a faire:

Présenter le tableau des retraitements

Passage du bilan comptable au bilan financier * -

Eléments , Al AC TA :
Total bilan comptable net 335.000 | 340.000 | 25.000
Immobilisations en non valeurs -50.000 )
Immebilisations financiéres & moins -15.000 | +15.000
d’un an
Stock outil ’ +20.000 | -20.000
1 Créances de ’actif circulant 4 plus +30.000 | -30.000
d’un an :
TVP difficilement cessibles +10.000 | -10.000 -
| TVP facilement cessibles K "-5.000 | +5.000
Totaux financiers - 330.000 | 290.000 | 30.000
Total 650.000 _
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" Le passif :

Le passage du passif comptable au passif financier se base sur le

principe d’exigibilité des dettes

FP PC TP
Eléments cp DT

Total bilan comptable net

{ Dividendes -X +X
Impot latent sur les subventions -X +X
d'investissements et les provisions
réglementées : ‘
Provisions durables pour risques et 1 +70% =X | +30%X
charges sans objet X N
Provisions durables pour risques ct . -X +X
charges & moins d'un an
Autres provisions pour risques ct +70% =T0%X
charpes sans objet X :
Autres provision pour risques et charges +X -X
dplusd’un an
Dettes de financement 4 moins d'un an -X +X
Dettes de passif circulant & plus d'un an +X -X
Compte courant associés bloqué +X -X

Total

Exemple n°} :

Soit le passif suivant :

: Passif M
Capital social : 200.000
Résgerve légale 15.000
Autres réserves 60.000
Report a nouvean 5.000
Résultat net {1) 70.000
Subvention d’investissement 10.000:
Dettes de financement (2) 90.000
Provisions durables pour risques et charges (3) 20.000
Ecart de conversion passif 12.000
Dettes de passif circulant (4) 120.000
Autres provision pour risques et charges (5) 10.000
Ecart de conversion passif '8.000

‘Trésorerie passif 30.000
Total 650.000
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a)
@)
3)
)
)

dont dividende : 20,000

dont 3 moins ¢’un an : 10.000
dont 5.000 sans objet ot 3.000 4 moins d’un an
dont 14.600 a plus d’un an et 6.00¢ dc compte courant associés blogué
dont 2.000 sans objet et 1,000 & pius d’un an

Travail A faire :
Présenter le tableau des retraitements

Solution :

Eléments Ccp DaT PC TP
Total bitan comptable net 360.000 122.000 138.000 | 30.000
Ecart de conversion pasif +20.000 | -12.000 -8.000
Impét latent sur subvention -3.000 . +3.000
d'investissement : 30%%10.000 -
Dividendes -20.000 +20.000
Dettes de financement & moins d’un -10.000 +10.000
an
Provisions sans objet 5.000x7 -5.000 +5.000x
: 0%= 30%=
+3.500 +1.500
Provisions durables & moins d’un an -3.000 +3.000
Dettes de passif cireulant a plus “+14.000 -14.000
d'un an :
CCA bloqué +6.000 -6.000
Autres provision pour risque ¢t +2,000x% -
charges sans objet 0% = 2.000=7
) +1.400 0% =-
- 1.400.
Autres provision pour risque et +1.000 -1.000
charges & plus d’un an
Totaux financiers 361.900 113.000 145,100 | 30.000
Taotal 650.000
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Exemple n°2 ; ,
Soit le passif suivant :

Passif Montants
Capital social 300.000
-Réserve légale 20.000
Autres réserves 120.000
Report & nouveau 10.000
Résultat net (1) 100.000
Subvention d’investissement 20.000
Dettes de financement (2) 136.000
Provisions durables pour risques et charges (3) 45.000
Ecart de conversion passif 35.000
Dettes de passif circulant (4) 170.000
Autres provision pour risques et charges (5) 60.000
Ecart de conversion passif 40.000
Trésorerie passif 70.000
Total 1.120.600
(1) dont dividende : 40%
(3) dont 10.000 sans objet et 8.000 & moins d’un an
(5) dont 7.000 sans objet et 13.000-4 plus d’un an
@) et (d): :
Eléments Total A plus A moins
_ d’unan {d’unan
Dettes de 130.000 | 100.000 30.000
financement
Dettes de passif -170.000 20.000 150.0000
circulant

Travail 3 faire ;

Présenter le tableau des retraitements
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Seolution ;

Eléments Ccp DAT PC T
Total bilan comptable net 570,000 | 216.000 270.000 70.000
Ecart de conversion passil +75.000 | -35.000 -40.000
Imp®t Iatent sur subvention -6.000 : +6.000
d"investissement 20.000x3 0% _
Dettes de financement 4 moins d'un =30.000 +30.000
an
Dettes de passif circulant & plus d'un +20.000 -20.000
mn
Dividendes ; 40%x100.000 -44.000 :-40.(2)0300
: objet +70%x=1 ] -10.000 | 30%x10.
-PDPRQ e J 0.000= |~ =+ 3,000
+7.000
PDPRC 4 moins d'un an- -8.000 +8.000
PPRC sans objet +I0%xT - .
purest J .000=+ 70%x7.000=
4,900 : - 4.900
Autres PPRC & ptus d’un an +13.000 | -13.000
Totaux financiers - 610.900 | 160.000 279.100 70.000
Total 1.129.000
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*  Autres Retraitements
4 tes immobilisations en non valeurs
v les écarts de conversion actif non couverts par des provisions
v 1€ stock rossignol ou abimé non vendable
v les créances irrécouvrables nen comptabilisées
v Les dettes 2 ne jamais réglées : constitue un gain pour .
Yentreprise ‘
Les plus value et moins valus : constitue soit des gain soit des
rte
Les écarts de conversion passif
Plus valus et moins valus sur Ies TVP facilement cessibles
Eiéments Al AC | TA | CP D&T |PC | TP
Tota} bilan comptable net
Les immobilisations en -X -X
non valeur
Billets de banque sans X -X
valeur
Plus value +X1 | +X2 +X1+
X2
Moins value -X1 -X2 -X1i-
) ) - X2
Ecart de conversion actif -X1 -X2 -X
non couvert par des ’
rovisions .
Stock rossignol -X -X
Créances irrécouvrables -X. -X .
| Dettes 4 ne jamais régler _+X -X2 -X1
Ecart de conversion passif ‘ +X -X1 -X2
Plus valus sur TVP +X +X
facilement cessibles
Moins value sur TVP X -X
 facilement cessibles
Totaux financiers
Total W W
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J 1!
Exercice global : o
Soit le bilan avant répartition du résultat du 31/12/2009 d°une sociéié bt
Actif Brut | Amort Net )
. et prov ! .
Immeobilisations en non valeurs 20.000 2000 | 13.000 } _ ! -Solution :
Immobilisations incorporelles 50.000 5.000{ 45.000 ‘ :
Immobilisations corporelles (1)} 100.000 | ' 20.000 | 80.000 . _Eléments Al AC |[TA [cP |pat|[PC |TP
Immobilisations financiéres “60.000 ' 60.000 ) Total bilan comptable ~ | 223.00 | 210.00 | 60.0 .
‘ . g W0 245.0 . . X
Ecarts de conversion actif (2) 1 20.000 20.000 I net 0 0 ) ?] 0 lﬁ) 0 l:}f(i)ﬂ ég 0
Stock (3) . 80.000 [ 10.000 70,000 i Immobilisat non valeurs - N
Créances de Pactif circulant (4} 100.000 | 20.000 | 80.000 ; T 18.000 18.000- .
Titres et valeur de placement (5) 40.000 40.000 ! subention & lvestis 13,000 13.00
Fcart de conversion actif (6) 20.000 20,000 i 30%x10.000 0
Trésorerie actif 60.000 60.000 ; Ecarts de conversion 500 - -
:I'ota.%l — 250.000 57.000 493.0(?0 Y passif 00 15.00 | 5.000
‘ ( _ 5
Plus value / terrain +9600 79.00
} passif Nets ! e - 4 0
Capital social 129.000] | g’i‘;’;il:‘:;‘; Lmekine_ L] 2,000
o n ati . -2.000 -6,
Réserve légale 7.000 ) non couvert par provisions 000
Autres réserves 18.000 | stock rossignol ; | -1.000 -1.000
Report 4 nouveau 1.000 . Créances clients irréco -] :500 -1 ISOO
Résuliat net %0.000 ‘ non comptab ’
Subvention d’investissement - 10.000 TVP facilement -3.000 [ 43, +200
Dettes de financement 100,000 . -._’l'-%@‘;_ial?'e 200
Provisions durables pour R et C 8.000 ' négl;ciﬁ:ll:;n o 500 ; v B
: : : 00
Ecartde conversion passif 15.000 | Dettes de passif circulant +3.00 :
Dettes de passif circulant (7) 100.000 o 4 ne jamals régler 0 3 (;00
Aufres provisions pour R etC __10.000. _ - : | Totaux financiers 208.00 | 19750 | 67.9 | 24540 | 108.0 | 1'10_0 00
Ecart de conversion passif 5.000 A \ 0 0 W | o 20 o0 | o0
Trésorerie passif - - 10.000 : Total 473.400 473,400
Total - 493.000 Bilan financier condensé
(1) dont un terrain acquis pour 10.000 vaut actuellement 19.000 et une machin dont sa Actif Montants Passif Montants
valeur nette d’amortissement est de 8.000 n’s qu’'une valeur actuel de 6.000 Al .
208.000 | CP 245.400
{2) dont 4,000 non convert par des provisions ) o DT -
(3) dont stock ressignol ; 1.000 1 AC 197.500 : 198.000
{4) dont des créances clients 1.500 frrécouvrables non comptabilisées - . . . - P 353.400
(5) dont des TVP achetés pour 3.000 facilement cessibles pour 3.200 et d*autres TVP _ A ‘ PC 110.000
achetés pour 5.000 facilement négociables pour 4.700 - C 67.900 | TP ‘ 10.000
{6) dont 2,000 non couvert par des provisions ' | Total 473.480 - Total 473.400

FDR = FP-AI = 353.400-208.000 =145.400
BFDR = AC- PC == 197.500-110.000=87.500
TN =FDR-BFDR = 145.400-87.500= 57.900 = TA-TP = 67,900-10.000= 57.900

(7} dont 3.000 & ne jamais régler

Travail 3 fafre :
Présenter le bilan financier
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2. Détermination des Dividendes :

A la fin de chaque exercice comptable et aprés détermination du
résultat et de I'impdt sur le résultat 1’entreprise dégage son
résultat met qui peut étre une perte reportée & nouveau 4 1’année
sulvante, soit un bénéfice a affecté comme suit -

. Réserve légale : '

La dotation annuelle obligatoire qui représente 5% du bénéfice
net a répartir, la somme des dotations ne doit pas dépasser de

10% du Capital Social (fa Réserve légaie au bilan avant répartition du
résultat + Réserve Légale de Pexercice: cette somme ne doit pas
dépasser 10% du Capital Social sinon la dotation de Pexercice sera
égale & 10% du Capital Social — Féserve légale du bilan avant répartition

du résultat)

" Autres réserves :

L Réserves statutaires ou contractuelle : selon les exigences
des statuts de ’entreprise - : |

. Réserves facultatives : selon les décisions du conseil
administratif au moment de I’assemblé général ordinaire

. Dividendes et superdividendes :

Constitue des intéréts statutaires et des super dividendes

» - Report 2 nouveau : _

‘Le reliquat non distribué est reporté & ’année suivante pour étre
redistribué & nouveau : -

Tableau d’affectation du résultat

Eléments - M Eléments M
A. Origine des résultats a affecter B. Affectation des
(décisiondu ............ ) résultats
Report 4 nouveau | Réserve 1égale
Résultat net cn instance d’affectation . | Autres réserves
Résuitat net de "exercice Tantiemes
Prélévements sur les réserves Dividendes
Autres prélévements Autres affectations
Report 4 nouveau
Total A ' Total B
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Exercice d’application n°l ;
>’ ‘ Le bénéﬁce annuel d’une S.A., constitué en 2009, st
d’aprés les statuts ainsi réparti: ,

L)

»>

*. 3 % de la réserve légal.

N o £ . - .
5’0/ La somr'ne neEcessaire pour. servir aux actions un intérét de
> /o sur le capital versé et non amorti;

o La somme que PAGO j i om

' Juge utile de porter a

reserves facultatives, ¢ un comple de

(3

o Le reste est réparti i ires ‘
Le aux actionnzires i ti
superdividendes. ' T e de

;'. Le derr:ier sul'-plus est mis.en report i nouveau‘;’
> ?our PPexercice 2009, le bénéfice net est de 270 000
. : |
> L’AGO adécidé, Te 1/3/2010 d :
. ) , e doter la réserve
facultative de 45.000Dhs et de distribuer un dividende
globale de 18Dhs par action.

-

% Extrait du passif du bilan au 31/12/2009: °

PASSIF ) M.
Capital social (10.000 actions de 1.000.0000
puméraire)
Mqi{:; Actionnaires C.S.N.A 300.060
C?p:tal appelé dont versé ' 700.000
Réserve légale 94,000 -

.| Autres réserves (réserves 176.040
facultatives) ‘ '

4 Dresser le tablean de répartition des bénéfices 2009,
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Corrigé

» * 1~ Letableau de répartition des bénéfices : - : Exemple d’a Egllcatmn n°2;

4 o ‘ : Au 31/12/2009, le résuitat comptable avant imp6t de la SA « ALAME»
Bénedice net & repartir : . 2170 009 s'éléve 4 850,000 DH (bénéfice). |
Réscrve légale 5 %: 270.000*5%=13.500 6.0 . e e C _ ..
04 000-+13.500~ 108,500 supérieur & 10% du , Les statgts de la société prévoient de répartir le bénéfice net comme suit ;
capital social donc on affecte juste 10% du . o Réserve légale dans les limites prévues parlaloi;
capital social - réserve Iégale au bilan pour . o Intéréts statataives : 5 % Pan

atteindre 10% du capltal social + Sur le solde, majoré de reports i nouvenu antérieurs éventuels et aprés avoir prélevé

i x50 . 35000 ) toute somme jugée utile par I'A.G.0O, sera distribué aux actionnaires i titre de
M‘Mﬂ!ﬁ: 700.000* 5 % superdividendes sous déduction de la somme reportée & nouvean.

g:::z::m’:;‘“’“ . ;‘2‘;‘},‘,’, L’A.G.0, réunie le 10/04/2010, aprés délibération a décidé de :
TReste 1 184,000 ' * Doter les réserves statutaires de 50.000 DH.
Superdividende 18*10.000-35.000= 180.000 - | 145.000 |- - * Doter la réserve facultative de 120.000 DH.
35.000= . : 35,000 . ! * Distribuer un superdividende par action arrondi au dirham inférieur.
Report 3 nouveas ' ' . Extrait du passif du bilan avant affectation du résultat :
' PASSIF . Montants
Capital social (30,000 actions) - 3.000.000
o Extrait du passif du bilan aprés affectation du résultat ;. "1 Réserve légale : 245,000
o : Autres réserves 126.000
PASSIF Montants | | Report & nouveau . . _ - ~15,000
Capital social (10,000 actions) 1.000.0000 N.B:
Moins Actionpaires CSNA 300.000 I - Le capital de la société est constitué par 30.000 actions de 100 DH
Capital appeié dont versé : 700.000 . Tibérées des 75% depuis le 01/01/2009, '
Réserve légale .100.000 : % - Charges non déductibles 136,000 DH.
Autres réserves (réserves facultatives) 221.000 C - Produits exonérés 45.000 DH.
Report & nouveau 93.600 . - Base de Cotisation minimale: 9.480.000 DH,
, : : - Taux de la Cotisation minimale : 0.50%
- Taux de{'IS : 30%
- Acomptes provisionnels versés au courant 2009 ; 200.000dhs
TRAVAIL A FAIRE ; '
] 1 — Déterminer le résultat net aprés avoir calculer I'1S di. :
2 — Présenter le tableau de répartition du bénéfice de I’exercice 2009,
3 — Passer au journal les écritures relatives 3 :
. La constatation de U'IS di,
*  Ladétermination du résultat net.
- La répartition du bénéfice aprés avoir calculer la taxe sur les dividendes
68 K ‘ (TPA).
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Corrigé
1.Calculs du résultat net : | ' ‘ , . ;

a)  Détermination du résultat fiscal : .

, Eléments ~ | Réintégration | Déduction 2) Tableau de répaﬁition :

Résultat comptable © 850.000 _

Produits exonérés 45.000 ‘ Bénéfice net & repartir ; 567.700

Charges non 136.000 . | Report i nouveauSD . | - 15,000

déductibles : - | Résultat net 3 repartir ,' §52.700

Total 986.000 45,000 ' - Réserve légale 5 %: Réserve | 27.635
Résultat fiscal = 986.000-45.000=941.000 _ - | , _'f{g;'e = 515,2-7100 X 5% =27.635
~ ~”, ' i erve legale maximum
l;) Impadt tIhl i S ) . ' : ; r=300.000 -g126.000 = 174.000
_ mpot sur Société = Résultat Final x 30% : Réserve statutaire : 50.000
IS _=_ 941 ,000x30%=282.300 | _ Intérét statu;aire: ' 1 1.2.500
IS=282.300ahs - o ! (3.000.000 X 75%) X 5% -
> Cotisation minimale = Base de Cotisation Minimale X ) Somme emplojs 190.135 | 190,135
0.50% ‘ , ; Solde : 362.565
CM =9.480.000 x 0.50% =47.400 ; Réserves facultatives 120.000
CM = 47.400dhs . '- Superdividende : 240,000
. Impét di =IS = 282.300 DH , 242.565/30.000 =8,0855

» Résultat net = résultat comptable — impdt dii o , .On prend juste § x 30.000 :
= 850.000-282.300.= 567.700 ‘ ‘ | Report a nouveauy 1.565

Résultat net = 567.700
¢)  Liquidation de I’impét :
Reliquat de I’IS = [mpét di — acomptes provisionnels

Dividendes = 112.500+24o.006= 352.500
TPA = 352.500x10%= 35.250

Reliquat de I'IS = 282.300 — 200.000 = 82.300 ‘ Dividendes nets = 352.500-35.250=317.25ﬁ
Reliquat de I’IS = 82.300dhs ' ,

0 - | |

|
) . .
[ . STl




1 S
3. Enregistrement comptable : |
e —_— )
6701 Imp6t sur les bénéfices 282.300 . , . .
4453 Etat, impdt sur le résultat | 282.300 ; Etude de cas q'e répartition de résultat
M , - { : Exemplen°®1: |
4453 Etat, imp0t sur le résultat 200.000 ' Soit I"extrait du bllan du 31.12.2006 avant répartition suivant
3453 . Acomptgs sur 200.000 : ol | Passif Montant
& impéts sur les sociétés ‘ Capital social : 300.000
dr e : Réserve légale - 12.500
SEEE— - Autres réserves : ' 95.000
8600 Résultat avant mmpot 850.000 : : | ‘
6701 Impét sur les bénéfices ggﬁgg | i:ijﬁaf et ;l;g 833 "
1191+ Résultat net de I’exercice ‘ ' Travall a falre Présenter le Tableau d’affectation du résultat et le bilan
Bénéfice net : aprés affectation du résuitat
) Solution ;
: : ' 700 ' e o
1151 Résultat net dc‘l EXereIce 37167 15.000 ' . : Tableau d’affectation du résultat
1169 Report & nouveau SD 27.635 ; Eléments Montants Eléments Montants
1140 Réserve légale 50.000 ' Résultat net -46.000 | Réserve légale
1151 Refewe statutaire 120.000 ' Report & nouveau -10.000 | Autres réserves
. 1152 Rcser\‘r? fac_ul_tatwe _ 317.250 Dividendes _
4465 ASSOCI‘CS’ dividendes 35.250 : Report & nouveau -56.000
44581 a payer . 2.565 Total -56.000 Total , -56.000
116l gtat, gf;“; ouvean SC Bilan aprés affectation du résultat
cpo - Passif Montant
Répartition du bénéfice ' | Capital social | 300.000
' | Réserve 1égale : 12.500
) . i . i Autres réserves ] 95.000
Extrait du bilan aprés répartition du résultat Report & nouveau -56.000
Résultatnet - | ...
PASSIF Montants : .’ ' ‘
Capital social (30.000 actions de | 3.000.000 _ Exemplen? 2 : :
numéraire) 72,635 . ‘ Soit 'extrait du_bilan du 31.12.2006 avant répartition suivant
Réserve légale | 296.000 Passif Montant
Autres réserves 2.565 ‘ , Ca}pnal so’cml 300.000
Report 3 nouveau _ Réserve ’le gale 12,500
Autres réserves 23.000
Report 4 nouveau 10.000
Résultat net -46.000
Travail 3 faire :
72 : - Présenter le bilan aprés affectation du résultat
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{ |
Solutien :
Tableau d’affectation du résultat
Eléments M ] Eléments M Solution :
Résultat net -46.000 { Réserve légale ' Tableau d’affectation du résultat
Report 4 10.000 | Autresréserves’ Eléments M Eléments M
nouveau Dividendes Résultat net 120,000 | Réserve légale ; 5.500
Report & -36.000 Report & -10.000 | 110.000%5%= 5.500
nouveau nouveay : Aufres réserves
- - Dividendes 53.000
Total 36.000 Total 36.000 120.000x40% o 48.000
Bilan aprés affectation du résultat SCPOﬁ 4 nouveau 3500
Passif Montant § Total 110.000 Total 110.000
Capital social ‘ 300.000 ' 5.500+12.500= 18,000 <10% capital social 30.000 '
Réserve [égale - ‘ 12.500 :
Autres réserves 05.000 Y ' : Bilan aprés affectation du résultat
Report 4 nouveau -36.000 , ' P’s_s'f ' Montant
Résutatnet | oo ' Capital social 300.000
. . . Réserve Iégale 12,500+5.500 . 18.000
i Autres réserves 95.000+53.000 148.000
Exemplen®3: e . ' Report 4 nouveau 3.500 ‘
. Soit 'extrait du bilan du 31.12.2006 avant répartition suivant . Y T— 350
Passif Montant '
Capital social 300,000 ' Exemple n® 4
~ 4| Réserve 1égale 12.500 : .
Autres réserves 95,000 : Soit 'extrait du bilan du 31,12.2006 avant répartition suivant
Report 4 nouveau -10.000 Passif .| Montant
Résultat net 120.000 Capital social _ 300.000
Les statuts de la société exigent ce qui suit : ' iéserve }eﬁafﬁ 12.500
utres réserves 95.000
- Réserves légale : 5% ' R
leport 4 nouveay 10.000
- Al.ltres réserves : 53.000 . N Résultat net "T20.000
- Dividendes : 40% du résultat net Le conseil admiratif a décidé d"affecté le résultat de 'année 2006 comme suit :
Travail A faire : - Réserves légale : 5%
- Etablir le tableau d’affectation du résultat .~ Autres réserves : 53.000
- Présenter le bilan aprés affectation du résultat - Dividendes : 40% du résultat net
. Travail é faire ; Etablir le tableau d'affectation du résultat
Présenter le bilzn aprés affectation du résultat
74 ‘ ‘ . : [
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Solution ; . h '
Tableau daffectation du résultat '
Eléments M 7 Eléments "M _
Résultatnet | 120.000 | Réserve . 6.000 . . Solution : !
Report a - 10.000 l;gglaeﬂO.OOQXS Y= , Tableau d’affectation du résultat
nouvcat:& Autres réserves 53.000 : Eléments Montants : Eléments _ Montants
| Dividendes 48,000 Résultat net 120.000 | Réserve légale ' 1,500
| 120.000x40% ' Report & nouveau 10.000 | 120.000%5%=6.000
Report 3 nouveau . 23.000 ‘ _ 'APOHI?C 3rg.000-28.500= 1.500
Total 130.000 Total 130.000 _ utres réserves
6.000¥72.500= 18.500 <10% capital soial 30.000 Pvidendes 120.000+40% e
" Bilan aprés affectation du resultat : ep v ‘ 27.500
Passif - : - | Montant T Total 130.000 - )
Cavttal social - 100.000 - Total 130.000
ap! : 550 13500 6.000+28.500= 34.500 >10% capital social 30.000
Réserve Iégale 12.500+6. 500 ‘ . , Dés I"année prochaine on arrét d’affecter 5% au réserves légale tant qu’on n’a pas
gutres réserves 95.000+53.000 S | ) augments le cap1tal social car la réserve légale a atteins 10% du capital social
eport 4 nouveau ; . . _ _
Résultatnet 000 e - -
Exemple n° 5 ‘ ' ' | : Bilan aprés affectation du résultat’
Soit I'extrait du bllan du 31.12,2006 avant répartition suivant ]
Passif Montant v Passif ~ Montant .
Capital social . : 300.000 . * - Capital social 300.000
Réserve légale” ! 28.500 Réserve 14gale 28.500+1.500- . ~ 30.000
Autres réserves 1 ?(5; ggg Autres réserves 95.000+53.000 148.000
Report & nouveau . : , Report 4 nouveau 27.500
Résultat net = : 120.000 Résultat net = I
Le conseil admiratif a décidé d’affecté le resultat de 1 année 2006 comme suit - -
- Réserveslégale: 5% - - ‘ Exemple n° 6 :
- Autres réserves ; 53.000 ‘ Soit extrait du_bilan du 31. 12 -2006 avant répartition suivant
- Dividendes : 40% du résultat net ' ' | . | Passif 2005 2006
Travail 4 faire : Etablir le tableau d’affectation du résultat . ' Capital sociai . T . 400.000 400.000
Présenter le bilan aprés affectation du résultat - : , ' Résenre‘léga]e 30.000 36.250
_ - Autres réserves 112,060 158.000
Report 4 nouveau -5.000 7.300
Rfésultat‘ net 130.000 190.000
Le conseil admiratif a décidé d'affecté le résultat de 1’année 2006 comme suit ;- -
Réserves iégale : 5%
' - Autres réserves : 90.000
- Dividendes ; 30% du résultat net
| Travail  fajre : Etablir le tableau d'affectation du résultat des deux exercices
|
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|
Solution ; : )
Tableau d’affectation du résultat de 1’exercice 2005
Eléments M Eléments M
Résultat net 130.000 | Réserve léga!: 36.250-30.000 6.250 Solution :
Report & nouveau -5.000 | =6.250 - Tableau d'affectation du résultat 2004
. A}.lt{cs réserves 158.000-112.000 . 46,000 ) Elemeonts M Tlements vy
Dividendes : 65.450 1, Résultat net 86.000 | Réserve Iégale 51.125-47.000 4.125
Report & nouveay 7l300 - Reporta - - | Autres réserves 141,500-125.000
- I 175 0l0ll ' nouveau . - -3.500 ! Dividendes 16.500
Total 125,000 Tota . t ' " Report 4 nouveay 59.575
: . L , 2,300
Tableau d'affccﬁtion.du résultat ;:Ifél exetr:nce 2006 - _ Total 32.500 Toral 82.500
t men ) H
Résulg:é;::n_ § 150,000 | Réserve légale 3.750 T Tableanl; d’affectation dy ;:élsél::ltz:l ;7.5005 =
Re 5 7.300 | 190.000%5%=9.500 : - : . ; y
port 4 nouveau o 6250 90.000 . Résultat net 94.000 | Réserve légale 55.825 - 51.125 4.700
30;"" ‘:252(:3; - : Report 4 nouveau 2.300 { Autres réserves 179.400- :
\Litres - :
Dividendes 190.000x45% | 85500 | - ‘ I‘;Eiggg e 37.900
Report 4 nouveau 18.050 ' Report 4 nouveau 49.500 |
- : 4.200
Total _ 197.300 | Total 197300 | 3 Total 96.300 Total 96300
9.500+36.250= 45.750>10% du Capltal social 40.000 . . , Tableau d’affectation du résultat 2006
Exemplen®7: . N o 1 . Eléments M Eléments M
Soit I'extrait du_bilan du 3 1-12-25’306:"““‘ fépmz';';; Suivant : T | Résultatnet | "160.000 | Réserve iegale 160000557 4175
Passif ! Report 3 .000
C:pital social 600.000 600.000 | . 600.000 A, 4200 sDonc 60.000-55.825
Réserve Iégale 47.000 S1125 ) 55823 ‘ | Autres réserves 92.000
Autres réserves 125‘(5)83 14 ;ggg 173-‘2‘88 Dividendes 160.000%40% 64.000
ort 3 nouveau -3.5 - : Report 4 nouveau
g:_:ultat net 86.000 94.000 1 60.009 p' : 4.025
Le conseil admiratif a décidé d’affects le résultat de I'année 2006 comme suit : Total 184.200 Total 164,200
- Réserves légale : 5% | L 8.000+55.825=63.825 > 10% du capital social 60,000
- . Autres réserves : 92.000 ; : : Exemple n® 8. ' =
- Dividendes : 40% du résultat net . g : Soit I'extrait du_bilan du 31.12.2006 avant répartition sujvant
Travail i faire ; Ftablir le tableau d’affectation du résultat des trms_exercwes . Passif 2005 2006
Capital social *300.000 380.000 }
Réserve Iégale - 12.000 19.000
Autres réserves 110.000 150.000
| Report & nouveay 12.000 6.000
Reésultat net 140.000 150.000 |
L’augmentation du capital a eu ljeu par apport en numéraire des associés au courant
2006 pour 80.000dhs
Le conseil admiratif a décidé d”affecté le résultat de I’année 2006 comme suit :
) . . _ Réserves légale : 5%
78 ' . Autres réserves : 90,600
_ Dividendes ; 30% du résultat net
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n: )
Tableau d’affectation du résultat de "exercice 2005
Eléments M Eléments M
Résultat net 130.000 | Réserve légai_e_ 36.250-30.000 6.250 Solution :
Report & nouveau -3.000 | =6.250 : Tableay d'affectation du résultat 2004
) -, R . 000 . )
1 Afit'rzs r§sewes 158.000-112.000 46.00 ) Elements M Eléoients M
g"" °‘; 5 vean 65450 Pl Résultat net 86.000 | Réserve légale 51.125-47.000 4.125
eport 4 nouves 2300 . Reporta - - | Autres réserves 141.500-125.000
Tow 135.600 - ' nouveay - -3.500 | Dividendes 16.500
Total 125.000 . ota - ' Report & nouvean 59.575
' ' s - . : 2.300
Tableau d'affecﬁtion.du résultat g?é:::::lce 2006 - Total 82,500 ~Total 82.500
Eléments ’ i :
Résultat 1::: . 190.00C | Réserve légale 3,750 s 'I'lble:::t“l:l d’affectation du ;3.:1:::; stOS -
y 0/ —
Report 4 nouveau el sawreineion 50,000 . Résultat net 94.000 | Réserve 1égalc 55.825 - 51135 | 4,700
| flftlrl:s ré.serves ‘ . . Report 4 nouveau - 2,300 Autres réserves 179.400- .
Dividendes 190.000x45% | 85500 o iS00 s 37.900
eport &nouvean 18.050 " Report & nouveau 49.500 |
- - ) 4.200
Total . 197.300 | . Total 197300 ' Total 96.300 Total 96,300
9.500+36.250= 45.750>10% du capital social 40.000 B 7 _ - ____ Tableau d’affectation du résultat 2006
Exemple nf”7: _ L N . = . Eléments - M Eléments M
Soit 1'extrait du_bilan du 31-12-2;’(?';5:"@‘ fépmzl:;; survant ; Y Résultatnet | 160.000 | Réserve légale 160,000%5%= 4175 |
Passif ! 1 3 000
Capital social 600.000 600.000 ; . 600.000 E:Sfenas - 4200 sDonc 60.000-55.825
Réserve Iégale 47.000 o1.125 T - | Autres résorves 92,000
Autres réserves lzgggg 14;-?33 1_73 -; & Divideades 160.000*40% 64.000
Report 3 nouveau =3. : . Report 4 nouveau
R:gultat net £6.000 94.000 1 60.009 ep _ 4.005
Le conscil admiratif a décidé d’affecté Ic résultat de 'année 2006 comme suit : _ Total 164.200 Total 164200
- Réserves légale : 5% o i . 8.000+55.825=63.825 > 10% du capital social 60.000
- . Autres réserves ; 92.0 - _ : Exemplen® 8. ' :
- Dividendes : 40% du résultat net ) B ' Soit I"extrait du_bilan du 31.12.2006 avant répartition suivant
Travail A fairg ; Fiablir le tableau d’affectation du résultat des tl'Ols. €XETCICes ) : _ " Passif 2005 2006
‘ ‘ ; Capital social *300.000 380.000
. : Réserve Iégale 12.000 19.000
‘ : Autres réserves 110.000 150.000
: Report & nouveau 12.000 6.000
Résultat net 140.000 150.000
L’augmentation du capital a eu lieu par apport en numéraire des associés au courant
2006 pour 80.000dhs
Le conseil admiratif a décidé d*affecté le résultat de 'année 2006 comme suit :
: ) . 7 Réserves légale : 5%
78 ‘ Autres réserves : 90.000
. Dividendes ; 30% t_iu résnitat net
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Solution ; . : ﬁ [
Tableau d'affectation du résultat 2005
Eléments M Eléments M : i
Résultat net . 140.000 | Réserve légale 7.000 A Solutien :
Report & nouveau 12,000 | 19.000-12.000 Tableau d'affectation du résultat 2005 T
" | Autres réserves 40.000 Eléments M Eléments M ]
150.000-110.000 Résultat net 146.000 | Réserve 1égale 19. 000- 7.000
Dividendes 99.000 Report 3 12,000 | 12.p0
Report & nouveau 6.000 nouveau Autres réscrves 160. 000~ 50.000
Total 152.000 Total 152.000 ' 110.000 :
Tableau d'affectation du résultat 2006 Dividendes 39.000
Eléments M Eléments M - Recport 4 nouveau 6.000
Résultat net 150.000 | Réservelégale - 7.500 Total 152.000 . Total 152.000
Report 4 6.000 | £50.000x5%= 7.500 Tableau d'affectition du résultat 2006
nouveai Autres réserves 50.000 Eléments M Eléments M
Dividendes 150.000%30% 45,000 Résultat net 150.000 | Réserve légale 7.500
Report & nouveau Report a 6.000 | 150.000%5%= 7.500
13.500 nouveauy Autres réserves 95.000
Total . 156,000 Total . 156.000 | Dividendes 150.000%30% 45.000
7.500+19.000=26.500<10% du capital social 32.000 . Report i nouveau
: ’ 4 . . 8.500
| - Total 156.000 . Total 156.000
Exemplen®9; 1 _
Soit I’extrait-du bilan du 31.12.2006 avant. répartmon suivant Exemplen® 10 : )
Passif 2005 2006 Soit I'extrait du_bilan du 31.12.2006 avant répartition suivant
Capita] social ' 300.000 320.000 : Passif 2005 2006
Réserve Iégale 12.000 19.000 Capital social 300.000 400.060
Autres réserves 119.000 140.000 Réserve légale 12.000 19.000
Report 4 nouveau 12.000 6000 Autres réserves 110.000 140.000
Résultat net 140.000 150.000 Report & nouveau 12.000 6.000
L’augmentation du capital a eu lieu par incorporation des autres réserves pour Résuitat net 140.000 150.000
206000 ; L'augmentation du capital a ey llcu par apport en numéraire 60.000 ct le reste par
Le conseil admiratif a décidé d’affecté le résnitat de I’année 2006 comme suit : : incorporation des autres réserves

Le conseil admiratif a décidé d’affectd o résultat de I'année 2006 comme smt
Réserves légale : 5%
-Autres réserves : 95,000
Dividendes : 30% du résultat net

Réserves légale : 5%
Autres réserves : 95.000
Dividendes : 30% du résultat net
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Solution :
Tableau d'affectation du résultat 2005 - \

" Eléments M Eléments M : Solution :
Résultat net 140.000 | Réserve légale 19.000-12.000 - 7.000 -
Report 4 nouveau 12,000 | Autres réserves 180.000- ‘ , .
SpoTLa fiod 110.000 70.000 : ' ~ Tableaud affgctaﬂon du résultat 2003
Dividendes | ) —
Report & nouveau 69.000 ¥ E:é’“e'"‘ M _ Eléments M
_ ' 6.000 . Resu tat net 140.000 | Réserve légale 19.000-12.000 7.000
Total 152.000 . Total 152.000 n:lff;: 12.000 f‘l‘_’m réscrves 130.000-
Tableau d'affectation du résultat 2006 ‘ | p 20.000
Eléments M .Eléments M R;’“; ::. cs ‘ -
Résultat net 150.000 | Réserve légale : 7.500 il _nep nouveau 1 Izggg
Report & nouveatt 6.000 | 150.000x5%="7.500 . T Tot 0.
, ~ | Autres réserves 95,000 . ' otal [ 152:000 Total 152.000
Dividendes 45.000 '
150.000%30%
Repori 4 nouveau 8.500 . ‘ _ Tableau & . )
Total 156.000 Total 156.000 l y u d’affectation du résultat 2006
‘ ‘ ' Eléments . M ' ‘
, {4 Elments M
Exemple n° 11 : Résultat net 150.000 | Réserve [¢
1 . ale A
Soit I'extrait du_bilan du 31.12.2006 avant répartition suivant 1 Report & nouveau 6.000 150.000x5§4,= 7.500 7.500
Passif 2005 2006 il Autres résorves : . 55,000
Capital social 300.000 : 400.000 , Dividendes 150.000x30% 45.~000
Réserve legale ] 12.000 - 19.000 Report & nouveaﬁ :
Auires réscrves 110.000 90.000 : o . 8.500
Report 4 nouveau 12.000 6.000 Total 156.000 Total )
Résultat ncl 140,000 150.000 ! o 156.000

L augmentat:on du capital a eu lieu par apport en numéraire 60.000 et le reste par.

incorporation des autres réserves \
Le conseil admiratif a décidé d'affecté le résultat de I'année 2006 comme suit: '

Réserves legale : 5%
Autres réserves : 95.000
Dividendes ; 30% du résultat net
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4. P’ Analyse par les Ratios
Les ratios sont des rapports entres deux grandeurs qui permet de mesurer le poids de ! 5
chaque masse par rapport i I"autre mais d’une fagon homogéne en se basant sur les o
volets suivants : T Fond de T
. Financier : Autonomie Financiére, Endettement . ... ' Roulement ;’trfg::ii;m‘t-ul:es_
. Economique © évolution du chiffre d’affaire et ces composants, [e volume { Mo en::i g:)llfséség‘:ik
des charges et son évolution la.ﬁscalité e - : Pm)(’iuction fLott de
. Humain : masse salarizle, productivité, qualité du mangement.... | R(;tation | des | (Clients et comptes
: ' creances clients | ratfachés — Clents.
Ratios ‘ ___Formule : \ avances et acomptes)
iz}utonp‘_:l_ue tC:plngaux propres / passif : x360/ CH TTC
inanciére ofa Rotati ' i
Endettement Dettes totale / passif total ‘ dettes on des g:)t:l; E';:i“;zsi:?smpt“
. . Dettes de financement/ ! fournisseurs avances of acom tess)eurs
La Structure | Endettement 3 | capitaux propres x360/Achats TT?J .
Financidre terme dettes Dettes de financement/ R=Marges Brute /Ventes
: dettes totales Rentabilité de Marchandises HT
Dettes de financement / . d’Exploitation R=EBE/ CA AT
Capacité  de | CAF : ! La : R=Résultat
remboursement | Résultat | Rentabilité dexploitation /CA BT
des dettes & | d’exploitation/charges . Rentabilité R= EBE/actif
terme financiére 1 Economique économique
CA_F/annuité de _ Ia ' Rentabilité R~ Résultat Not/
principale de la Financidre Capitaux Propres
dette+-charges financidre | Productivité de | R= Valeur Ajoutée
(t-1) : . La Pexercice __| Production de I’exercice
Dettes totales/CAF £ 5ans l Productivité | Productivité du R=VA/ Effectif
Liquidité (AC+TA)} / (PS+TP) ersonnel !
La Liquidité { générale - Productivité des | R= - TRAT
Liquidité réduite | {AC . - Stock: +TA) / : immobilisations brut:;}\ckll’ei?ﬁz:::f: flons
(PS+TP) - Partde VEtat: | (Impét et Taxe + Impét
Liquidité TA 7 (PS+TP) ' La | surle résultat) / VA
immédiate ' i Répartition | Part du Charges de Personnel
Rotation de | Marchandises : Stock de la Valeur | Personnel ; T IVA ne
stock Moyenx360/ Achats Ajoutée Part des | Charges d’Intéréts/ VA
Revendue de ’ Bailleurs de '
Marchandises fonds
Matiéres et fournitures Part des Dividendes /VA
consommables ; Stock ‘Actionnaires :
La Gestion Maoyenx360/Achats Par de Autofinancement/ VA
du Besoin de Consommeés de Matiéres , PEntreprise :
B4 ( |
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5.  Exercices Corrigés
Exercice n®1:
Soit te bilan comptable du 31. 12 2008 avant répartition suivant : __ Pagsif Nets
Actif Nets Financements perianents
Actif immobilisé _ *  Capitaux propres
«  Immobilisations en non valenrs 25.000 - Capital social 540.000
. "~ Frais préliminaires 35.000 - Réserve }ega]e 10.0_00
- . Charges & répartir sur plusieurs exercices {\Rutres feserves 9;888
s  tmmobilisations Incorporelles 60.000 - C_me a nouveau : 18.0{)0
- Fonds commercial ) c il:esultat net mils '
: 123.000 . gpitaux propres assimilés
' lmmﬂb’irl isations eorporelles 240,000 - Subvention d’investissement 20.000
- _g:“:s_icﬁons_ 450,000 | e Dette de financement 350,000
- Installation techniques matériels et outillages _Al.ltrcs dettes de financements (3) .
. 1 bilisations financléres ‘ 100.000 ¢ Provisions durable pour risques et charges
mmeo Préts immobilisés (1) . Provisions pour risques (6) 12.000
i Tetal I 1633.000 - Provisions pour charges (7) ] 153333
. Total 1 oA
—“"-“'“‘-—Amf;t:-‘f;:?m : Passif circulant
‘ . . 145.000 *  Dette de passif circulant
- 2 : .
mangse:t;u;:nmres consormables ) 95.000 - Foumnisseurs et comptes rattachés (8) 728833
) Prg Auits finis 110.000 - Qrganismes sociaux 9 5' 000
. - Etat’ :
*  Créance de ’actif circulant o o] 16,000
i , 495.000 - Autres créanciers ]
'. Titres e?:,:?:fs;ﬂ:::e:::m ® s Autres provisions pour risques et charges (9) ??ggg
e ‘142,000 ‘ :
- Titres et valeurs de placement (4} 15.000 * Ecartde conversl?l!]olt:;s:}f 952.000
+«  Ecartde conversion Total Il 1.002.000 | Trésorerie
¢ Trésorerie passif
Trésererie By . 43.000
e Trésorerie actif 146,000 ) gﬁ'&f o 32.000
- Banques il 146.000 _Total 13} 5000
' ' TOTAL 2,181,000
- TOTAL 2.181.000 (5} dont & moins d*un an 18.000.
[€h) dont 10.000  moins d'un an (6 dont 3.000 non justifiée
) dont stock rossignole 3.000 et 15.000 stock outil () dont 2.000 4 moins d’un an
(3) dont 30.000 aplusd'un an et 9. 000 relative 4 une créances irrécouvrable. (8) dont 28.000 & plus d’un an ef 1.500 i ne jsmais régler
non comptablhscc (42 dont 4.000 i plus d’un an et 1,000 non justifiés

Informations complémentaires :
s e résultat sera affecter comme suit : 5% réserves légale, 40% du solde !

dividendes ie reste en autres réserves ‘
* La valeur actuelle des terrains 140.000dhs et celle des constructions
224.000dhs
= ].’¢écart de conversion actif n'est pas couvert par des provisions
! = L’impét dur le résultat est de 30%
86 _ ' Travail a fajre ;
-= Présenter le bilan financier
- Calculer FDR, BDFR et TN

{4) dont 12.000 difficilement négoclable et 14 000 facilement ccsmbles




Solution : :
Eléments Al AC TA - | CP DAT ]} PC TP
Tatal bilan comptable 1033.0 | 1.002. | 146.00 | 783.00 | 371.0 | 952.00 | 75.0
net : a0 000 0 0 00 0] 00 i dos provie]
Immobilisations en non - S - . 1. avisions
valeur 60.000 60.000 Plus valu fterrain +17.0 +17.0
impét latent sur 3 : - 40 ' 00
subvention d*investiss ' .1 | --6.000 , +6.00 ' éh:;'::;;’_]:)”e’( -16 000 -56 000
30%x20.000 0 nstructions 3 .
Ecart de conversion ©| +11.0 . ' Dividendes NEN | 437
passif 00 11.000 43,700 ] 00
Prét immeobilisé 3 - +10.0 r Totaux financiers 5&2!. 314.00 160,00 | 662.60 | 380.0 | 977.40 | 75.0
moins d'un an 10.000 0 | i ' ' 0 0- 00 0 B0
Stock rossignol ' -3.000 -3.000 Total 2.095.000 ‘ 2.095.000
Stock outi} +15.0 - ) # : :
00 15.000 | , j , Tableau d’affectation du résultat -
Créances client 4 plus 300t - : ¥ _ —
dunan__ D0 [ 30.000 : A —
. Créance client -9.000 -0.000 - 51 - Eléments Montant
' irrécouvrable non ‘ . i Résultat net 118.000
‘ comptabili ' . Report 4 nouveau - 3.000
TYE d_lf{:fﬂlem? : ;3 20 5 000 Résulta a repartir 115.000
négocia . : >
TVP facilernant - 40 Réserve légale 3%x 5.750
négociables - .. . | 14.000 | 00 115.000
Autres dettes de o - +18.0 Solde 109.250
financement & moins 18.00 | 00 Dividendes 43.700
d'un an 6 - '
40% x103. )
PDPRC non justifiée £3.00 | - +3.00 A0% 10? 550
i 0% 1.000 | 0%30 Autres reserves 65.550
70% = Y=
;2-10 ' +900 Bilan financier condensé.
RC & moins T - ¥2.60 . .
::?P C A moins d’un 2000 | 0 Actif Montants | Passif Montants
Dettes fournisseur o 280 - Al 1.021.000 | CP 662.600
4 plus d'en 2n : 60 28.000 o DT 380.000
Dettes fournisseur i ne +1.50 . -1.500 _ /;( 914.000 | FP 1.042.600 ,
- jamais régier 0 . : ; i
‘Autres PPRC 3 plus ] 200 | -4.000 TP 160.000 ,l; g 9;;’-383
d’un an - 0 ‘ o . ‘
Autres PPRC non 1.000 . Total 2.095.000 Total 2.095.600
justifiée : x70% 1.000 -
=+700 x’lg‘::]’oo FDR =FP ~ Al =1.042.600 - 1.021.0060 =21.600
. : =- BFDR =AC-PC =914.000 - 977,400 = - 63.400
Ecart de conversion ) - - : N _ ! '
passif non couvert pat 1 15.000 15.000 TN = FDR -BFDR = 21,600 + 63.400 = 54.000

=TA-TP = 160.000 - 75.000 = 85.000
88




Ratios %
L’autonomie financiére : '
R1=Capitaux Propres / Passif: 662. 60(}/2 095.000 | 31,43%
Ou
R2= Dette Total / Pagsif ] 68,37%
L’endettement & terme : '
R3= Dettc de Financement / Capitaux Proprcs 57,35%
380.000/662.600
Cu
R4= Capitaux Propres / Dette de Fmancement 174%
662.600/380.000
)]
R5= Capitaux Propres / Financement Permanent 63 ,55%

La Nouidité :

Liguidité pénérale ; |
(réalisable -+ disponible)/ dettes 4 court termes

(y compris trésorerie passif) 102%
= (914.000+160.000) / (977.400+75.000)

Liquidité réduite : _
{réalisable + disponible — stock)/ dettes 4 court 68,79%

terme (y compris trésorerie passif)
{914.000+160.000 ~ 145,000-95.000-110.060) /
(977.460+75.000) .

Liguidité immédiate :

trésorerie actif/ dettes 4 court terme 15,2%
= 160.000/ (977.400+75.000)

Rentabilité des fonds propres ou rentablllté

financiére : :
Résultat net / capitaux propres = 118,000/ (662,400~ | 20,06%

118.000+43,700) .
NB : les capitaux propres au niveau du dernier ratio sont les capitaux
propres du début de 1’exercice= {capitaux propres — résultat net+

dividendes)

90

Commentaire :

L’entreprise a dégagé un fond de roulement de 21 600 qui signifie
que l'ensemble de son actif immobilisé a &té financé par ses
ressources ‘stables en dé gagent des ressources qui vont s’ajouter
aux ressources dégagées au nivean du BDFR de 63.400 donnant
lieu 4 un excédent de trésoreric de 85.000 qui va servir au bon
demarrage de I’exercice suivant sans problémes envisageables au
niveau de sa liquidité,

Certes D'entreprise 4 ce qu apparaxt ne dispose pas d’une
autonomie financiére vue le volume des dettes représentant
68,37% en quasi-totalité des’ dettes 4 court termes ce qui peu
cngcndrer des problémes vis-a-vis des créanciers mais il faut juste
s'assurer des bonne conditions de réglement des clients et la
rotation rapide du stock  afin d'éviter tout risque d’impayé de ces
dettes.

Une rentabilité xmportant de 20% a été réalisé aun courant de cette
exercice mais reste a avoir plus de détail sur :

* Sa formation par I'analyse de I’'ESG
* Son évolution d'une année 4 I’autre
¢ Lacomparer a celle dégagée par les concurrents

Cela va ne permettre de mieux voir s'il est satisfaisante ou non et
mettre les mains sur les problimes structurelles ‘empéchant -
Pentreprise 4 réaliser mieux



¢ Exercice n°2 :

- Soit 1e tableau des refraitements suivant de la société « JALIL »

Eléments Al AC | TA CF FDF PC 1 TP
Total bilan 5000 | 350. | 180.00 | 300.000 | 250.0 | 260.00 | 70.0
comptable net 00 000 0 00 0 00

Immobilisation en
non valeur 6.000

Ecart de conversion
actif (¢léments
circulant) non
couvert par des
provisions 2.500

TVP facilement
cessibles achetés

| pour 5.000 vendables

4 5.600

Autres PPRC sans
abjet 3.000 :

Dettes de
financement & moins
d'un an: 12.000

Terrain acquis pour
20.000 vaut
| actuellement 22.000

‘Stock immobilisé :
16.000

Dividendes : 29.000

Ecart de conversion
passif (éléments
circulant) : 7.000

Total bilan financier

‘Travail 3 faire :

Présenter le Bilan financier

02

Solution :

Eléments

Al

AC

TA

CP

¥DF

PC

TP

Total bilan
comptabl net

500.00

350.00

180.00

450.00
0

250.00

2?0.000

70.000

Immobilisation
en non valeur

6.000

-6.000

-6.000

Ecart de
conversion actif
(éléments
circulant) non
couvert par des
provisions 2.500

-2.500

-2.500

TVP facilement
cessibles achetés
pour 5.000
vendables 4
5.600

- -5.000

+5.60

+600

Autres PPRC
sans objet
1 3.000%70%

+2.10

-2.100

Dettes do
financement &
moins d'un an :
12,000

12.000

+12.000

Terrain acquis
20,000 vaut -
actuel 22,000

+2.00

+2.00

Stock
immobilisé ;
16.000

+16.0
00

16.000

Dividendes :
29.000

+29.000

Ecart de
conversion
passif (éléments
circulant) :
7.000

~7.000

Total bilan
financier

512.00

326.50
0

185.60
0

238.00

291.900

70.000

Total

1.024.100

1.024.100
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Bilan financier condensé
Actif Montants Passif Montants
Al 512000  CP 424.200 _‘ _
AC ' 326500 [ g; ﬁggg: des BFDR de 34.600 en.dégageant un excédent de trésorerie de
o PG 791.900 115.600 qui il faut investir pour éviter la oisiveté de I'argent.
TA 185.600 TP 70.000 L’entreprise est un peu endetté soit 58.58% des ressources passif ;
Total 1.024.180 Total 1.024.100 dont une grande majorité sont des dettes & court terme qui peuvent étre
FDR = FP — Al = 662.200-512.000=150.200 financé par la liquidité existante principalement générale de 150,2%,
BFDR = AC -PC = 326.500-291,900=34.600 : ‘ 1 reste juste a géré au mieux son stock et d’avoir des bonnes conditions
TN = FDR -BFDR = 150.200+34.600=115.600 ' de réglement des clients et des fournisseurs. .
=TA -TP = 185.600-70.000=115.600 Exercice n°3 :
% p Soit le bilan comptable du 31.12.2009 avant répartition suivant
Ratios : : . Actif Nets
L’autonomie financiére : ) ' , Immabilisations en non valeurs , )
R1= Capitaux Propres / Passif : _ 41,42% | Frais préliminaires _\ : 20,000
424.200/1.024.100 ' : Charges & répartir sur plusieurs exercices i . 10.000
O . i 58,58% , Primes de remboursement des emprunts ©5.000
R2= Dette Total /Passif: , :  Immobilisations incorporelies
{238.000+291.900+70.000)/1.024.100 ' [ Fonds commercial 46.000
L’endettement 3 terme : A Immebilisations corporelles .
R3= Dette de Financement / Capitaux Propres : | 56,11% ! Terrains - 120.000
238.000/424.200 : ; Constructions . 235,000
Ou , ' a ; Installation techniques matériels et outillages ~865.000
Rd= Capitaux Propres/ Dette de Financement : | 178.23% . | Autres immobilisations corporelles 465.300
424.200/238.000 . Immobilisations financiéres i '
O ' ' Autres créances financiéres 186.000
R5= Capitaux Propres / Financement Permanent | 64,05% : I_\_' Autres titres immobilisés 260.000
424.200/662.200 — : o : ' Ecart de conversion , 8.000
b Total T’ 2220800
La liquidité : . - \ 4 Stocks .- _ ' g L
Liquidité générale : , ) . ‘ Marchandises - - ) 368.000
(réalisable + disponible)/ dettes i court termes 150.2% : 5 Produits en cours , 140.000
{y compris trésorerie passif) - Produits finis : 590.000
: (326.500+185.600)/ (291.900+70.000) . Créance de Pactif circulant —
Liguidité immédiate : _ : ' ' y Clients et comptes rattachés 953.000 |
{résorerie actif/ dettes 4 court terme - 51,28% 1 Autres débiteurs’ . 146.000
185.600/ (291.900+70.000) _ A : Titres et valeurs de placement '
Commentaire : . ’ _‘! Titres et valeurs de placement - 230.000
La situation financiére de cette entreprise est équilibrée vu qu’elle a % Ecart de conyersion A . 3.200
dégagé un FDR positif de 150:200 qui signifié qu’elle a pu financer | Trésoreric actf Towll . 2:430.200
I’intégralité de son actif 4 plus d’'un an, et méme combler I'intégralité K j Banques . o 68.000
‘ S gl . : ' : Total ITI 68.000
94 . . ' TOTAL 4.718.800
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Passif Nets
Capitaux propres 700.000
- Capital social . €8.037
- Primes de fusion et d’apport 3 8‘ 500
- . Réservelégale ‘ 9 65:000
- Autres réserves , 22,003
- Report & nouveau ) 45540
- Résultat net Lﬁ
e  Capitaux propres assimilés 80.000
- Subvention d’investissement
o Dette de financement : £00.000 |-
- Emprunts obligataires : 80,000 \
- - Autres dettes de financements |
e  Provisions durable pour risques et charges 32.000 I‘
- Provisions pour risques - - B 25.000 | |
- Provisions pour charges ]
e Ecarts de conversion passif (diminution des dettes 15.000 4~
de financement) 3.176.800
: Total 1 =
Passif circulant
e  Dette de passif circulant - 586.000
- Fournisseurs et comptes rattachsés ©115.000
- - Organismes sociaux : 365.000
. Etat ' 132.000
- Autres_créancie';s - " 1,198,000
Teo

Trésorerie 7
= Trésorerie passif : - 197‘000. _
- Crédits d’escomptes . . 153.000
- Banque (solde créditeur) 350.000

: Total ITT - :

TOTAL 4.718.?00

Infor:hations complémentaires ;

Des titres et valewrs de pia&:ex’nent de 40.000 sont facilerpent

négociables.

‘Le résultat sera affecté comme suit : 5% réserves 1égale, 40%

du soldes dividendes, 50% autres réserves le reste a reporter

La situation des créances et dettes :
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Dette Total Plus d’un | Moins

‘ . an_ d’un an
Dettes de financement ' ‘
Emprunts obligataires | 800000 [ 680.000 120.000
Autres dettes de financement 780.000 700.000 80.000
Dette de passif circulant
Frs comptes rattaches 586.000 120,000 466.000
Autres créanciers ‘ 132,000 25.000 107.000
Imm obilisations financiére )
Autres créances financiéres 186.000 125.000 61.000
Créances du passif circulan
Client et comptes rattachés 953.000 63.000 890.000
Autres débiteurs : 146.000 35.000 111.000

Une provision pour risques de 12.000 n’est pas justifiée
et une provision pour charges de 5.000 correspond A une
provision pour impét non déductible exigible en 2010

. - Le comipte client et compite rattachés comporte une
créance irrécouvrable de 13.500 sur un client, cette pertes n’a pas
été comptabilisée | '

» L’écart de conversion actif éléments circulant n’est pas
couvert par des provisions - : 2¢
Travail 3 faire : e

Présenter le bilan financier et

Calculer le FDRG, BFDR et ]a TN

Solution :

Affectation du résultat :

Eléments M
Résultat net ‘ ' - 345.260
+Report 2 Nouveau | 22.003
- Réserve Lépale 5%x345.260 =17.263 17.263
Solde D - 350.000
Dividendes 40%x350.000 o 140.000
Autres Réserves 50%x350.000 175.000
Report 4 Nouveay - 1 35.000
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Al

Al

AC

TA

Cr

DaT

PC

TP

Total bilan
comp net

2.228.6
00

2430
200

68.00

1.518.
800

1.652.00
0 -

1.198,
000

350,
’ 000

Immebil n
non valeur

-35.000

15,000

Impétfsulpvent
d’investissem
£0.000=30% .

24.000

+24.0
00

Ecarts de
conversion
passif

+15.0
00

-15.060

TVP
facilernent
cessibles

40.00

+40.0
00

Dividendes

140.00
v

+140.
000

Emprunt
obligataire A
moing d'un an

~120.000

+120.
Q00

Autres dettes
financement 3

moins d’un an |

-80.0G0

Dette
foumnisseurs a
plus d'un an’

+120.00
0

Deties autres
créanciers 4
plus d’un an

+25.000

Autres
¢réances
financiéres &
moins d’un an

-61.600

+61.0
00

Créances
clients a plus
d’un 2n

+63.00

63.00

Autres
débiteur &
plus d'un an

+35,00

35.00

Provision
pour risques
non justifiées

+8.40

-12.000

+3.60

Provision
pour charges
a4 moins d'un
an

-5.000

+5.00

Créances
clients irécou

13.50

13,500

98

non compta : 0
Ecartde ’ -] -3.200
conver actif 3.200
non couverd
par provisi
Total bilan 2".222'6 2.336 | 108.0 | 1.326. | 1.565.00 1.425. | 350.
financier 00 500 00 500 600 " | 000
Total 4.667.100 ' 4,667,100
Bilan financier condensé
Actif Montants Passif Montants
Al . 2.222.600 Cr 1.326.500
DT 1.565.000
AC - ) 2.336.500 FP 2.891.500
o - PC L.425.600
TA _ .| . 108.000 TP 350.000
Total 4.667.100 Total 4,667.100

FDR =FP - Al = 2.891.500 - 2.222.600 = 668.900
BFDR = AC - PC =2,336.500 — 1.425.600 =910.900

. TN=FDR- BFDR = 668.900 - 910.900 = -242.000

=TA-TP = 108.000 - 350.000 =-242.000

Au titres de I’exercice 2009 Ia société 2 dégagé un FDR. positif
ce qui signifie qu’elle a pu financer Uintégralité de son actif
immobilisé par ses financement permanents en réalisant de plus
un excédent de 668.900 ce dernier malheureusement n’a pas pu
conbler la totalité des besoin en fond de roulement (910.900) ce
qu’a donné lieu 4 une trésorerie négative de 242.000
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‘ Ratios %
L’autonomie financiére :

R1= Capitaux Propres / Passif : 1.326.500/4.766.100 27,83%
Ou - . : C
R2= Dette Total / Passif 72,17%
L’endettement 4 terme : . ‘

R3= Dette de Financement / Capitaux Propres : 117,98%
1.565.000/1.326,500 '

O

Ré4= Capitaux Propres / Dette de Financement 84,76%
1.326.500/1.565.000 :
Ol -
R5= Capitaux Propres / Financement Permanent 45,87%




1326.50072.891.500

La llguldlte
Liguidité générale : _
137.67%

(Réalisable + disponible)/ dettes 4 court termes (y compris

trésorerie passif)
=(2.336.500+108.000) / (1 425.600+350.000)

Liguidité réduite _
(rcahsable + disponible — stock)/ dettes & court terme (y 75,83%
compris trésoreric passif)

= (2.336.500+108.000 — 368.000-140.000-390.000) a
(1.425.600+350.000)

2. Liquidité immédiate :

trésorerie actiff dettes & court terme

= 108.000/ {1.425.600+350.000)

Rentabilité des fonds propres ou rentabilité financiére :
Résultat net/ capitaux propres = 345.260/ (1.326.500-

345 260+140.000)

6,08%

30,79%

Commentaire :

L’entreprise avec le FDR de 668.900 n’a pas pu combler -
I'intégralité de son BDFR de 910.900. Ce qui a poussé

'entreprise & faire recours & son banquier le financement du
reliquat de 242.000. C’est une situation de déséquilibre financier
a remédier au plus vite possible par la bonne gestion du stock qui
pése lourdement au niveau d’actif par le maintien d’une gestion
d’approvisionnement et de production, par aussi le recherche des
débouché aux produits finis fabrlques par la prospection de
nouveaux marchés.

L’endettement de l’entreprxse est tellement importante dlsant trop
inquiétante essentiellement a4 court terme qui masque la réalité

d’avoir des problémes vis-a-vis des créanciers d’ot la nécessité -
de se procurer des moyens de financement par une bonne gestion.

de la trésorerie et cela ne peux se réaliser que grace & des

encaissements des créances a temps qui permettent 4 I’entreprise

de couvrlr ses dettes.
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Exercice n° 4 :

Soit le bilan comptable du 31.12.2006 avant répartition suivant ;

Actif

2007
Immobilisations en non valeurs = -
Frais préliminaires 90.000
1I;m::obxlmatmns incorporelles - 12000 76000
onds commercial 240.000
Immobilisations corporelles 240000 240.000
Constructions 00 000‘
‘ . 864.000 828.00
Installati techniq matér et outill 1.560.000 2.450.300 2.680 OOg
Autres immobilisat corporelles 465.000 526.000 '535.000
Immobilisations financiéres ‘
Titres de participation 420 00.
c part .000 590.000 .
Autres titres 1m1_r[1‘obillisiés 260,900 380.000 jgg ggg
-Tota '
Stocks 3.935.000 | 5.162.000 | 5.321.000
Matires et fournitures consomm 389.000
r . 598.000 695.000
£rogu3t5 en cours 250.000 325.000 468.000
roduits finis 353.000 735.000 835.000
Créance de Pactf circulant - B
ournisseurs débiteurs 126,000 136.000
' . X 156,
Clients et comptes rattachés - 800.000 | 1.060.000 .1.405.833
Etgt Fotal N 156.000 263.000 | 460.000
2.074,000 57,
Trésorerie actif - : 51_ M0 ) S014.000
Banque; 138.000 96.000 139.000
Total ITT 138.000 96.000 189.000
TOTAL 6,147.000 | 8.315.000 | 9.524.000




Passif _2007 2008 2009
Capitaux propres :
Capital social 900.000 ; 1.700.000 | 2.400.000
Primes de fusion et d'apport © 72,000 226.000 312.000 )
Réserve légale 28.000 34.800 54.550 | Solution :
Autres réserves 368.000 | 398.000 | 496.000 Affectation des résultats
Report 4 nouveau 5.000 3.000 7.000 Eléments 2007 2008 2009
Résultat net | 136.000 { 395000 { 523.000 Résultat net 136,000 395,000 523.000
Dette de financement : +Report 4 nouveau 5.000 . 3.000 7.000
Emprunt obligataire (a) 700.000 950,000 1 1.150.000 Total 141.000 398.000 530.000
Autres dettes de financement (b) 500.000 | 630000 | 504,000 - réserve légale 34.800- 24530 | 523.000%5%=
Provisions durahles pour risgues et 30.000 96.000 136.000 28.000= 6.800 3:;’;8_‘“0500= 26.150
charges - Autres réserves 393.000- 496..000- 124,000
Ecarts'de conversion passif (dimmutmr 26.000 37.000 53.000 : 168.000= 398,000
des dettes de fin ancgment ] ‘ ‘ - 30:000 98..000
. .Total I . 2.815.000 | 4.469.800 | 5.635.550 - Drividendes 101.200 273.250 370.000
Dette de passif circulant = report & nouveauy __3.000 7.000 9.850
Fournisseurs et comptes rattachés 2.382.300F 2514.200 | 2.267.450 * -
Etat 265.000 463.000 495.000 s .
B enciens “0.000 200000 | 400,000 o . Bilan financier condensé
‘ [Actif 2007 2008 | 2009
Total IT 3.247.300 | 3.377.200 | 3.162.450 YVTE —
Trésoreric passif §4.700 | 468.000| 726,000 ctif immobilisé | 3.845.000 | 5.050.000 | - £.225.000
Total1 11 $4.700 468.0 726.000 Actif circulant 2.074.000 | 3.057.000 4.014.000
TOTAL 6.147.000 | 8.315.000 | 9.524.000 Trésorerie actif 138.000] 96000 189.000
(a) Dont 320.000 3 moins d’un an Total 6.057.000 | 8.203.060 9.428.000
(3 Dont 120,000 A moins ' an 2007: AL 39S 009050 = 54500
Informations com lémentaires : =112,000 =5.050.000
p 1 2009 : Al= 5.321.000-96.000 = 5,225.000
. L augmentauon du capltal a licu par émission actions nouvelles _ _
au courant 2008 et 2009 ' . Passif 2007 2008 2009
-' Le résultat de I’exercice 2009 sera affecté comme suit : 5%. _Capitaux propres | 1.343.800 | 2.408.550 3.379.550
réserve 1égale, 124.000 autres réserve, 9.850 report & nouveau le reste Dettes i terme .| 960.000 | 1.356.009 |  1.470,000
dividendes Financements 2.303.800 | 3.764.550 4.549.550
Travail 3 faire : Famsf hoouiat 3.668500 | 3.970.450 '
circuian .668. .970. 3.852.450
- c : { ‘
(P:rfiselliterllep%léla ﬁg;nngret LN Trésorerie passif 84.700 | 468.000 726.000
- Calculer le , Total | 6.057.000 | 8.203.000 | 9.428.000
- 2007 : CP = (500.000+72.000+28.000+368.000+5. 000+136.000) -90 000 -
101.200 +26.000 = 1,343,800 . -
D a T = (700.000+500.000+80.000+26. 000} -26.000 -320.000 = 960, 000
266 Passif circulant ; {2.382,300+265 000+600 000) +320. 000+IO] 206 =
8.500
_ 2008 : CP = (1.700.000+226.000+34.800+398 .000+3. 000+3 95.000) -112.000 -
. L . ) 273.250+37.000=2.408.550
102 A . D aT:(950.000+630.000+96,000+37. 000) -37.000-320.000 = 1.356.000
. . ! . gnl:asmf circulant : (2 514.2004-463.000+400.000) +320.000+273.250=
: 50
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2009 : CP = (2.400,000+312.000+54,550+496.000+7.000+523.000) -96.000 -
370.000-+53.000=3.379.550

D & T: (1.150.000+504.000+136.000+53.000) -53.000 -320.000 = 1.470.000

Passif circulant ; (2.267.450+495_.000+400-000}

+320.000+370.000=3.852.450
Elé ~ 2007 2008 2009 Vartation. Variation
2008/2007 2009/20408
FP 2,303.800 [ 3.764.550 | 4.849.550 | +61,41% 28,79%
- Al 3.845.000 5.050.000 5.215.000 31,13% 3.46%
FDOR -1.541.200 | -1,285.450 -375.450 -16,59% -70,79%
AC 2.074.000 3.057.000 | 4.014.000 +47,39% +31,31%
-PC 3.668.500 3.970,450 | 3.852.450 | © +8,23% -2,97%
BFDR | -1.594,500 -913.450 161.550 42.27% +117,68%
TN 53.304) -372.000 -£37.000 { +597.93% +44,15
Ratios 2007 | 2008] 2009
L’autonomie financitre : ‘
Capitaux Propres / Passif : 22,18% | 29,36% | 35,84%
Detie Total / Passif 77,82% | 70,64 64,16%
L’endettement 3 terme :
R= Capitaux Propres / Financement 58,33% | 63,98% | 70,12%
Permanent
La liguidité: . . )
Liquidité générale : 58,94% | 71,04% | 91,8%
Liguidité réduite : 32,5% 33,75% | 48,16%
| Liquidité immédiate ¢ 368% [216% |4,13%
‘Rentabilité des fonds propres ou 598% 1| 19,62% | 18,.31%
_rentabilité financiére :

Analyse: . _ _
La situation financiére de I'entreprise a été améliorée, suite 3
I’augmentation des financements permanents par accroissement du

capital par apports, la CAF réalisée, et les empruats contractés au '

courant 2008 et 2009, ces ressources ont servis pour le financement

des investissement ey actif immobilisé réalisés au courant 2008 et .

2009, et ils ont eu aussi des effets favorable sur le fond de roulement
méme s’il reste encore insuffisants, ce qui *a entrainé un recours aux
concours bancaire d’'une fagon renforcée vue le existence . d’un
ensemble de besoin nécessaire pour le bon fonctionnement du cyclle de
production suite aux investissements engagés . et qui va se continuer
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dans le future vue que la société ne dispose pas de liquidité importante
pour le financemient des besoins futures .

L accroissement de la rentabilité n'est que le fruits des investissements
réalisée et peut étre aux actions mendes par 'entreprise au courant
2008 et 2009,

* La necessité d"augmenter le capital est primordiale pour éviter tout
‘rupture en matiére de financement du cycle d'exploitation. Aussi
Pintensification des efforts 4 fin de maximiser la rentabilité par
Paccélération de la rotation du chiffre d’affaire par une bonne gestion
de son BDFR : '

. Prolonger la durée de réglement des dettes & court terme,
. Anticiper les encaissements des créances,

. Le maintien d’une bonne gestion du stock

. La prospection de nouveaux marchés

. Intensifier les efforts marketing

||

Exercice n®5 ;

Diversification des produits fabriqués

. Soit le bilan comptable du 31.12.2006 avant répartition suivant .

Actif 2008 2009
Immobilisations en non valeurs '
Frais préliminaires 60.000 48.000
Immobilisations corporelles .
Terrains 160.000 198.000
Constructions . 250.000 390.000
Installation techniques matériels et outiliages 450,000 683.000
Stocks
Matiéres et foumitures consommables 95.000(a) 136.000(=)
Produits en cours 35.000 68.000(h)
Produits finis 135.000 345.000
Créance de Pactif cirenlant .
Clients et comptes rattachés 750.000(c) 895.000(d)
Autres debiteurs - 128.000 168.000
Trésorerie actif
Banque (SD) 35.000 87.500
: TOTAL 2.098.000 3.018.500
(a) dont 20.000 stocks outil
(b) dont stock abimé non tenu en comptabilité peur 5.000dhs HT
(c) dont une eréance client pour 1.800 Irrécouvrable non tenu en comptabilité
() dout 45.008dhs o plug d’un an
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{¢)
]

®

(h)

La société envisage. affecter le résultat de I'exercice 2009 comme suit 5% réserve

Passif 2008 2009

Capltaux propres ‘
Capital social 450.000 560.000
Réserve légale 43.500 45,000 |
Autres réserves 95.000 132.000
Résultat net - 119.000 245,000
Dette de financement : 1
Autres dettes de financements 350.000 (e) | 480.000(f)
Provisions durable pour risques et charges .
Provisions pour charges = - 20.000(g) 32.000¢h)
Dette de passif eirculant
Fournisseurs et comptes rattachés 720.500 $59.000
Organismes sociaux 36,000 £7.000
Etat *~ 94.000 135.500
Autres eréanciers 34.000 78.000
Trésorerie passif 136.000 365.000

' TOTAL 2.098.000 |- 3.018.500

dont 3 moins d'un an 32.000 .
- dont 415,000 A plus d'un an

dont 2.000 sans objet

dant 4,500, relative 4 urie provision peur charge échus I’année prochaine

légale, 30% du solde autres réserves et 60% du solde sous forme de dn_'xdendes

Travail & faire :

- Présenter le bilan financier
- Présenter une analyse financiére comparatwe de la situation de cetie société

Solution :

Détermination des dividehdes s

2008 2009
| Eléments
Résultat Net 119.000 ' 245,000
+ Report 2 Nouveau ' 1.000 2.000
- Réserve Légale 45.000-43.500= 1.500 245.000x5%=12.250
A retenir : 11,0600 ¢ar on
2 atteins 10% du capital
sacial .
Solde . 120.500 -~ 136.000
-Autres Réserves 130.000-92.000= 236.000x30%70.800
38.000 236.000x60%=141.600
-Dividendes 80.500
= Report & Nouveau 2.000 _ 23.60¢
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Actif 2008 2009

Actif immobilisé 880.000 1.336.000
Actif cireulant ’ 1,121,200 1.542.000
Trésorerie actif 35.000 87.500

TOTAL 2.036.200 |. 2.965.500

2008 : Al : (60.000+160.000+250.000+450,000) -60.000 +20.000 = 880.000
: AC : (95.000+35.000-+135.000+750.000+128.000) -20.000-1.800 =

1.121.200

2009 ; Al : (48.000+198.000+390.000+683.000) -48.000 +20.000+45.000=

1.336.000
: AC : (136,000+68.000+345.000+895.000+168.000) -20.000 -5.000-

45.000= 1.542.000

Passif 2008 2009
Capitaux propres 566.000 787.400
Dettes de financement 336.000 442.500
Financements permanents 202.600 1.229.900
Passif circulant NE 997.600 1.376.600
Trésorerie passif . 136.000 365.000
TOTAL 2.036.200 2. 965 500

- 2008 :

CP : (450.000+43.500+92.000+3.000+119. 000) -60.000-1. 800 +2. 000><70% -
80.500=566.600

D a T : (350.000+20.000) -32. 000-2 000 =336.000

PC : (720.500+36.000+94,000+34.000) +2.000x30% +80, 500+32 000=
997.600

2009 :
CP : (560.000+45.000+130.000+2.000+245.000) -48.000-5.000 -141.600

- =787.400

D 4 T : (480.000+32.000) -65.000-4.500= 442.500
PC : (859.000+87.000+135.500+78.000} +65.000+4.500+141.600=

1.370.600

Eléments : 2008 2009 Variation

‘ en %

FP - . . 902,600 | 1.229.900 | +36,26%
- Al £80,000 | 1.336,000 | 51,82%
FDR ) 22.600 -106.100 -569,5%
AC 1.121.200 1.542.000 +37,53%
~PC 997.600 1.370.600 | +37,39%
BFDR 123.600 171.400 | +38,67%
TN - -101.000 | -277.500 | 174,75%
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Ratios ' . 2008 2009

L'autonomie financiére :
Capitaux Propres / Passif :
O

Dette Total / Passif

- 27.80% | 26,55%

72,20% 73,45%

L’endettement a terme : . .
R= Capitaux Propres / Financement 62,71% | 64,02%
Permanent .

La liquidité :
Liquidité générale :

Liguidité réduite : 80,38% | 81,61%

C102% | 93,80%

L]
Liguidité immédiate : 309% | S04%
Rentabilité des fonds propres ou 26,62% | 45,17%

rentabilité financiére :

Liquidité réduite : 80,38% :

1121.200+35.600- (95.000-20.000+35.000+135.000})

(997.900+136.000) ~
81,61% : :
1542.000+87.500- (136.000-20.000-+68.000-5,000-+345.000)
(1.370.600+365.000)

Avee ¢ 20.000 stocks immeobilisés et 5.000 stocks sans valeur
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Anglyie :

* Pour les deux exercices la société a dégagé un FDR incapables de

financer les BFDR et engendrant une trésorerie négative qui ne cesse
de s’aggraver malgré les efforts d’augmentation du capital par apports
et I'accroissement des dettes de financement qui demeurent insuffisant
pour remedier la situation actuelle, et cela est di essentiellement aux
engagements de I'entreprise au niveau de son cycle d’exploitation.
Certes I'entreprise a dégagé une rentabilité important en croissance
passant de 26,62% a 45,17% suite & I’effet de levier d’endettement sur
la rentabilité financiére mais il avait des incidences défavorables sur
I"autonomie financiére et le niveau d’endettement important qui aura
des effets de risque de payement dans le moyen terme en plus un
niveau de liquidité critique incapable d¢ combler les dettes a court
terme. ‘ '

Pour résoudre le probléme il faut faire recours aux actions suivantes
> Accroitre la rotation du Chiffre d”Affaire par une bonne gestion

de son BDFR ; -

. Prolonger ia durée de réglement des dettes a court terme,
. Anticiper les encaissements des créances,

] Le maintien d*une bonne gestion du stock

La prospection de nouveaux marchés

" Intensifier les efforts marketing

" Diversification des produits fabriqués

» L’accroissement du capital par apports en numéraire

> Transformation des découverts bancaire a des dettes & movyen
terme ' : . '
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Excrcice n°:
Soit le bilan comptable du 31.12.2008 zvant répartition suivant :
Actif - Bruts Amortisse] ~ Nets
et provisio
Immobilisations en non valeurs i ‘ n dont 7.000'non li¢ & I'exploltation
Charges & répartir sur plusieurs exercices 35.000 14.000 21.000 R @ dont 13,000 non lié d’exploitation
Primies de remboursement ' 6.000 1.200 4.800 L&) dont 28,000 non lié d’exploitation
Immobilisations incorporelles . } ‘ (4 . dont 36,000 non ik d’exploitation ,
Immobilisations en recherches et 42.000 12.600 | . 29.400 ! : Passif Nets
développement *  Capitaux propres
Fond commercial t ‘ 65.000 3.000 62.000 Vo - Capital social o 384.000
Immobilisations corporelles ' ' ) - Primes de fusion et'd'apport : 24.375
Terrains 93.600 5.600 90.000 - Réserve légale 12.800
Constructions : 126.000 30,240 95,760 , - Autres réserves ) 86.200
Instaliati techni matér et outil 185,000 69.375 }15.625 - Report & nouveau . 2.000
Matéricl de tranisport . 173.000 $9.200 103.800 | . - Résultat net . . 138.500
Mobilier, matérie] de bureau © §6,000 38.700 47.300 ¢ Dette de financement : - -
Immaobilisations financiéres . _ - Emprunts obligataires . . 546.000
Préts imumobilisés ; - 85,000 85.000 ) - Autres dettes de financements 650.000
Autres créances financiéres 35.000 ‘ 35.000 | *  Provisions durable pour risques et charges
Titres de participation 165.000 15.000 { . 150.000 " - Provision pour risques
Autres titres immobilisées 97.400 3.200 94.200 ’ In - Provisions pour charges 23,400
Ecart de conversign ' - ‘ ¢ Ecart de conversion passif 12.000
Aug des dettes de financement 7.200 1.200 ' ' - Augimentation des créances immobilisées
Dim des créances immobilisées 8400 8.400 . - Ditninution des dettes de financement 8.760
Total 1 1215600 | 2621151  949.485 Total 1
‘ _ ' - *  Dette de passif circulant 6.950
Stocks ' - Fournisseurs et comptes rattachés 1.894.985
Matitres et fournitures consomma ~ 236,000 . 236.000 |- Clients créditeurs X '
Produits finis ' 354,000 16,806 337.200 - Personnel . ' 210.770
Créance de Pactif circulant ’ . - O{ganismcs sociaux 25.700 )
Foumisseurs débiteurs (1) 36.000 . 36.000 ' ' - Etat créditeur (5) 46.000 |-
Clients et comptes rattachés 465.000 48.000 417.000 ' - Associés créditeurs _ 32.000
Personnel (2) ) 96.000 96.600 i - Autres créanciers (6) . ) 102.500
Etat débiteur (3) . 168,000 168.000 - Comptes de régularisation passif =~ - : 60,000
Associds débiteurs : 86.700 86.700 *  Autres provisi pour risques et charges : 42.600
Autres debiteurs (4) ‘ ' 123.000 123.000 *  Ecart de conversion passif 3.700
Comptes de régularisation actif 68.000 | 68.000 . - Augmentation des créances circulantes 6.000
Titres et valeurs de placement ‘ ' ‘ - Diminution des dettes de circulantes
' Titres et valeurs de placement §7.000 4,800 82.200 ' . Total 1 4.680
Eecart de conversion actif‘ |1 ®  Trésorerie passif 2.750
Angmentation des dettes circulantes 3.900 13.900 : . Crédits d"escomptes 336,760
Diminution des créances circulante . | 4.800 © 4300 ) . Crédit de trésorerie :
Total I1 1.728.400 £9.600 1,658.800 . ' - Total II1 . 46.000
Trésorerle actif . 200.000
Banques 69.400 69.400 ! : 000
Total 111 £9.400 69,400 | TOTAL 2.677.685
~ TOTAL 3.009.400 | 331715 | 2.677.68 . - (5) dont 21.000 non lié d’exploitation
- L _ , B () T dont 13.000 non li¢ d’exploitation
|
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- Informations complémentaires : | { ;

* La valeur actuelle des terrains est de 112 500

* Parmi les créances clients il existe un montant de 15. 200 irrécouvrable non . Solution .
' . | . Tableau des retraltement:
encore comptabilisée ‘ 4 ? Elément AC T AC [TA| €P | DF [ PC ] TP
* L’¢cart de conversion actif diminution des créanccs 1mmob111sées n’est pas 3 Totaux com nets 949.4 | 1638, | 69.4 | 647,87 | 1.247. | 536 246,
couvert par une provision an ' 85 800 | 00 5 110_| 700 | 000
* Le résultat sera affecter comme suit : 5% réserve 1égale, 45% du résultat e Immobilien non valeur - -
net comme dividendes le reste autres réserves ' 4 28680 , 28.800
® 86.000 des autres dettes de financement sont échues 1’annde prochaine e Ecarts de conv passif +23.1 - -
* 10% du stock de matiére et fourniture est un stock immobilisé 1 _ 40 | 15710 | 7.43
* 5.000dhs de stock de produits fini est invendable ' A , 0
« 12.000dhs des titres et valeurs de placcmcnt est facilement negoc:able ' 1 ! | Plus value /terrain d%g.s +3:(z).5
* 15.000 des préts 1mmoblllses A moins d’un an Créance cliont récou viable N .
_ R : N non comptabi £ 15.200 15.200
Travail 4 faire ; ’ Ecarts de conversion actif -8.400 -3.400
1. Présenter le bilan financier et Calculer le FDRG, BFDR et la TN A 77 | non couvert par des
2. Calculer le BFDR d'exploitation et hors exploitation | tovision _
3. Présenter une analyse de la situation de cette société | o Dividend 45 %x138.500 N . »;gi
: 1] Autres dettes de i - +86
) . financement 3 plus d’un an 86.000 | 000
Stock +23.6 . i
immobilis236.000x 1 0% 00 23.600
Stock rossignol -5.000 -5.000
. TVP facilemennégocia ’ - +12
: ) 12.000 | .000
e " | Préts immobilisés & moins - +15.0
' d’un an {5.00 00
14 L
1 “Totaux du bilan financle | 9433 | 1.618. | 81.4 | 573.70 | 1.145. | 677, | 345,
85 800 | o0 0 400 | 595 | ooo
Total 2.642.785 2.642.875
. Bilan financier condensé _
‘ Actif | M % |passif | M %
- Al 943.385 [ 35,70% | CP © 573,790 | 21,71%
e . o DT 1.145.400 | 43,34%
1  AC 1.618.000 | 61,22% | FP 1.719,190 | 65,05%
b PC 677.595 | 25,64%
¥ TA 81400 3,08% | TP 246.000 | 931%
1 Total | 2.642.785 |  100% | Total | 2.642.785 | 100%

FDR =1719.190 - 943385 =775.805
: T BFDR = 1.618.000 - 677.595 = 940,405
112 o TN = 775805 - 940,405 =-164.600

: ! = 81.400 - 246.000 = - 164.600
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L’analyse d

u BFDR:

I 2

s = —— — ———

Poste Total EX HEX
if cireunlant ‘
J.\ctlf ‘ r?llozk :(236.000 + 544.600 544,600
337.200) -23.600-3.000 ]
»  Fournisseurs débiteurs 36.000 29,000 _7.00(_)
. Clients et comptes rattachés 401.800 401,300
000-15.200 )
E41-I|?e:(;)r{.c3011n¢l ) 96.000 §3.000 | 13.000
= Ftat 168.000 | 140,000 | 28.000
*  Associés 86.700 ggggg
s Autres débiteur 123.000 £7.000 000
*  Comptes de régularisation actif 68.000 - 68.000 20200
w  Titres et valcurs de placement 70.200 -70.
§2,200-12.000 .
(- Ecart de conversion actif” 8.700 8.700 15000
(3.900-+4.800) . .
s Préts imumobilisés & moins 15.000
— Total I 1.618.000 | 1.362.100 | 255.900
Passif circulant _
. ass1~'o::oumi:’.seurs: et comptes rattach 210.770 210,770
s (Clients créditeurs 25,700 25.700
s Personnel 46.000 ggggg .
i jaux 32.000 .

: g:agtamsmes P 102.500 81,500 21.000
s Associés 60.000 ‘ c00 ?gg%
= Autrcs créanciers ' 42,600 29, o 000
»  Comptes de régularisa passif 3.700 37 |
v Autres PPRC 6.000 6.000 26,000
»  Deties de finan 4 mmoins d'un an gggg(s) 62.325
v Dividendes . .

= Total 11 677.595 1 435.270 242,315

itation = - = 926.830 (98,56%)
BFDR d'exploitation = 1.362.100 - 435270 = 926.8 ‘
BFDR horspcxploitation = 255900 — 242.325_ =13.575 (1,44%)
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Ratlos ‘ 2008
L’autonemie financidre :
Capitaux Propres / Passif ; 21,711%
On :
Dette Total / Passif 78,29%

L’endettement & terme ! :

R= Capitaux Propres / Financement Permanent
La_liguidité ; ‘

(1.618.000 +81.400) / (677.595+246.000)
Liquidité réduijte ; -

(1.618.000 +81.400 - 544.600) / (677.595+246.000)

123.83%
Liguidité immédiate : '
81.400 /( (677.595+246.000) | 8,73%

Rentabilité des fonds propres ou rentabilité financiére ;
138.500/ (573.790-138.500+62.325)

33,37%

182.22%

27,83%

544.600=236.000-+337,200-stock immobilisé 23.600- stock rossignele 5,000

Commentaire :

La société a réalisé un FDR de 775.805 qui refléte la capacité de
financement des investissements par les ressources stables ‘pour cette
entreprise industrietle, mais cet excédent est actuellement incapable de
combler I’intégralité des besoins 940.405 dont 926.830 pour des
besoins d’exploitation (soit 98,56%) et 13.575 (soit 1,44%) hors
exploitation et cela veut dire que Ientrepris dispose d’une liquidité

important sous forme de stocks' et des créances 3 bien exploiter par le

maintien d’une bonne gestion de production et d’approvisionnement et

aussi par P’accélération du rotation du chiffre d’affaire qui aura des

incidence favorable sur la rentabilité financidre et sur I’autonomie

financiére qui reste inquidtante sur le niveau moyen et long terme ,
pour ce qui est de rentabilité il apparait importante mais il faut la

comparer a celle dégagée pendant les année antérisurs et avec elle

dégagée par les concurrents 3 fin de mieux juger son évolution et se

comparer aux autres société du méme secteur,
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Exercice n°7: '
Soit le bilan comptable du 31.12.2009 avant répartition suivant :
' Actif Bruts. Amortissj Nets
' . + et . '
. provitie D dont 16.000 non )¢ & )’exploitation
Immobilisations en non valeurs ' . . ® dont 10.000 non 11¢ & ’exploltation
Frais préliminaires ‘ 10.000 4.000 6.000 o () - dont 45.000 non lié & 'exploltation
Charges 4 répattir sur plusieurs exercices 30.000 |  6.000 24,000 ‘ ‘ ) dont 26.000 non !¢ & Pexploitation -
Primies de remboursement des emprunts - 5000 1.000 4,000 . . _ Passif Nets
Immobilisations incerporelles - ‘ *  Capitaux propres
Immobilisations en recherches et développe 40.000 | - 3.000 32.000 - - Capital social 992.000
Fond commercial 50.000 50.000 ‘ ‘ - Primes de fusion et d’apport 35'000
Immobiisations corporelles ‘ ' - Réserve légale 18,
Terrains 120,000 ' 120.000 000
Constructions - 200000 | 48000 |  252.000 - Autres réscrves 60.000
Installation technigues matérie et outil ) 500,000 { 150.000 350.000 ‘ - Report a nouveau 1.000
Matéticl de transport- , ) '350.000 | 140,000 210.000 |- Résultat | 112.000
Mobilier, matériel de bureau- . 200.000 40000} 160.000 . *  Dette de financement ¢
immobilisattons financidres i - Emprunts obligataires - 150.000
iféts 'm“;°b'1i5é; . ' lggggg 1288003 o - Autres déttes de financements : 200.000
T;::;stirpi!::iz?p:t]ig:lmms . 230000 | 20000 | 210,000 : - | * Frovisions durable pour risques et charges
Autres titres immobilisées 160,000 | 10000 |  150.000° ' Provision pour risques
Ecart de conversion _ I - Provisions pour charges 15.000
Augmentation des dettes de financement 6.000 6.000 , * Ecartde conversion passif . 10.000
Diminution des créances immobilisées 4,000 4.900 . - Augmentation des créances immaobilisées '
" Total 1 2.145.000 | 427.008 | 1.718.000 - Diminution des dettes de financement 2.500
Stocks ] _ Total I ’ ‘ 3.500
Matiéres et fournitures consommables 120.000 15.000 105.000 | *  Dette de passif circulant ‘ 1.600.0
Produits finis - 360.000 360.000 - Fournisseurs et comptés rattachés
s Créance de I'aciif circulant . - Clients créditeurs 1.298.500
| Fournissears débiteurs (1) . 62.000 62.000 . P 25,000
Clients et comptes rattachés 526000 | 16.000 |  510.000 ‘ ersomnel S :
Personnel (2) 32,000 32.000 - Organismes sociaux : 89,000
Etat débiteur (3) - ' 130.000 130.000 - |- Etat créditeur (5) A 60.000
Associés débiteurs . 60,000 60.000 - Associés créditeurs : ' 123.000
Autres débiteurs (4) 30.000 30.000 . Autres créanciers (6) ' . 43,000
g;)mptes delréguigris_aﬁon actif . 10.000 . 10.000 - Comptes de régularisation passif Zgggg
Stres et valours de plicement *  Autrcs provisions pour risques et charges = | ‘
'[l;z‘:-i :Itev:l:ir: r:l‘eoils:;;:‘nent , 153.000 13.000 | 140.000, . Ecart de conversion passif 4 . 30.000
Augmentation des deftes circulantes 1.000 1.000 ) - Al..tg{nen.tation des créances circulantes 1 '
Diminution des créances circulante ) : - Diminution des dettes de circulantes 300
' Totsll 30000 3.000| - Total IT 2.000
Trésoreric actif 1.487.000 | 44000 | 1.443.000 *  Trésorerie passif 1.821.000
Banques : 350,000 "+ 350,000 . ' . Crédits d’escomples o
Total Il | 3se00e ] 3500001 - - Crédit de trésorerie : 60.000
TOTAL 3.982.000 | 471,000 | 3.511.000 ‘ Total LI ‘ 30.000
e a TOTAL Sion
116 - ; (5) dont 66.000 non lié d’exploitation
' . (6) dont 19.000 non iié d'exploitation hors dette sur acquisition des immobilisationa
] .
i .
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Informations complémentaires :

» La valeur actuelle des terrains est de 126.000 et celle su stock produits
finis 352.000 , _

= Parmi les créances clients il existe un montant de 9.500 irrécouvrable
nen encore comptabilisée -

= [écart de conversion actif augmentation des dettes de financement
n’est pas couvert par une provision

* La provision durable pour risques n’est pas justifiée et celle pour
charge comprend un montant de 6.300, relative & un impédt échu en
2010

» Le compte « associés.créditeurs » comprend 12.000 bloqué

= Parmi le stock de matiére premiére : 3,000 abimés sans valeur non tenu
en comptablhté et 10.000 immobilisée

® [a société envisage distribuer 40% du résultat net i titre de dividendes

= Parmi les TVP, des titres achetés pour 20.000 sont facilement
négociables pour 24.000 et, des titres achetés pour 30.000 sont aussi
facilement négociables pour 27.000

® Les préts immobilisés comprenncnt un montant de 18.000 a moins
d’un an

= L’emprunt obligataire comprend 16.000 4 moins d'un an

= Parmi les créances clients 19.000 4 plus d’un an

» Parmi les dettes fournisseur ; 45.000 & plus d’un an

* Letaux de I'IS: 30% .

» NB les provisions durables pour risques et charges ont été constituées
pour des opérations non liées 4 I'exploitation

Travaila faire: 1. Présenter le bilan fonctionnel

2, Calculer e FDRG, BFG etlaTN . .

3. Calculer le BFDR d’exploitation et hors explmtatlon

4. Présenter une analyse de Ia situation de cette société
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Solution : be !
Tableau des retraitements ﬁ
Eléments AC AC TA P DF PC TP
Totaux comptabics L.718.0 | L443. | 350. | 1.219.00 | 381.00 | 1.821. | 90.0
nets 00 000 | 600 1] 0 000 00
Immobilisatio en -34,000 -34.000
non valeurs
Ecarts de conversi +3.500 | -6.000 | -3.500
passif
PFlus valus/terrain +6.000 +6.000
Moins value /stock -8.000 -8.000
Créances clients ~9.500 -9.500
irrécou
écart de conversion -6.000 -6.000
actif non couvert
par des provisions
"Provision non +10.500 - +4.50
ustifides K 15000 o
PDPRC & moins -6.300 | +6.30
d’un an 1]
Comptes associés +12.0 -
blogué 00 12.000
Stock sans valeur -3.000 -3.000
Stock immobiHsé +10.00 -
0 10.00
1]
TVP facilement - +24, | 4,000
négociables 20.00 | 000 :
[ .
TVP facilement e +27, | =3.000
négociables 3000 | 000 |
. 13
Préts immobllisés & | -18.000 { +18.0
moins d’un an - | o0
Emprunt - +16.0
obligataire & moins 16.000 00
d*un an . ‘
Créances clients & -+19.00 -
plus d*un an 0 . 1900
0
Dette FRS i plus +45.0 -
d’un an 00 45.000
Dividendes -44.860 +44.8
| 112.000%40% ‘ 00
Totaux du bilan 1.695.0 | 1.361. | 401. | 1,140.70 { 394.70 | 1.832. | 90.0
financ 80 500 | 000 Ul 0 100 00
Total 3.457.500 ‘ 3.457.500 -
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’ Bilan financier condensé
Actif Moatants |- % _passif Montants

Y
Al 1.695.000 | 49,02% | CP 1.146.700 3%
DT . 394,700 | 11,42%
AC 1361500 | 3938% {FP - | 1.535400 | 44,2%
P PC T 1,832.100 | 52,99%
TA 401.000 11,6% TP 20.000 | 2,59%
Total 3.457.500 |__100%_ | Total 3.457.500 | 100%
FDR = 1.535.400 — 1.695.000 = - 159.600 ‘
BFDR = 1.361.500 -1.832.100 = - 470.600
TN  =-159.600 + 470.600 = 311.000
= 401.000 - 90.000 = . -
L'analyse du BFDR
Poste Total EX H EX
Stock : 105.000+360.000-8.000-3.000- ‘ '
"I 10.000 _ 444,000 444.000
Fournisseurs débiteurs ) .
Clients et comptes rattachés 510.000- 62.000 46.000 16,000
9.500-19.000 481.500 481.500
Personnel o
Etat 32.000 22.000 10.000
Associés 130.000 85.000 45.000
Autres débiteur 60.000 60.000
Comptes de régularisation actlf 30.000 4.000 26.000
Titres et valeurs de placement {40.000- 10.000 10.000 '
20.000-30.000 . 90.000 90.000
Ecarts de conversion actif (1.000+3.000) 4.000 4.000
Préts immobilisé 4 moins d’un an 18.000 . . 18.000
Total | 1.361.500 | 1.096.500 | 265.000
Fournisseurs et comptes rattachés )
1 1.298.500 -45.000 1.253.500 | 1.253.500
Clients créditeurs . . -
Personinel 75.000 75.000
Organismes sociaux 89.000 $9.000
"Etat 125.000 +4.500 60.000 | 60.000 -
Associés 45,000-12.000 129.5G0 59.000 70,500
Autres créanciers 33.000 - | 33.000
Comptes de regularisatiopassif 70.060 51.000 19.000
Autres provision pour risques et charges 25.000 25.000
Dividendes 30.000 30.000
| PDPR 4 moins d'un an
Emprunt obligataire & moins d'un an 44800 44.800
' 6.300 6.300
16.000 16.000
Total II 1.832.100 | 1.642.500 | 189.600

70.500 = 66.000+4.500 (IS sur PDRPC non justifiées)
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3

BFDR d’exploitation = 1.096.500 - 1.642.500 = - 546,000
BFDR hors exploitation = 265.000 - 189.600 = 75.400

Ratios 2008

| L’autonomie financiére :
Capitaux Propres / Passif: 33%
o)}
Dettc Total / Passif 67%
L’endettement a terme :
R= Capitaux Propres / Fmanccment Pcn'nancnt
La liguidité :
Liquidité générale :
= (1.361.500 +401.000) /(1.832.100+90,000)
Liquidijté réduite ;
= (1.361.500 +401.000 ~444.000) /(1:832.100 +90.000)
Liguidité immédiate !
= 401,000/ (1.832.100 +90.000)
Rentabilité des fonds propres ou rentabilité financiére :
= 112.000 /{1.140,700 -112.000-+44.800)
Commentaire :
La situation de cette société est critique marqué par un déséquilibre
financier au niveau de son bilan vue qu’elle était incapable de financer
son actif & plus d’un an par ses ressources stables et aussi au niveau de
son BDFR négatif qui signifié des ressources pour I’ entreprise mais
qui masque la réalité d’uri ensemble de problémes futures vis-a-vis de
ses créanciers, et 'Enterprise sera confronter a une situation de
cessation de payement de ses dettes vue que sa liquidité n’arrive
actuellement de financer que 91,70% dans le cas d’une liquidation

74.29%

91.70%

68,6%

20,86%

10,43%

‘rapide du stock alors avec juste ces créances et sa liquidité en

trésorerie elle n’arrivera de financer que 68,6% d’ol la nécessiter de

~ faire recours aux actions suivantes :

. L’accroissement de son capital par des apports :
. La recherche de causes de problémes de cetté situation
d’endettement ; '

* Labonne gestion de ses ressources

» Investissements productifs et générateurs de valeur ajoutée ot

qui permettra 4 I’entreprise d’accroitre sa. CAF
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Exercicen®8 :

Soit le bilan comptable avant répartition suivant :

Actif Bruts Amortiss Nets
' ents
et
provisio
Immobilisations en non valeurs :
Frais préliminaires 50,000 20,000 30.000
Charges a répartir sur plusieurs exercices "10.000 4.000 6.000
Immobilisations incorporelles
Immobilis en rechere et développeme 90.000 18.000 72.600
Fond commercial 150.000 150.000
Immobiltsations corporelles B
Terzins - 300.000 15.000 285.000
| Constructions 420.000 50.400 369.600
Installation techniques maténe et outilla 840,000 | 357.000. 483.006
Matéricl de transport 630000 | 282.500 | 367.500
Mobilier, matériel de bureau 260,000 126.750 133.250
Immaobilisations financiéres
Autres créances financiéres 230.000 o 230.000
Titres de participation : 390.000 14.000 376.000
Ecart de conversion ]
Augmertation des dettes de financement 15.600 15.000
Diminution des créances immobilisées 7.000 | - 7.000
Total 1 3.412.000 | 887.650 2.524.350
Stocks
Matiéres et fournitures consommables 425000 11,000 414.000
Produits finis 370.000 370.000
Créance de I’actif circulant . R -
Fournisseurs débiteurs 36,000 65,000 36.000
{ Clients et comptes rattaches 685.000 620.000
Personnel ~ 85.000 89.000
Etat débiteur 136.000 136.000
Associés débiteurs 60.000 60.000
Autres débiteurs ) 80.000 80.000
Comptes de régularisation actif - 38000 |- 38.000
Titres ¢t valeurs de placement
Titres et valeurs de placement 245.000 35.000 210.000
Ecart de conversion actif
Augmentation des dettes circulantes 9.000 9.000
Diminution des créances circulante 12.000 ‘ 12,000
. Total II - 2.185000 | 111.000 2.074.000
Trésorerie sctif
Banques 78.500 78.500
Caisse : 36.500 36.500
Total 111 _115.000 115.000
TOTAL 5.712.000 | 998.650 4.713.350
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nformations cgmnlémgntaires :

Passif Nels
Capitaux propres
- Capital social 1.560.000
- Primes de fusion et d*apport 95.000
- Réserve ldgale 27,350
- Autres réserves 116.500
Repoit & nouveau 4,000
- Résultat net en instance d'affectation 362.500
¢ Capitaux prepres assimilés
- Subvention d’investissement 80.000
¢ Deite de financement :
- Emprunts obligataires 310.000
- Autres dettes de financements 270.000
¢ Provisions durable pour risquies et charges
- ~ Provision pour risques 38.000
- Provisions pour charges 34.000 |
¢ Ecart de conversion passif
- Augmentation des crdances immobilisdes 18.000
- Diminution des dettes de financement 17.000
Total 1 : 2.872.350
+ Delte de passif cireulant
- Fournisseurs et compies rattachés
. Clients créditeurs 759.000
- Personnel 46.000
- Organismes sociaux 95.000
. Etat créditeur 36.000
- Associés créditeurs - 236.000
- Autres créanciers 118.000
- Comptes de régularisation passif 68.000
*  Autres provisions pour risques et charge: 46.000
*  Ecartde conversion passif 38.000
- Augmentation des créances cireulantes .
- Diminution des dettes de circulantes 4.000
Total Ii 5000
¢ Trésorerie passif 1452000
. Crédits d'escomptes
- Cridit de trésarerie fggggg
Total 111 29.0
TOTAL

Le taux de ['IS : 30%

Le résultat sera affecter comme suit 5% réserve I€gale, 25% du résultat net

dividende le reste autres réserves
20.000 des provisions durables pour tisques ne sont pas justifides
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" Les dettes

Travail & faire

e Présenter le bilan financier

s Calculer le FDRG, BFDR et ]a TN

o Présenter une analyse financiére de la situation de cette sociéte

Solution &

Al

Al AC

TA CP. DaT

PC

TP

Total bilan
compt net

25243 | 2.074.
50 1400

115, | 2.185.35

060

687.000
0

1.452.
000

389.00

Immob en non
valeur

-36.000

-36.000

Ecarts de conv
passif

+45.000

-35.000

Dividendes
5% x362.500

~90.625

Impébt sur subv
d’'inv
80.000x30%

-24.000

PDFRC non
justifices

+14.,000

-20.006

Emprunt
obligataire i
moins d’up an

-60.000

+60.0
L)

Autres dettes de
financement a
moins d’un an

-28.000

+28.0
00

Dette frs 2 plus
d’un an

+35.000

35.000

Total bilan
financier

1.488.3 | 2.074.
50 000

115 | 2.093.72

000

§79.000

5

1.615.

625

389.00

Total

4.677.350

4.677.350
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Eléments Dettes | Plus Moins
total d'un an d’un an
Empirunt obligat 310.000 250.000 60.000
Autres dettes de financem | 270.000 | 242.000 28.000 Bilan financler condensé
FRS et comptes rattachés 759.000 35.000 724,000
Actif Montants Passif Montants

Al

AC

TA

2.488.350 CP
DT

2.093,725
579.000

2.074. 000 ‘| FP

2,672,725

PC
115.000 TP

1.615.625
389.000

Total 4.677.350 Total

4.677.350

FDR =2.672.725 - 2.488.350 = 184.375

BFDR = 2.074.000 - 1.615.625 = 458.375

TN =184.375-458.375 =-274.000
=115.000 - 389.000 =-274.000

Ratios

%

L’autonomie financiére :
Capitaux Propres / Passif

Dette Total / Pagsif

44,76%

55,24%

L’endettement a terme :
Capitaux Propres / Financement Permanent

78,34%

Financement structurel
FDR/BFDR

40,11%

La_liquidité ;
Liguidité généraie :
Liguidité réduite :

Liguidité immédiate :

109,20%
70,08%
5,74%

Rentabilité des fonds propres ou
rentabiiité financiére :

19,89%
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Commentaire :

La situation de cette entreprise est en déséquilibre financier vu que
’excédent dégagé au niveau de son FDR (184,375) reste incapable de
combler 1a totalité de ses besoins (458.375) soit un taux de
financement de 40,11% le reste a été fmancer par des découverts et
facilités bancaires.

' Un niveau de liquidité générale acceptabte mais sans fenir en compte
1es stocks il n’est que de 70,08% qui peut engendrer des problémes de
financement des dettes & court terme et aggravera la situation de la
trésorerie,

' Un taux de rentabilité de 19 89%, malheureusement on ne peut rien
juger vue le manque de références de comparaison (années anteneures
et rentabilité des concun'ents)

Pour pouvoir s’en sortir de cette situation I’entreprise sera obligée de :
> Accroitre la rotation du Chiffre d Affaire par une bonne gestion

de son BDFR par"

. Prolonger la durde de réglement des dettes 4 court terme,
»  Anticiper les encaissements des créances,

. Le maintien d*une bonne gestion du stock

T.a prospection de nouveaux marchés

Intensifier les efforts marketing

. Diversification des produits fabriqués

) 4 Transformation des découverts bancaire & dcs dettes 4 moyen

terme
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Exercice n® 9 :

Soit le bilan comptable avant répartition suivant :

Actif Bruts | Amortlssenl  Nets Exercice
nts précéden
: . et provislor t
Immobilisations en non valeur 40.000 16.000 24.000 32.000
. lmmoblllsntlons 240.060 20.000 220,000 180.000
Incorporelles 872.000 321.000 | 551,000 | 362.000
. Immobilisations 352.000 352,000 235000
corporeiles ‘ 405.000 | 30000 | 375.000 | 246,000
. [mmobi]{saﬁons 645.000 25.600 620,000 450.000
financitres - 140,000 15.000 | 125.000 80.000
. Stocks 190.000 1 190.000 75.000
. Créance de Pactif '
circulant .
. Titres et valeurs de
placement
. Trésorerie actif
TOTAL 2.884.000 427.000 | 2.457.000 | 1.660.000
Paxsif N Exercice
précédent
¢  Capitaux propres .
Capital social 1.100.000 800.000
Réserve légale 30.150 | 25,000
_Autres réserves 72.250 56.200
Report 4 nouveay 2,000 5000
Résultat net 298,000 108.000
Dette de financement : 360.000 140,000
Provisions durable pour risques et charges 45,000 20.000
Dette de passif circulant 483.000 350.800
Trésorerie passif 66,600 . 165.000
TOTAL ~ 2457000 1.660.000

Informations complémentaires :

* - Parmi les immobilisations corpomlles il existe un terrain acquis pour
95.000 alors que sa valeur actuelle est de 87.500 en N alors qu’elle était

de en N-1 : 57.800

= Le stock outil est de 38.000

*  Un provision pour risque et charge durable de 4.000 non justifiée pour

I’exercice N -

*  Parmiles dettes de passif circulant 24.000 a était bloqué pcndant depu1s
I'année N-1 et 1.000 ne sera jamais réglés en N
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" » Une créance client en N de 4.000 est irrécouvrable mais non tenue en
comptabilité

- Les dettes de financement . 8 Tableau des retraitements de I’exercice N-1

Année | Dettes total | Plus d’'unan | Moins d’un 3
. an . Y AL AC, | TA_ ] P T DiT
N-1 140.000 104.000 36.000 -5 Total 809. | 776.08 | 75.000 | 984.20 160?000 35%%0 ugoo
N- 360.000 306.000 54.000 3 bilan 000 i ' 0 0 0
j 3 comptable
, . .. ) . . ‘ Immobilis < N
- = L’assemblé général a décidé de la répartition suivante du - ationsen | 32.0 | ° 32.000
résultat de ’exercice N : ' ¥ non valeur | 00 ‘
v Réservelégale : 14.900 ' _ , \!':Ii:.:élterr ;g—s +2.30
v Dividendes : 134.600 ain | °
v Aufres réserves : 142.500 Stock outl | +38. | - _
v Report a nouveau : 6.000 L — d‘ 000 | 38.000
| Total : 298.000 - passlf - 0 | oo
Travail A faire ; - Présenter le bilan financier 2 circulant . ’
- Calculer le FDRG, BFDR et la TN 3 '51;3:? .
. PO ’ e | : T -36.0 .
Solution: ' financeme . 00 e
) ' o % nt 3 moins
Détermination des dividendes de Pexercice N-1: d’un an ‘
: 4 Dividende | . - - +70.8
. E 3 i 79.806 00
|_Eléments M Eléments M 1 -Total | 817, { 738.00 | 75.000 | §75.20 | 143.000 | 442.60 | 165.00
Résultat 108.000 | Réserve légale 5.150 4 bilan BOO | 0 6 0 0
net -5.000 | (30.150-25.000) 1 financier L
Reportd | Autres réserves - 16.050 1 Total 1.630.800 1.630.800
nouveau (72.250-56.200) o :
| Dividendes 79.800
_Report 4 nouveau 2.000
Total 103.000 | Total ] 103.000




Tableau des retraitements de Pexereice N 5

Al Al AC TA cpP DaT PC TP . _
Tetal bilan 1.147. | 1.120. | 190.00 | 1.502. | 405.00 | 483.00 | 66.600 ‘
comptable net | 000 000 4 400 0 & : 4 . _
immobilisatio - ‘ . ’ : - Tableau de yvnthpse des masses du bila
en non valenr | 24.000 ) 24.000 _ ‘
moins . -7.500 : -7.500 g Eléments N-1 N Variaton
valuc/terrain - : . o %%
Stock outil +38,0 - . FAI’l 1023300 | 1.707.150 T
Dettes de +24.0 - Yo . . 205.400 553.600 169,52%
passit .00 ] 24,000 | [Ac 000 | T 058 000 .15,
clrculant - - p B 442.600 | _ 647800 46,36%
bloguée R R 295.400 430.200 45,63%
Dette de - | 4540 E K -90.000 | 123400 | 237.11%
tinancement & | 54000 | 00 _ 4 , —= 237.11%
moins d’un an : ‘ _ Ratios — .
Dividendes : - +134. L'autonomic financiére ; _ N-1 N
‘ 134.60 600 k- Capitaux Propres / p . S .
o - on P assif ; 53,67% 55,18%
PPRC non +2.80 | -4.000 | +1.20 . Dette Total / Pasif ‘ |
T Y o L’endettement 2 terme ; 16:33% 1 44.82%
+1.00 ] -L ; = Cani - . : :
jlﬂt:isst- Egeler | 1M 3 - | R= Capitaux Propres / Financement Permanent B5,54% | 78,27%
Créances 4,000 2000 : i Financement structurel
clients - . o FDR/BFDR 69,53% | 128,68%
irrécouvrabl . : — | La liguidité ; - e ,
Total bijan 1,153, | 1.078. | 190.00 | 1:336. | 371.00 | 647.80 | 66. i - Liquidité générale : o . o :
financier N 500 000 0 100 0 "0 k- l uidité éd M N . ) B 133-8 e 177,5% !
1 recuite : 99.57% |130,3% | |
Total 2.421,500 2.421.500 lauidies - _ 57% 3% | |
| | R e immédiate [ 234% | 166%
Bilan fi i ndensé - 3 entabilité des fonds propres i
an financler co . financiére : propres ou rental.rihté 12,75% | 25,41%
Actif N-l . N Passif N-1 N
Al | BI7.800 [ 1.153.500 | CP | 875.200 1.336.100 . g Commentaire :
DT 148.000 371.000 . : s
AC 738.000 1.078.000 | FP 1.023.200 | 1.707.100 1 On const. tl él
- [PC [ 442600 | 647.800 1 ) state une amélioration de la situation ia '
A {75000 |190000 |TP | 165000 | 66.600 niveaux 2 savoir : financiére sur tous Jes
Total | 1.630.800 | 2.421.500 | Total | 1.630.800 | 2.421.500 | . 1 . .
. 1 R Un accroissement de son FDR de 169,52% da essentiellement aux

» Apports en numéraire effectuds par les associes. |a CAF dégagée
3 P'entreprise et les emprunts contractés ag cours de l’annége gN far '
roksources ont été utilisées pour le financement des investissen; TS
rénlisés en N et qu"ont e des incidences sur le BDFR (soit ?.El: ‘
| | 9 :::5:::2?;?2? ;i’e 45,63% et par suitc des effets favorable sur le niveau
- | | . ¥ o e en!:mpr;se_qu? ce soit générale ou réduite
| N 3 hi¢ augmentation de liquidité au niveay de sa trésorerie passant de
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-90.000 (découverts et facilité bancaire} & un excédent de 123.400 qui
devrait &tre utilisé dans des investissements rentables i fin d’accroitre
fa rentabilité financiére, cette demiére a connue une progression
importante passant de 12,75% i 25,40% ce qui signifier que les

engagements ¢n investissement étaient. un bon choix pour I'entreprise

ayant changé la structure financiére en totalité de cette société

¢ L’augmentation des capitaux propres suite 4 1’accroissement du
- capital social par apports des associes et aussi suit au résuitat dégagé
non réparti a entrainé un accroissement au niveau pon niveau
d'autonomie financiére et par suite son niveau de solvabilité

e Les investissements engagés au courant N ont eu des effets
" favorables sur la rentabilité financiére et sur la capacité de convaincre

les associés A contribuer au capital en cas de besoin de ressources de -

financement des projets d'investisserents potentiels
e Le niveau de liquidité est aussi trés important pendant les deux

exercices avec Un accroissement remarquable ce qui signifie qu’aucun

probléme n’est envisageable vis-3-vis des créanciers a court terme sauf
qu'il faut intensifier les efforts 4 fin de maximiser la rentabilité par

P'accélération de la rotation du chiffre d’affaire par une bonne gestion

de son BDFR: -

. Prolonger la durée de réglement des dettes 4 court terme,
»  Anticiper les encaissements des créances,

. Le maintien d’une bonne gestion du stock

. La prospection de nouveaux marchés

. Intensifier les efforts marketing

s . Diversification des produits fabriques
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Excrcice n°10 ;

Soit le bilan comptable du 31.12.N avant répartition suivant :

133

Actif Bruts Amortisse Nets
nts
‘ ¢t
Immobilisations en non valcurs %PI‘OVMO
Charges 4 répartir sur plusie exerci - 25.000
Immobilisations incorporelles ‘ 15000 10000
Immobilisa en recher et développem 30,000 | 32
Immobilisations corporelles . 000 #8000
Terrains 170,000
Tains \ , 170.000
Cons,trugnons ] 387.000 106.425 280.575
Insta_ll?non tcch_‘mq mat et outilla 350.000 175.500 214.500
Mabilier, matérie! de bureau 280.000 148.750 131 .250
Immobilisations financidres ‘ -
Autres créances financiéres 150.000 150.000
Total | ) ‘ 7 '
Stocks [ 1.482.000 477.675 | 1.004.325
Matiél:es et foumimres consomma 230.000 230.000
Produits finis 160000 | 15000 |  145.000
Créance de ’aetif circulant o
Clients et comptes rattachés 325 '
Autres debitcurs oo | | 1ee
Ecart de conversion actif (élément 0. '
circulants) - ) 1000 100
Titres et valeurs de placement 90.000 (
| . . 8.000 82.000
Titres et valews de placement 925.000 2,000
/ de place ! 4 . 000 833.000
Trésorerie actif
Banques l .
100.000
Total ITY 100.000 iggggﬁ
TOTAL 1.507.008 | 519.675 | 1.987.325




Passif Nets
» Capitaux propres v
- Capital social 410.000
- ‘Reéserve légale : 38.825
- Autres réserves 98.500
- Report 4 nouveau | -3.000
- Résultat net 138.000
¢ Dette de financement : .
- Emprunts obligataires £0.000
- Autres dettes de financements 200.000
* Provisions durable pour risques et charges .
- Provisions pour risques ) 4.000
- Provisions pour charges : 5,000
TotalT 974.325
* Dette de passif circulant
- Foﬂmlsseurs et comptes rattachés . 789.000
- Etat 124,000
- Autres créanciers 25.000
- Ecarts de conversion passif éléments circulants 7.000
‘ _Total I
¢ Trésorerie passif 345.000
Total II1 . 68.000
68.000
TOTAL 1.987.325

Informations complémentaires :

* Lasociété a décidé d'affecter le résultat net comme suit : 3% réserve’ ‘

. légale et le solde comme suit : 40% dividende et le reste autres réserves

* Pammi les créances clieats il existe une créance de 6 000
irrécouvrable non comptabilisée et 12.000 3 plus d’un an

* Parmi le stock de matiére premiére il existe un lot abimé sans
valeur pour 2.000 et le stock outil pour une valeur de 30,000

¢  Parmi les dettes de ﬁnancement il existe une dette de42.000 & moins
d’un an

* Parmi les TVP 5.000 facnlement cesmbles et 8.000 difficilement
“négociables ‘

Travg]l 4 faire : Presenter le bilan financier
Présenter une analyse financiére
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Solutlon :
Détermination des dividendes :
Eléments M
Résultat net 135.000
+ repoit & nouvezu -1,000
- réserve légale (135.000-3.000) x 5%= §.600
6.600 + 38825 =45.425 > {0% du capital social : 41.000 donc le montant
# prendre : 41.000 -38.825 =2,17% 2,175
Soide 129,825
" Dividendes 129.825%40% = 51.930
- Autres réserves 77.895
Report & nouveau o ) 1]
o . Tableau des Retraitements , :
Al . - Al AC TA CP DAT | PC | TP
Total bilan comptable net | 1.004, | §83.0 (1000 | 68532 | 280,00 | 945, | 68.0
ns 00| 00 5 0 000 | 00
Immobilisations en non - ~10.080.
valeur . . 10.06¢
. 0
teart de conversion passif +7.000 -
: 71.00
- L
Ecartde conversion actif - -10.080
non couvert par des . 10,00
provisions . &
Créances clients : - -6.000
lrrécouyvrables non 6.800
comptabilisée
Créances clieats 3 plus +12.0 | -
d'un an .0 12.60
[}
Stock sans valenr - =2.000
, . ., | 2.000
Stock outil +30.0 -
[111] 30.00
o 0
Dettes de financ 3 plus - +42,
d'un an . 42,000 00
TVP facilement cessibles . - +5.00 .
. 5.000 [
TYP difficilement +8.00 -
négociables 0 8.000
Dividendes ‘ -51.930 +51.
. 930
Tatal bilan financier 1.044. | 810.0 | 1050 | 612.39 | 247.00 | 1.03 | 68.0
! 325 o q 0 5 0 1.93 00
0
Total . 1.959.325 1.959.328




Bilan financier condensé

Actif Montants | Passif | Montants
Al 1.044.325 | CP 612,395
. : i I DT 247.000
AC 810000 [FP $59.395
PC 1.031.930
TA ‘ ) 105.000 TP "~ 68.000
Total . 1.959.325 | Total 1.959.325
FDR = 859395 — 1.044.325 = -184.930 i
BFDR~ 810.000 — 1.031.930 = -221.930
TN = -184.930+221.930 = 37.000
= 105.000 ~ 68.000 -
Ratios ‘ L Yo
' L’ autonomie financidre : .
Capitaux Propres / Passif : 612.395/1.959.325 31,255%
O~
tal / Passif
Dette Total / Pa 68.745%
L’endettement A terme :
R= Capitaux Propres / Financement Permanent 71,26%
Financement structurel o
DR/BFDR
E’PIAI ' $2,29%
CP/ATL 58,64%
La_liquidité ; _ _
Liguidité générale 3 -83,19:/-
Liguidité réduite : 73,42 Yo
‘Liquidité immédiate : ) 9,55 /:
Rentabilité des fonds propres ou rentabilité financiére : 26,22%

Commentaire : o . ’ . -
La situation de cette société est critique du faite qu’elle était incapable de

financer I'intégralité de son actif & plus d'un an pas ces financements
permanents, le reliquat a été financer par des ressources i court terme a savoir
des dettes circulantes , cela avait des effets défavorables sur le niveau de son
autonomie financiére trop faible 31,255% contre un niveau d’endettement tres
fort de 68,745% ¢t une liquidité insuffisante pour comb'ler les de.ttes a court
terme qui aura des incidence sur la trésorerie I'année prc;chgn{e sauf si
Ientreprise augmente son capital , cette solgtmn demeure primordiale pour

remédier 3 cette situation
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Exercice n°11] :

Soit le bilan comptable du 31.12.N avant répartition suivant :

Actif Bruts | Amortis{ Nets
' ments
et
provision
Immobilisations en non valeurs !
Frais préliminaires 30.000 12.000 18.000
Charges & répartir sur plus exerci 25.000 10.000 15.000
Immobilisations incorporelles- ' ‘
Imimob en recher et développem 150.000 "15.000 35.000
Fond commercial : 40.000 40.000
Immobilisations corporelles :
Terrains 130.000 12.000 | 118.000.
Constructions 200,000 | 60,000 140.000
Installati techn matéri ot outill 85.000 | 125.000 { 360.000
Mobilier, matérief de bureau et 20.000 | 95800 | 224.200
aménagements divers I
" Immobilisations financiéres
Préts immobilisés 100.000 | 100.000
Autres créances financiéres 70.000 _ 70.00
Titres de participation -180.006 | 20000 [ 160.000
Ecart'de conversion actif 10.000 ‘ 10.000
Total | 1.640.000 [ 349.800 | 1.290.200
Stocks .
Matiéres ¢t foumnitures conso - 380.000. 380.000
Produits finis : 189.000 [ - 16.000 | 173.000
Créance de I"actif circulant o
Clients et comptes raftachés 528.000 | 35.000 493.00
Etat - o 126,000 | . 126.000
Autres débiteurs 70.600 70.000
Compie régularisation actif 26.000 26.000
Titres et valeurs de placement i
Titres et valeurs de placement 95.000 5.000 90.000
Ecart de conversion actif (éléments 12.000 12.000
circulants)
Total I 1.426,00 | 56.000 | 1.37
Trésorerie actif '
Bangques 50.000 90.000
Caisse ’ 45.000 45.000
Total ITY 135.000 | ‘ 135,000
TOTAL 3.201.000 | 405.800 | 2.795.200
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Passif Nets
» Capitaux propres TO0.00b
- Capital social : oy
- Réserve légale o . 235.000
- Autres réserves . | 5.000
- Report & nouveau 198'600
- Résultat net . .
+ Capitaux propres assimilés 80,000
- Subvention d’investissement .
* Dette de financement : . .
- Emprunts obligataires | 150,000
- Autres dettes de financemeénts 12000
» Ecart de conversion pass?lt:ma: | 1 479300
o Dette de passif ¢irculant - ' 491,000
. Fournisseurs et comptes rattachés 58,000
- Personne . ‘ 36.000
- Organismes soc1aux 146,000
) o ' - | 90.000
. - Autres créanciers . ) o 26.000
- Comptes régularisation passif , 9.000
s Ecarts de conversion passif ¢iéments circulants
, 7 Total 1l 456.00
+ Trésorerie passif . : _ .
Total ITI : €0.000
60.000
Total 2.795.200

B

Informations complémentaires :

o Lasociété a décidé daffecter le résultat net comme suit : 3% réserve lcgalc etle

éserves
1de comme suit : 30% dividende et le reste autrc'as r .
.5.0 ;anm les créances clients if existe une créance de 15.000 irrécouvrable non
tabilisée et 24,000 4 plus d'un an
fom?’m:usle stock de matiére premiére il existe un lot abimé sans valeur pour
000
6.000 et Je stock outil pour une valeur de 50.
»  Lavaleur actuelle des terrains 126,000 et celle du fond commercxal 37 ?-00
¢ Parmi les dettes de financement il existe une dette de 65.000 4 moins d*un an
o Parmi les TVP 9.000 facilement cessibles pour 12.000 et 14.000 difficilement
négociables
o Letsux del'IS: 30% . .
Travail i faire : _Présenter le bilan financier .
-Présenter une analyse ﬁnagclérc

138

Solution :

Détermination des dividendes :

Eléments

. Montants
Résultat net 10R8.600
+ report 4 nouveau 5.000
- téserve Iégale : 198.600x 5%= 9 930
9.930 + 38.600 48.530 < 10% du capital social : 70.000 donc 9.930
le montant & prendre ; 9.930
Solde 193.670
- Dividendes 193.670x30% 58.101
- Autres réserves 135.569
Report & nouveau 0
Tableau De Retraitement
Al ' Al_ T AC [TA] _CP_[DaT ] PC | 7p
Total bilan L.2%0.2 | 1.370 | 135, | 1.257.20 622.00 { 856.00 | &0.
comptable net 00 £00 | 000 0 0 0 ooo
Immobilisation en -33.009 =33.000 '
non valeur
Ecart de conversion +2 1,000 - =9.000
passif 12.000
30% des subve -24.000 +24.9
d’iny 00
80.000x30% . -
Ecart de conversion | -10.000 - «22.000
actif non couvert 12.00
ar provisions 0
Créance client -18.000
frréconvr non comp 15.06
' ' 0
Créan clien & plus +24.00 -
d'un an 0 24.00
) 0
 Stack sans valeur - | -s.000
6.000 '
Stock ountil +50.00 -
0 50.00
]
| Plus value/ terrain +8.000 +8.008
Molns valu/fond -3.000 -3.000
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commercial l
Dettes de finan 2 68 ;}00 +:§'0
plus d'un an -
TVP facilement - | 12| +3.000 ¥ : :
cessibles T 9.000 | .000 i . ) : Ratios Ya
1 +14. - 4 :
I:gic?mc:mm 1400 | A | L’autonomie financiére : )
0 oRT ‘Capitaux Propres / Passif : 41.36%
Dividendes ~ -58.101 1 4 Oi - 58 63."/
— wor | 13405 | 1240, | 147, | A.128.00 | 545.00 | 99410 | 60. E Dette Total / Passif ) 10376
Total bilan financier ¢ 120 000 | 006 9 0 - 1| o000 1 L endetternent i terme :
Total T 2.927.200 2.737.20 R= Capitaux Propres / Financement Permanent 67,43%
. . 1 3 Financement structurel '
Bilan financier E FDR/BFDR - 135.38%
. - ) ] ) FP/AL 124.91%
Actif | Montants Pasif | Montants 4 CP/AL o 84,17%
Al 1.340.200 g; , sas.000 A La liquidité ; -
(AC 1.240.000 | FP 1.673.099 ; | Liquidité générale : 131.58%
A e T994.101 - Liquidité réduite ; _ 84.43%
TA 147000 [ TP 60.000 Liquidité immédiate ; , 13.54"%
Total | 2.727.200 Totat 2.727.200 .7 Rentabilité des fonds propres ou rentabilité financidre : | 20,11%
FDR=1.673.099 - 1.340.200 = 332.899 T
BFDR= 1.240.000 — 994.101 = 245.899 . B Coinmentaire : -
= - 99 - 245.899 = 87-000 A . . . . - r L] L - .
TN— fg‘? :00 - 60.000 =87.000 o 4 La Situation de cette société est jugée acceptable vue que le

FDR a combler P'intégralité¢ des BDFR et njéme dégageant un
excédent de trésorerie qu'il faut investir en plus une liquidité
suffisant dans le cas d’existence de bon conditions de réglement
clients et un délais ‘d*écoulement de stock rapide face & des
facilité accordées par les créanciers . o
Pour la rentabilité de-20,11%, on ne peut pas mieux juger, vu le
manque de référence de comparaison et aussi au manque
d’information sur sa formation (ESG)
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Exercice n°12 ;

La société «MTEX » vous demande de lni présenter une analyse
ﬁnm!cif‘:rc co;nparg{ive de ses bilan__s 2008' et 2009 et pour se faire il y _ “Passil 2008 2000
met 4 vgtr’e d1sgosnt10n lea:. informations guwantes : Capital social 350.000 550.000
La société envisage au titre de 1'exercice 2008 d’affecter le résultat Prime de fusion et d’apport 264.000 264000
comme suit : 5% réserve légale, 45% du solde dividendes le reste au Réserve légale 23.000 30.150
autres réserves ' ' 3 Autres réserves 98.000 167.850
2 Report & nouveau 4.000 2.000
! Résuitat net 143.000 168.000
» Actif 2008 2009 3 Capitaux propres assimilés 110000 | - - 8.000 |
Immob en non valeurs 15.000 | 10.000 A Dettes de financement 480.000(a) | 350.000(b)
Immob incorporelles 195000 | 186.000 ‘ ‘ Provisions DPRC 46,000 36.000
Immokbi corporelles 840.000 | 752.000 : ; Ecart de conversion passif 26.000 15.000
Immob financiéres 320.000 | -240.000 - Foumis et comptes rattaché .456.000 213.000 |
Ecarts de conversio actif 10.000 15.000 i Clients créditeurs | 5.000 13.000
Stock 432.000 | * 525.000 1; Personnel créditeur - 68.000]. 85,000
Fournisseurs débiteurs 12.000 | " 19.000 i | Organismes sociaux . 44.000 79.000
Clients et comptes ratta 425.000 | 325.000 ‘Etat crediteur 198.000 |  79.000
| Personticl débiteur 10.000 9.000 - Associés créditeurs 50,000 28.000
| Etat débiteur 86.000 73.000 . Autres créanciers 69.000 59.000 1 .
Associés débateurs _40.000 | 36.000 g Comptes de régularisa passif 15.000 42.000
Autres débiteurs 30.000 [ . . 18.000 Autres PPRC 14.000 18.000 |
Comptes de régula actif 18.000 19.000 3 Trésorerie passif 125.000 |. 140.000 |
Ecart de conversion actif " 6.000 '3.000 _ ; Total 2.688.000 | 2.347.000
‘Titres et valeurs de place - 60.000-]  52.000-| - . (@) - dont 130.000 A moins d*un an - ' -
Trésorerie actif 189.000 T 65.000 - () dont 95.000 &4 moins d’un an
-~ Total ] Travail 3 faire:

2.688.000 | 2.347.000 : A
o Procéder 4 une analyse financiére comparative de la situation des cette
société e : : :
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.
Détermination des dividendes I’
2008 i
Eléments : Montants i DaT: (350 000+36 000+15.000) - dettes de ﬁnancement 4 moins d’un an 93.000-
Résultat net - 143.000 * écart de conversion passif 15.000= 291.000
+ report 4 nouveau 4.000 - |§ PC : (213.000+13.000+85.000+79.000+79.000+28.000-+59.000+42.000
Solde 147.000 H +18.000) + dividendes 72. 720+1mpot sur subvention d'investissement 8.000x30%
- Réserve LegaIe (30.150-23.000) 7150 E +dettes de financement 4 moins d’un an 95. 000=786.120
- Autres réserves (167.850-98.000) 69.850 TP : 140.000 |
- Dividendes 68.000 E Bilan financier condensé
Report & nouveau 2.000 T LActif | 2008 2000 Passif 2008 2009
2009 k. Al 1.365.000 | 1.193.000 SP 1.032.000 | 1.119.830
_ : £ ‘DT 396,000 291.000
e Eléments h:g;t(s;(;l(? gf A.C 1.119.008 | 1.079.000 :’;‘2 1.428.000 1.410.880
+ report A nouveau 2.000 "3 TA 189.000 | 65.000 | 1p ;21523‘:)00 . :gg(li{z)g
- réseryes Iégales 168. 000*5%~8 400 . ook 8400 - Total | 2.673.000 | 2.337.000 Total 2.673.000 | 2.337.000
Solde ' 161.600 !
- Dividendes 161.600x45% 72.720 Eléments 3008 2009 Varlation en %
- Autres réserves 88.880 1 FP 1.428.000 | 1.410.880 “1,20%
Report 4 nouveau 0 4 -Al 1.365.000 1.193.000 _-12,60%
2008 ; E FDR 63,000 217.880 +245,84%
Al': (15.000+195.000+840.000+320.000+10.000) -15.000= 1.365.000 3 AC 1.119.000 1.079.000 -3,57%
AC 1 ( 432.000+12.000+425 .000+10.000+86.000+40.000+30.000+18.000 _ 1 -PC 1.120.000 786.120 -29.81%
" +6.000+60.000) = 1.119.0060 4! BFDR -1.000 292.880 +293.88%
TA : 189.000 : ‘ ! TN 64.000 ~75.000 -217,18%
CP : (550.000+264. 000+23.000+98.000-+4,000+143.000+10. 000) immobilisations . -
en non valeur 15.000- dividendes 68.000-imp6t sur subvention d’investissement | T ;
10.000X30% + écart de conversion passif 26,000 = 1.032.000 | SR Do aatios 2008 | . 2009
D AT : (480.000+46,000+26.000) —écart de conversion passif 26.000- dettes de " Capitaux Propres / Passif : 38.61% 47.92%
financement 4 moins d*un an 130.000 =396.000 . E low - TR wese
PC :  456.000+5.000+68.000+44,000+198.000+50,000+69.000+15.000+14.000) + 3 Dette Total / Passif - 61.39% | s208%
dividendes 68.000+ :mPét sur subvention d”investissement 10.000x30%+ dettes de L’endetterent 2 terme : —= o2
fnancemert d moins d'un an. 130,000=1.124.408 | R= Capitaux Propres / Financement [ 72,27% |- 79,37%
2009 , . 4. Permanent . ‘
AT : (10.000+186.000+752.000+240.000+15.000) -10.000~ 1.193.000 B ~ | Financement structurel —_
AC 1 (525.000+19.000+325,000:+9,000+73,000+36.000+18.000+19,000 g - { FDR/BFDR 104,62% | 74,39%
+3,000+52.000)=1.079.000 - 3 . . FP/Al 75,60% | 11826%
TA : 65000 ' S | ‘ ' ] CP/Al 93.87%
CP : (550.000+264.000+30.150,+167.850+2.000+168.000+8.000) ~immobilisations p La liguidité :
en non valeur 10.000- dividendes 72.720 + écart de conversion passif 15.000- imp6t " Liquidité générale : 105,06% | 123,53%
sursubvention d’investissement, 8.000x30%=1.119.880 - _ 1 Liguidité réduite : 70,36% 66,84%
. Liguidité immédiate ; 1518% ' 7,87%
144 : ‘ : Rentabilité des fonds propres ou 14,94% 16,40%
. . o rentabilité financidre :
. 145




Commentaire :

On constate qu’il y avait une augmentation du FDR de 245,84% dit &
une diminution de Pactif 4 moins d’un an de 12,60% cette
augmentation n’avais pas d’effets remarquables sur 1’équilibre
financier de 1’entreprise qu’a connue un accroissement de son BDFR
de 293,88% suite 4 la diminution des dettes 4 moins d’un an de
29,81% cela avait de incidence défavorables sur la situation de la
trésorerie qui dégrade.

Le remboursement des dettes de financement au courant 2009
accompagné d’une augmentation du résultat a entrainé :

e Une amélioration au niveau de ['autonomie ﬁnancmre de -

Pentreprise et par suite sa solvabilité
* Un accroissement de la rentabilité financiére passant de 14,94%

en 2008 a 16,40% €n 2009

¢ La diminution du niveau des dettes avait des effets sur la trésorerie.

qui demeure négative pour 75.000 et des effets sur la liquidité qui
commence a connaltre un accroissement soit actuellement 123,53%
contre 104,62% pour ce qui est de liquidité générale et 66,84% contre
70,36% ce qui signifié le poids des stock qui pése lourdement dans les
valeurs réalisable de )’entreprise est une bonne gestion de ces stocks
est primordiale par une bonne gestion de son BDFR :
. Prolonger la durée de réglement des dettes 4 court terme,

. Anticiper les esicaissements des créarices,

. Le maintien d’une bonne gestion du stock
. La prospection de nouveaux marchés -

» Intensifier les efforts marketing

. Diversification des produits fabriqués
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Soit le bilan de la société « FADIL& Cie » au 31/12/2009

Actif

3009

Immob en non val L
€0 non valeurs 72.000
Immob incorporelles 240.000 3;3 888
Immob corporelles 950.000 | 1 420‘000
Immob financieres 300.000 '.240 .000
gcarts de conversi act:f 25.000 35 -000
tock ___ 560.000 780.000
Fqum:sse_urs débiteurs 80.000 90.000
Clients et compt rattac 325.000 '645 .000 .
Personnel débitonr 30000 | 50.000
Etat débitour 182000 |~ 296,000
Associés débateurs 30.000 40.000
Autres débitenrs 90.000 | 62000
Cqmptes de régul actif 32:000 65 ‘000
Ef:art de conversi actif 13.000 18 .000
Titres et valeu de plac 90.000 | 160.000
Trésoreric actif 180.000 | 100.000
Total , | 3.199.000 | 4.435.000
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Passif - 2008 2009

Capital social ' - 600.000 | 850.000
Prime de fusion et d’apport _ 120.000 ] 195.000
Réserve légale , . 56.000 60.000
Autres réserves ' 230.000 | 340.000
Report 4 nouveau - 5.000 7.000
Résultatnet - ' 260.000 | 465.000
Capitaux propres assimil ‘ | e 100.000
Dettes de financement .~ "1 560.000 | 790.000
PDPRC : £0.000 150.000
Ecart de conversi passif 30.000 45.000
Frs et comptes rattachés 711.000{ 731.000
Clients créditeurs - ~50.000 15.000
| Personnel créditeur ~ | 60.000} 76.000
Qrganismes sociaux : 20.000 | = 45.000
Etat créditeur 130.000 | 189.000
- Associds créditeurs ' : 40.000 32,000
Autres créanciers - 30.000 |- 10.000
Comptes de régula passif 12.000 | 16.000
Autres PRC - 6.000 5.000
Ecart de conversi passif 4.000 . 2.000
Trésorerie passif 215.000{ 312.000
Total 3.199.000 | 4.435.000

Informations complémentaires :

¢ I'écart de conversion actif (cléments cm:ulant) n'est pas couvert par des
provisions

s le stock outil est de 70.000

+ 1a société envisage de distribuer 40% du résultat net de 'exercice 2009 et 186.000
aulyes réserves ,

* P"augmentation du capital 2 eu lieu au courant 2009 par émission d’action nouvelle
en numéraire pour une valeur nominale total de 250.000dhs

» |'état des deties de financement :

Dettes tofales A plus d’un an A moins ¢’un an
2008 560.000 474000 86.000
2009 790.000 666.000 124.000

Travail  faire : Procéder & une analyse financiére comparative de 1a situation des

cette société
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Solution :
Détermination des dividendes
. 2008
Eléments Montants
Résultatnet ‘ 260,000
+ report 4 nouveau ' 5.000
Solde 265.000
- Réserve Légale : 60.000-56.000 . 4.000
- Autres réserves : 340.000-230.000 - 110.000
- Pividendes ' - 144,000
Report & nouveau 7.000
2009
. Eléménts Montants
Résultat net ' 340.000
+ report & nouveay ' 7.000
- réserve lcgale 340.000 x 5% 17.000
‘Solde 330.000
- Dividendes : 340.000 x40% 136.000
- Autres réserves , 186.000
Report 4 nouveau 8.000

2008 :

. AL (72.000+240. 000+950 000+300.000+25.000) -immobilisations en non valeur

72.000+ stock outit 70.000=1.585.000

AC: (560.000+80.000+325,000+30.000+182.000+30, 0001-90 000+32.000+13.000
+20.000) -- écart de conversion actif hon couvert par des provisions 13.000 -

stock outil 70.000=1.349.000

TA : 188.000 '

CP : (600.000+120.000+56. 000+230 000+5.000+260. 000) ~ immobilisation en non

valeur 72.000 — écart de conversion actif non couvert par des provisions 13.000 -

dividendes 144.000 +écart de conversion passif 30.000 + écart de conversion passif

4.000=1.076.000

D a T : (560.000+60.000+30.000) ~ dettes de financement & moins d ‘un an 86.000 -

<eart de conversion passif 30.000=534,000

PC : (71 1.000+50.000+60,000+20,000+1 30.000+40. 000+30 000+12. 000

+6.000+4.000) + dividendes 144.000+dettes de financement & moins d’un an 86.000-

€cant de conversion passif 4.000= 1.289.800

TP : 215.600

2009 :

Al ; (54.000+380.000+1,420.000+240.000+35:000} —immobilisations ¢n non valeur

.54.000+ stock outil 70.000=2.145.000

AC : (780.000+90.000+645.000+50.000+296.000+40,000+62.000+65.000+1 8,000
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+160. 000) = stock outil 70.000- écart de conversion actif non couvert par des
provisions 18.000 =2.118.000
TA : 100.000
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Eléments 2008 2009 Variation en
. o -
FFP - 1.610.000 | 2.642.000 +164,10%
-Al 1.585.000 | 2.145.000 +135,33% . y
FDR 25.000 _ 497.000 - +1.888% ;
AC T 1.349.000 | 2.118.000 +57%
PC O | 1.289.000 | 1.409.000 . +931%
. | BFDR 60.0G0 | 709.000 +1.081,67%
TN -35.000 =212.000 +505,71% &

CP : (850.000+195.000+60.000+340.000++7.0000+465.000+100.000) ~ Rati 3008 2009
immobilisations en non valeur 54.000-¢cart de conversion actif non couvert par des e — 'én u.)s
provisions 18.000- dividendes 136.000-impét sur subvention d° investissement C “.'taoml',n © m?,n; ' r&: 34.55% 41.85%
100.000%30%+€cart de conversion passif 45.000+2.000=1.826.000 ng jlaux tropres / Fassit: =370 B 7
D & T : (790.000+150.000+45.000) - dettes de financement & moins d'un an ; .
124.000-6cart de conversion passif 45.000=816.000 E?::d:;‘::;ﬁ‘fﬂm_ 6545% | S8,15%
PC : (731.000+15.000+76.000+45.000+189.000+32.000+10.000+16.000 By . . ‘
+5.000+2.000) + dividendes 136.000+ impét sur subvention d'investissement R= Capitaux Propres / Financement Permanent | 66,83% | 69,11%
100.000x30%-¢écart de conversion passif 2. 000+dettes de financement 2 moins d’un Fma;;:l;;;tgft{ ucturel . | 4L.67% | 70.00%
124.000=1.409.000 : : iy ) /0
TP - 312.000 FPIAT | 101,58% | 123,17%
. 'CPIAI _67,89% 85,13%
il . -} La lquidité = . .
Filan financler condensé Liquidité générale: 101,66% | 128,88%
‘ - Lignigdité réduite : ‘ 69,08% 36,09%,
Actif | 2008 2009 Passif | 2008 2009 | Liquidité immédiate : "_’97“/: '5.81%
Al 1.585.000 | 2.145.000 | CP 1.076.000 | 1.826.000 k Rentabilité des fonds propres ou rentabilité 27,08% | 31,06%
) DT 534.000 | 816.000 p financidre :
AC 1.349.000 | 2.118.060 | Fp 1.610.000 | 2.642.000 I Commentaire : )
PC 1.289.600 | 1.409.000
TA | 180.000 | 100.000 | TP | 215000 | 312.000 k| On constate une amehoratxon de la situation financiére sur tous les
Total | 3.114.000 | 4.363.000 | Total | 3.114.000 | 4.363.000 mveaux a savoir :

+« Un accrms_se_ment de son FDR de 164,10% di essentiellement aux
apports en numéraire effectués par les associes, 1a CAF dégagée par
P'entreprise et les emprunts contractés au cours de |’année N, ces
ressources ont été utilisées pour le financement des investissements
réalisés en N et qu'ont eu des incidences sur le BDFR (soit une-
augmentation de passant de 1.081,67% et par suite des effets favorable
: sur le niveau de liquidité de I’entreprise que ce soit générale ou réduite

t *  Cette augmentation important des BDFR non parelle avec celle du
_ FDR a poussé ’entreprise  fzire recours au banquier pour se procurer
. " des moyens de financement de son cycle d’exploitation et cela avait
des incidences sur la trésorerie qui est en situation de découvert avec
une augmentation de 505,71% et cela est normale vue que la
rentabilité des investissements engagés ne aura des effets favorables
que dans le moyen et le long terme. Certes on constate cette
augmentation en 2009 avec un taux de rentabilité de 31,06% contre
27,08% tellement convairicant mais reste & maintenir ce niveau de
croissance dans-les années avenier pour pouvoir accumuler des
ressources de financement suffisantes & savoir une CAF capable de
financer I'intégralité des ses besoins.
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Exercice n°14:

Soit le bilan de la société

Actif 2008 2009
Immobilisation en non valeurs 48,000 36.000
[mmobilisations incorporeiles 250,000 390.000
Immobilisations corporelles 1.400.000 | 1.850.000
Immob financiéres 430.000_ 590.0000
Ecarts de conversion actif 50.000 40,000
Stock _ 420.000 690.000
Fournisseurs débiteurs 50.000 90.000
Clients et comptes tattachés 360.000 | 642.000
Personnel débiteur 30.000 50.000
Etat debiteur 145,000 1 345.000
Associés débateurs . 60,000 80.000
Autres débiteurs 60.000 50.000
Comptes de régularisation actif 35.000 68.000
Ecart de conversion actif 14,000 9.000
Titres et valeurs de placement 162,000 190.000
Trésorerie achf 350.000 150.000

Total 3.864.000 | 5.180.000
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- Passif

2008 - 2009
Capital social 400.000{ 700.000
Prime de fusion et d’apport $0.000 168.000
Réserve légale 32.000 49.500
Autres réserves 320000 335000
Report & nouveau 6.000 1.500
Résultat net 350.000 | 489.000
Capitaux propres assimilé — 80.000
Dettes de financement 300000 |  500.000
|LPDPRC 20.000 90.000
Ecart de conversion passif 20.0600 . 36.000
FRS et comptes rattachés 1.474.000 | 1.664.000
Clients créditeurs ' 125000 | 195.000
Personnel créditeur 90.000{ 215.000
Organismes sociaux 60.000 ] 142.000
Etat créditeur 240.000 368.000
Associés créditeurs 50.000 68.000
Autres créanciers A 30.000 52.000
Comptes de régular passif 16.000 26.000
Autres PPRC 5.000. 8.000
Ecart de conversion passif 10.000 13.000
Trésorerie passif 236.000 80.000
Total 3.864.000 | 5.280.000

Informations complémentaires

* ['écart de conversion actif (actif 1mmob:11se) n’est pas couvcrt par des

provisions :
* le stock outil est de 80. 000

* la société envxsage de distribuer 25% du résultat net de I’exercice 2009 est

339.800 autres réserves

* 75.000 des titres et valeurs de placement sont facilernent ncgomables en

bourse

* ['augmentation du capital a eu lieu au courant 2009 par émission d’action
nouvelle en numéraire pour une valeur nominale total de 200.000dhs le reste

pur affectation des autres réserves
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s ["¢tat des dettes de financement :

. Dettes totales | A plus d’un an | A moins d’un an
2008 300.000 240.000 60.000
2009 500.000 410.000 ~90.000

_ Travail & faire _ ‘ o
Procéder a une analyse financiére comparative de la situation-des cette
société ' -

Solution :
- Détermination des dividendes

2008
. Eléments Montanis
Résultat net ' , 350.000
+ Report 4 Nouveau - 6.000
Solde - L ‘ 356.000
- Réserve Légale : 48.000-32.000 17.500,
- Autres Réserves ; (335.000+100.000-320.000) 115.600
- Dividendes ' o o
' : .222.000
Report 4 Nouveau 1.500
2009
. Eléments Montants
Résultat net . 1 489.000
+ Report 2 Nouveau 1.500
1 -Réserve Légale : 489.000x5% - - . ' 24450
Solde . 466.050
- Dividendes 489.000x25% - 122.250
- Autres Réserves - 339.800
Report & Nouveau 4,000
2008 : : )

Al : (48.000+250.000+1,400,000+430,000+50.000) —immobilisations en non valeur

48.000-écart de conversion actif non couvert par des provisions 50.000+ stock outil ‘.

80.000=2.160.000 -

AC : (420.000+50.000+360.000-+30.000+145.000 _ .
+60.000+60.000+35.000 +14.000+162.000) ~ stock outil 80.000- titres ¢t valeurs de
placement facilement négociables75.000 =1.181.000

TA. : 350.000+75.000= 425.000
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CP : (400.000+80.000+32.000+320.000+6.000+350.000) ~immobilisations en non
valeur 48.000-écart de conversion actif non couvert par des provisions 50.000-
dividendes 222.000+écart de conversion passif 20.000+10.000= 898.000
D & T : (300.000+20.000+20.000) — dettes de financement & moins d"un an 60.000-
¢cart de conversion passif 20.000= 260,000
PC: (1.474.000+125.000+90.000+ .
60.000+240.000+50.000+30.000+16.000+5.000+10.000)

+ Dividendes 222.000+dettes de financement & moins d'un an 60.000 — écart

de conversion passif 10.000= 2,372.000

TP : 236.000
2009 : . ' .
Al : (36.000+390,000+1.850.000+590.000+40.000)-immobilisations en non valeur
36.000-écart de conversion actif non couvert par des provisions 40.000+stock
ontil§0.000= 2.910.000 .
AC:  (690.000+90.000+642.000+60.000+345.000
+80.000+50.000+68.000+9.000

+190.000) -stock outil 80.000-titres ot valeurs de placement facilement
négociables 75.000=2.0690.000 ‘ :
TA : 150.000+75.000= 225,000
CP: (700.‘000-1-168.000+49.500+335.000+I.500+489.000+80.000) -immobilisations
en non valeur 36.000- dividendes 122.250-écart de conversion actif non couvert par
des provisions 40.000-impét sur subventions d’investissement 80.000%30%+écart de
conversion passif 36.000+13.000=1.649,750 . .
D aT : (500.000+90.000+36.000)- deftes de financement & moins d’un an 90.600-
dcart de conversion passif 36.000= 500.000
PC : (1.664.000+195.000+215.000+142.000+368.000+68.000+52.000+26.000
+8.000+13,000) +dividendes 122.250+ impdt sur subventions d’investissement
80.000x30%-¢cart de conversion passif 13.000+dettes de financement 4 moins d’un
mn50.000=2.974.250 - ' ' . -

TP : 80.000 , S
Bilan financier condensé

Acif 12008 2009 | Passif [ 2008 | 2009
AT 2.160.000 | 2.910000 | CP | 898.000 | 1.649.750
, Lot | 260,000 | 500.000
AC | 1.181.000 | 2.069.000 [FP ] 1.153.000 | 2.149.750
- TPC [ 2372.000 | 2.974.350

TA,  |425000 |225000 | TP | 236000 | 80.000
Total | 3.766.00_| 5.204.000 | Total | 3.766.000 | 5.204.000

155




Eléments 2008 2009 Variation en
) Yo ! B
TP 1158000 | 2.149.750 +85,64% ' o ~‘
-Al S 2160000 | 2910000 |  +3472% : : -
FDR -1.002,00 |  -760.250 - -24,13%
AC ' 1.181.000 2.069.000 +75,19% y
PC 2.372.000 2.974.250 +25,39% k
BFDR L.191.600 | -905.250 -23,99% o
TN 182400 145.000 «23,28% ‘
. Ratios 2008 2009 3
L'autonomie financiére : ] ) !
Capitaux Propres / Passif: 23,84% | 31,70% '
Dette Total / Passif 76,16% 68,30%
L’endettement & terme ; , , .
R= Capitaux Propres / Financement Permanent | 7155% | 76,74% : b
La_liquidité : . ‘ _
Liguidité générale ¢ 61,58% 75,11%
Liguidité réduite : 48,54% 55,13% .
Liquidité immédiate.: - 1 16,30% | 7,37% ]
Rentabilité des fonds propres ou rentabilité 45.45% 38,11% :
financidre ; ' ' )
Commentaire ! '

e On constate une diminution du FDR de 24,13% malgré les apports en numéraire S ‘ L , An al d

effectués par les associes, la CAF dégagée par entreprise et les emprunts contractés ' _ ' ' ! S e es -
au cours de I'année N, ces ressources ont été pas capable de financer U'actif a plus ' ' _ ———
d’un an qu'a connu une augmentation de 34,72% suite au investissement engagés au . : Ld . _ .
courant 2009 et FDR est toujours négative qui signifié une situation critique, ‘ RIS! I u eS

+ Un BDFR ndgative ayant connu une diminution de 23.99% suite & T :
I"accroissement de 1'actif & moins d’un an de 75,19%, ces ressources en BDFR ont - )
été utilisées pour financer une partic de 1’actif a plus d’un an ¢t permettant d’avoir ] -
une trésorerie positive pour les deux exercices ' ' c1

e Les investissements engagés au courant N ont eu des effets favorables sur le
niveau de liquidité qui commence & s’améliorer passant de 61,58%.en 2008 4
75,11% ¢n 2009 : ‘ 2
*  Cette situation n'est pas trop inquiétante vue que les investissements n'auront

pas des cffets immédiats sur la situation financiére de lentreprise mais il faut en'"

méme temps prendre des mesures en paralléle & savoir le maintien de bonne gestion S
des stocks, des bomnes conditions de réglement des clients et fournisseur, : |
I'accroissement de la rentabilité du personnel....... etc :
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L’Analyse des Risques
A, L eRisgue Financier (Effet Leﬁer de la Dette} :

IIa pour objet d’amphﬁer la rentabilité financiére aprés
recours & ’endettement, soit favorablement soit non, tout
dépend de la rentabilité économique et du taux d’intéréts de
la dette

> Si le taux de rentabilité économique est supérieur

au taux d’intérét : 1’effet de la dette sera favorable sur la
rentabilité financiére

> Si le taux de rentabilité éconornlque est 1nféneur
au taux d’intérét D’effet sera défavorable sur la rentabilité
financiére

» Sion raucun effet a s1gnaler sur la rentabilité

financiére dans ce cas le recours A I’endettement ne
changera rien quant 4 la rentabilité des fonds propres

Le Coefficient de Levier Financier (CLF): -

Ce coefficient mesure le degré de sens1811ité de résultat .

apres frais financiers, au résultat avant frais financiers
On parle d’un effet levier si :
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* L’Entreprise est endettée
* CLF>D/CP

NB : on ne tien pas en compte I’ effet de ’imposition fiscale

Résultat avant frais financiers
.| CLF =— :
e (Résultat Avant Frais Financiers —Frals
Financiers)
Quantité x (PYU-CVU)-CF
CLE= :

- Quantité x (PVU-CVU) ~CF -Frais
Findnciers

Exemple d’application n°1 :

Une société a dégagé aun courant de I'exercice 2009 un Résultat

d’exploitation : 18.000
Ses Capitaux propres s’élévent & 60.000 et les dettes a 40 000

taux d’mteret 12%

Travail-i faire :

‘Etudier la rentabilité de fonds propres si I'ensemble des
* ressources de cetie entreprise, ont été€ des capitaux propres tenant

en_compte un taux d’imposition fiscal de 30% .
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Soluﬁon :

Eléments . Fonds propres : " Fond propres:
: 60,000 100.000
Endettement : endettement : 0
' 40.0400
Reésultat d’exploitation 18.000 . 18.000
- Intéréts 40.000*12%= 4.800 ——
= Résulta avant IS 13.200 18.000
- IS 30% 3960 - 5.400
= Résultat Net - 9.240 12.600
Rentabilité financiére : 1 9.240/60.000= | 12.600/100.600=12
résultat net / fonds propres 154% : 6%

On coystate que le recours a I’endetternent a eu des effets positif sur la
rentabilité des fonds propres et au lieu d’avoir une rentabilité de 12,6%
en apportant 100.000 juste avec un apport de 60.000dhs en aura une

rentabilité de 15,4% cela est du essentiellement au coiit de 1a dette trop -

faible par rapport 4 la rentabilité économique de 18. 000/ 100.000 =18%

CLF:

Fonds propres : Fond proprés ¢ 100.000
60.000 endettement : 0
Endettement : 40.000 -
CLF ) 18.000/13.200= 1,36 “18.000/18.900=1
Dettes/capitaux 40.000/60.000=0.67
propres '

'Exemple @’application n°2 .

Une société a dégagé au courant de I’ exercme 2009 un Résultat

d’exploitation : 11.000
Ses Capitaux, propres s’élévent a. 60.000 et les dettes 3 40.000

taux d’intérét 12%

Travail 2 faire ;

Etudler la rentsbilité de fonds propres si !’ensemble. des
ressources de cette entreprise, ont été des capitaux propres tenant
en compte un taux d’imposition ﬁscal de 30%

Eléments - Fonds propres @ Fond propres :
60.000 100.000
Endéttement @ endettement *
40,000 0

Résultat d’exploitation 11.000 © 11800

- Intéréts 40.000*12%= 4.800 —

= Résulta avant IS . 6.200 ‘ 11,000

- IS 30% . _1.860 3.300

= Résultat Net . 4.340 7.700

Rentabilité Financiére : 4.340/60.000=723% | 7.706/100.000=

Résultat Net / Fonds Propres. T.T%

On constatc que le recours 3 ’endettement a eu des effets
négatifs sur la rentabilité des fonds propres €t nous a permis
d’avoir une rentabilité financiére de 7,23% en apportant 60.000
et s’endetter pour le reste soit 40.000dhs. Alors 1'apport de
100.000 nous. a permis ¢’ avoir une rentabilité de 7,7 % et cela est
du au coiit de la dette trés important par rapport & la rentabilité

économique de 11. 000/100 000 soit 11% alors que le cofit de 1a

dette 12%



CLF:

Fonds propres : 60.000 - | Fond propres:
Endettement : 40.000 100.000
' . endettement : 0

CLF 11.000/6.200=1,77 11.000/11.000=1

Dettes/capitaux 40.000/60.000=0.67 : -
propres '

Exemple d’application n°3 :

Une société a dégagé au courant de l’exercice 2009 un Résultat

d’exploitation : 12.000
Ses Capitaux propres s’élévent & 60.000 et les dettes & 40. 000 taux

d’intérét 12%

Travail & falre
Etudier la rentabilité de fonds propres si I’ ensembie des ressources de

cette entreprise, ont été des capitaux propres tenant en compte un faux
~ d’imposition fiscal de 30%

Selution : -

Eléments : | Fonds propres : | .Fond propres:

60.000 - 100,000 )
Endettement 3 endettement: 0
40.000
Résultat d’cxploitation 12.000 © - 12.000
- Intéréts 40.000*12%=_ 4.800 —
= Résulta avant IS : - 7.200 12.000 -
-IS % ) 2.160 -3.600
= Résultat Net : . 5040 3.400
Rentabilité financiére : 5.040/60.000= 8.400!100.000#,4%
Résultat Net / Fonds Propies . 84%

On constate que le recours & ’endettement n’avait ‘aucun effet
sur la rentabilité des fonds propres cela est du au coiit de la dette
égale 4 taux de rentabilité économique dégagé par ’entreprise

Conclusion ;
La rentabilité financiére (rentablllté des fonds propres) dépend
des facteurs suivants :

. Le taux de rentabilité é&conomique
(EBE/ Actif économique)
. Le taux d’intéréts des dektes
. Le niveau des dettes par rapport des fonds propres (le levier
d’endettement)
. Si le taux de rentabilité économique dépasse le taux d’intérét

Ieffet de la dette sera favorable sur Ia rentabilité financidre

’ Si le taux de reatabilité économique est égal au taux d’intérét
Peffet de 1a detie sera neutre sur la rentabihté financiére

. 5i le taux de rentabilité économique est inférieur au taux
d’intérét Peffet de la dette sera défavorable sur la rentabilité financiére

= [RE + (RE-I) x D/FP] x (1-t)
Avec:
RF: rentabilité ﬁnanc:ére (résultat net / fond propres)
RE : rentabilité économique (EBE / Actif économique)
I :Taux d’intérét
D : Deites
FP : Fonds Propres
T : Taux d’lmposition fiscale (taux de )'IS)

B. Le Risque Q’Eglgiiag'gn : S
Le seuil de rentabilités : c’est le volume d'activité pour le quel le
chiffre d'affaires couvre la totalité des charges fixes et variables ou .

encore le niveau d'activité pour le quel la marge sur cofit variable =

permet dc couvrir les frais fixes. .

SR = CFxCA / M/CV

163




Le Cneff‘ cient de Levier d’Explmtatlon {CLE) :
C’est le taux de variation des résultats COﬂSGCutlfS a un certam taux de

variation du volume d’activité

Variation du Bénéfice/Bénéfice
CLE=

Variation du Quantité/Quantité

Quantité x (PYU-CVU)
CLE=
Quantité x (PVU-CVU) -CF

Exemgle d’application :
On envisage fabriquer et vendre 10. 000 piéces 4 80dhs HT 'unité le

cofit variable unitaire est de 48dhs HT les frais fixes s’élévent
200.000dhs HT

Travail 4 faire :

- Calculer le seuil de rentabilité

- Calculer le CLE sio cnv:sage fabnqucr et vendre 13.000 unités
Seuil de rentabilité :

Eléments Montant % du CA
Chiffre d’AfTaire : 10.000x80 £00.000 - 100%
-Codts Variables V : 10.000x48 480.000 60%
Marge sur coiit variable 320.000 40%
-Cofits Fixes 200.000
Résultat avant impbt : 120 000
Seuil de rentahilité

= 200.000/0.40=500.000
500.000dhs HT c’est le chiffre d’affaire permettant de couvrir ies
charges variables et charges fixes
.La quantité & fabriquer pour couvrir les charges variable et fixes
= 500.000/80= 6.250unités
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Pour la quantité de 13.000unités on aura

Eléments Montant % du CA

Chiffre 4’ Affaire : 13.000%80 1.040.000 100%
-Cofits Variables V 624.000 60%
13.600x48

Marge sar cofit variable 416.000 40%

-Coiits Fixes 200.000

Résultat avant impdt 216.000

(216.000-120.000)/120.000
CLE= = 0.8/0.3 = 2,67
(13.000-10.000)/10.000

Par une autre méthode on aura

Quantité x (PVU-CVU)
CLE= =
Quantité x (PVU-CVU) -CF

10.000 x (80-48)
CLE~ = 320.000/120.0000 =
2,67
10.000 x (80-48) -200.000

Le résultat augmente d’une fagon significative que celle de
Paugmentation de Ia quantité

La combinaison da CLF et CLE

Quantité x (PVU-CVU)
CLFxCLE =
Quantité x (PVU-CVU) ~CF -Frais

financiers
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10.000 x (80-48)
CLF = = 320.000/120.000 =
2,67 ' h ‘

Exemple d’application :
On envisage fabriqué et vendre 10.000 piéces & 80dhs HT 'unité le .

colt variable unitaire est de 48dhs HT les frais fixes s'élévent a
200.000dhs HT -

Informations complémentaires :

10,000 x (80-48)-290.000

CLFxCLE = 1,405 x2,67 = 3,7479 ~3,75

. Les capitaux propres 315.000dhs Quantité x (PVU-CVU)
. Les dettes : 385, OOOOdhs rémunérés & 9% CLFxCLE = :
Travail A faire ; | Quantité x (PVU-CVU) -CF -Frais financiers
- _Calculer CLF et CFE S -

- - 10.000 x (80-48)
Solution CLFxCLE = — = 320.0000/85.350=

‘ ' _ 3,7479 =3,75
Eléments | Montant” | % du CA 10.000 % (80-48)-200.000 -34.650

"Chiffre d’Affaire ;: 10.000x80 1 800,000 S 100% ' '

"-Coiits Variables V : 10.000x48 480.000 60% La signification du 3,75 veut dire que sin on envisage accroitre notre
Marge sur ¢olt variable -~ 1 320.000 40% production vendue de 10% on aura une augmentation de IO%X3 8= .
-Coilts Fixes | 200.000 37,5% du_résultat
Résultat avant frais financiers - 120.000 Eléments Montant | % du CA
Frais financiers : 385.000x9% 34.650 Chiffre d’ Affaire : 11.000x80 880.000 100%
Résultat avant impit . 85.350 -Coiits Variables V : 11,000%48 528.000 60%

Marge sur coiit variable 352.000 40%
Ona: -Coilits Fixes 200.000 :
: Quantité x (PVU-CVU)-CF Résultat avant frais financiers 152.000 |- : '

CLE= s ‘ = Frais financiers : 385.000x9% 34.650 '

Quautité x (PVU-CVU) —CF -Frais Financiers Résultat avant impbt | 117350
10.000 x (80-48)-200,000 Comme vous pouvez constater que ’augmentation de la .
production de 1.000 unités (10,000x10%) entrainera une

CLF = . = 120.000/85.380 =
1,40548 ' - :

‘ . augmentation de 37,5% du résultat avant impét
-10.000 x(80-48)-200.000 -34.650

(117350-85.350) /85.350 =37,5%

Quantité x (PVU-CVU)
CLE~ =
Quantité x (PVU-CVU) -CF

167

166




C. Exercices Corrigés

Exercice n°l :

Une entreprise désire investir 100.000 dans un actif pour se fa:re elle
hésite entre trois modalités de financement :
> Autofinancement intégral de 100%

> Endettement de 50%
> Endettement de 78%

La rentabilité économique de cet investissement est comme suit selon

la conjoncture économique

La confoncture F‘gihle Médlocre Mymne Bonne Excellente
La rentabllité 5% 8% 12% 15% 183%.
tconomique .

Le taux d’intéréts de l’endettemenf est de 12%

Le taux d’imposition fiscale 30%

Travail a faire : Etudier la rentabilité des fonds propres selon les
conjonctures et les hypothéses de financement

Solution :

1°* méthode :

¢ Autofinancement & 100% : .
La conjoncture Faible | Médiocye | Moyenne | Boane | Excellemte
La rentabilité [T 89, 12% 15% 18% '
économique ’
EBE= fentabilité 5% 8% 12% 15% 18%
économique xactif | x100.000 | x100.000 | x100.000 | x100.000 | x100.000
tconomique = 5000 | =8.000 =12000 { =15000 [ = 18.000
- charges d”intérét 0 0 0 0 6 "
: Dettesx 12%
Résultat avant IS 5.000 8.000 12.000 15.000 18.000
IS : 30% 1.500 { 2.400 3600 | 4.500 | 5.400
Résultat net ~3.500 | 5.600 8.400 - 10.500 12.600
Rentabilité 3.500 5.600 8.400 10.500 - 12.600
financiére ; 00.000 | /100.000 | /1G0.000 | /100.000 | /100.000
: résultat net/ )
fonds prepres =3.5% =6.5% -8,4% =10,5% | =12,6%
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Endettement de 50%
La conjoncture Faible | Médiocre | Moyeane { Bonne | Exccllente
La rentabilité 5% 8% 12% 15% 18%
économique
EBE~=reatabilité 5% 8% 12% 15% [8%
économigque xactif %100.000 | =100.000 | x100.600 | =x100.000 | =[00.000
économique = 5.000 = 8,000 =12.000 | =15.000 { =18.000
- charges d°intérét 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000

: Dettesx 12%
= 50.000x 12%

Résultat avant 1S -1.000 2.000 6000 2.000 12.000
1S : 30% -300 600 1,800 2.700 3.600

Résultat net ) -7.000 1400 { 4200 | 6,300 8.400
Rentabilité =700 1.400 4.200 6.300 8.400

financiére : | 750.000° | 750 000 /50,000 | /50,000 /50,000
s résultat net/ fonds -

propres . = - =2,8% =84% =12,6% =16,8%

1,4%

¢  Endettement de 757%

La conjencture Faible Médiocre | Moyenne Bonne Excellente
La rentabilité 5% 8% 12% 15% 18%
économique

EBE= rentabilité 5% 8% 12% 15% 18%
économique xactif *x100.000 | x100.000 | x100.000 | =x100.000 } =100.000
économique =5.000 | =8.000 =12.000 | =15.000 | =18.000
- charges d’Intérét 9.000 | 9.000 9.000 9000 | 9.000

: Dettesx 12%

=75.000x 12% :

Résultst avant iS -4.000 -1.000 3.000 6.000 9.000

1S :30% 1 -1.200 =300 900 1.860 2.700
Résultat net -2,800 -700 2.100 4.200 6.300
Rentabilité : -2.800 -700 2.100 4.200 6.30¢
financiére : /25.000 125.000 {25.000 | /25.000 125.000 -
: résultat pet/ fonds | =-11.2% | =-2,8% =84% | =168% | =1521%
propres .

On constate que 1'effet de la dette cst favorable sur la rentabilité financiére lorsque la
conjoncture est bonne ou excellente alors aucun effet n’est 4 signaler lorsque la
conjoncture est moyenne tandis que lorsque la conjoncture est “fatble ou médiocre
I"effet sera défavorable d’ot la nécessité de faire recours

» & Pauto financement lorsque la conjoncture sera faible ou médiocre

¢ au choix (éelnn la stratégie de ’entreprise) lorsque la conjoncture est

moyenne
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* T'endettement lorsque la conjoncture serz bonne ou excellente sans perdre
"autonomie financiére de Pentreprise et par suit s’engloutir dans I’endettement

et supporter d’énorme charge d’endettement sans oublier les autres effets :

futare sur les stratégies probables de Pentreprise

2°™* Méthode :
RF = [RE + (RE-1) x D/FP) x (1-1)
La conjoncture Faible Médiocre | Moyenne | Bonne | Excelleate
La rentabilité 5% 8% - 12% 15% . 18%
économigque -
Autofinan - | [5%H5%-
cement 12%)
R #0/900.000} © =6.5% =8,4% | =10,5% | =11,6%
' % (1-30%) i
E . =3,5%
Endettement | 5%+{5%-
de 50% 12%) = .
: 50.000/50.000) | =2.8% =84% | ~1L,6% | =16,8%
* (1-30%)
=1,4%
Endettement | 5%+
de 5% (5%-12%) x| .
75.000 =.28% | =84% |= =252%
"| /25000] 16,8%" _
% (1-30%)
=-11,2%

Exercice n°2:

" Une société a dégagé au courant de I’exercme 2009 un Résultat
d’exploitation : 17.600

Ses Capitaux propres s’élévent & 90.000 et les dettes & 7 0.000 taux
d’interét 13%

Travail i faire :
Etudier Ia rentabilité de fonds propres si I’ensemble des ressources de
cette entreprise, ont été des capitaux propres tenant en compte un taux

d’imposition fiscal de 30%
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Solution :

Eléments Fonds propres : 90,000 Fond propres : 160.000

. . | Endéttement : 70.000 endettement : 0
Résultat d’exploitation 17.600 17.600
- Intéréts 1 70.000=13% : 9.100 ’ 0
= Résulta avant IS . 8.560 17.600
-18 30% ~ - 2,550 5.280
= Résultat Net 5.950 12.320
Rentabilité finangiére : 5.950/90.000 12.320/160.000
résultat net / fonds propres =6,61% =1.1%

Une perte de 1,09% (7,7%-6,61%) de rentabilité 2 & réalisée suite au recours 4 ["endettement
pour 70.000 du faite la rentabilité économique ét€ en decd des ambitions del entreprise
n'arrivant pas a dépasser le taux d’intéréts de 13%

Exercice n®3; -

Soit un actif économlque de 309.000dhs qui peut rapporter une rentabilité économigue de -
18%

Qui peut Fmancer a raisoh 60% par des fonds propres et on désire connaitre le taux d'intérét

‘acceptable pour pouvoir dégager unc rentabilité financiére de 15%

NB Ic taux d'imposition fiscale : 30%
[ravail 3 faire : Déterminer le taux d°intérét acceptab]e
Solution : :
Onsait que:  RF=[RE + (RE-I) x D/FP] = (1-t)
Donc: 13% = [18%+(18%-1) *(120.000/180.000) x (1-36%)
1=12857%
Le taux d’intérét acceptable ne doit depasser 12,875% si on désire réaliser une rentabilité
financiére d’au moins 18%
Exercice n°4:
On veut investir dans un actif de 50.000dhs en on hésite entre trois modalité de financement :
- Hlautofinancement i 100%
- Endettement de 50%
- Endettement de 75%
Le taux de rentabilité économique est fonction de Ia conjoncture économique donné d'aprés le
tableau suivant :

Conjoncture Mauvaise | Médiocre | Moyenne | Bonne | Excellente
Taux de rentabilité || 6% 8% 13% 15% 18%
tconomique -

Le taux de P'1§ : 35%

Le taux d’intéréts est de 13%
Travail i faire:
Etudier [a rentshilité financiére selon les trois posslblhtes de financement

Solution ; :
) - HI : I'Auto financement
On a RE=EBE/A ctif Economique
Donc I'EBE= RE xActif Economique
Et on & I’ Actif Econemique = 50.000dhs

7N




Eléments % 8% 13% 15% 18%
EBE=r¢ x50.000 3000 4.000 6.500 71.500 9.600
-chiarges d’intéréts ‘ . :
Résultat avant IS 3.000 4.000 6.500 7.500 9.000 )
Résultat net _ 1.950 2.600 4225 4.875 5.850
RF=résultat T 3,9% 5,2% 8,45% 9,759, 11,7% )
net/Capitaux propres : ) ‘ ' 4
RIN/50.000 . . !
» Endettement de 0% I
Eléments 6% | 8% 13% 15% 18% | . |
"EBE=re x50.600 "1 3000 40001 6.500 7.500 9.000 l
-charges d’intéréts 25,000 32501 32501 3.250 3.250 3.250 i "
x13% . - ,
Résultat avant IS 250 | 750 | 3250 | 4.950] 5.750 -3 , S
Résultat net -162,5 | 48785 121251 27625 ] 371375 ' ﬂ' .
RF=résultat net/Capitaux - | 1,95% | 8,45% | 11,05% | 14,95% ) ) . . . .
propres :RN/25.000 0,65% . ]
Eléments ‘ 6% 8% 1% 15% | 18% o
EBE=re x50.000 3.000 4.000 6500 | 7,500 | 9.000
-charges d'intéréts 4.875 4.875 ABTS | 4.875] 4875 4
37.000 x13% , |
Résultat avant IS ~1.875 -875 1.625 | 2.625] 4.125 T
Résultat net ] -1 568,75 | 1.056,25{ 1.706, { .2.681, l
' 1.218,75 25 25
RF=résultat 9,75% 4,58 8,45% | 13657 2145 :
net/Capitaux v 17

propres :RN/12.500 |

On constate ce qui suit : .
Lorsque Ie taux de rentabilité éoonomique est inférieur au taux d’intéréts la : "3

rentabilité financiére décroit au fur et & miesure que la société fait recours é la
dette

Lorsque le taux de rentabilité économique égale au taux d’mterets aucun
cffet sur la rentabilité financiére n’est envisageable ‘ -
Lorsque le taux de rentabilité économique dépasse le. taux d’intéréts ‘on
constate une augmentation de la rentabilité financidre chaque fois que la - « s
société fait recours 4 Iendettement

La société a intéréts & s’endetter lorsque la conjoncturc est bonne ou
excellente mais sans perdre son autonomie financiére car elie risque d'étre
incapable de rembourser le principal dans le long terme '
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1. Calcule de lIa CAF et de I’Autofinancement :

La Capacité d'Autofinancement (CAF): Clest lc potentiel de
l'entreprise dégagé, par son activité de la période, une ressource .Cette
ressource servira 4 financer la croissance de l'activité, financer de
, : nouveaux investissements, rembourser des emprunts ou verser des
. dividendes aux associés.

i1
l_
)

L’Etat des Soldes de Gestion :

L’ Etat des Soldes de Gestion est un tableau permettant d’avoir une image J ‘ : ‘ : : .
claire sur la formation du résultat, ayant pour objet d’apprécier les performances des % ' :
entreprises de maniére plus fine ctypourppouvoi}r coma:;grer les eng'eprises les unes ‘ _ ' Méthode additive :
avec les autres o ’ 3 . - : : X
1, Elaboration des Etats des Soldes de Gestion i " - Eléments Montants
‘ | k| Résultat net '
Fléments ) Montants + Do'ta.titms aux amortissements et
Ventes de Marchandises - ‘ : pr ovnslmz e .
|_-Achats Revendues de Marchandises ' ~ * D’exploitation
Marge Brute sur Vente en P’état . ¢  Financiéres
+ Production de I’ exercice # N No'} co“ra_“_tes _ -
. Vetites de bicns. et services produits o s 1 +VNA des “_“momhsatm“§ cédées
. Vatiation des stocks de produits finis et encours Lo 1=, Reprises sur amortissements et
. Immeobilisations produites par I’entreprise pour ] provisions
elte-méme : . D’exploitation-
- Consommation de ’exercice ' 1 : e Financiéres
. Achats Consommés de Matidres et fournitures : . Non courantes
. Autres Charges Externes ' ' o | Sur subventions d’investissement
= Valeur Ajoutée _ - PC des immobilisations.
+ Subvention d’Exploitation ) ’ =CAF
- Impéts et Taxes ' _ . ___=Dividendes
- Charges de Personnei ; = Autofinancement
EBE on IBE : :
+ Autres Pr?duits d’Exploitation - : 1 NB : on ne prends en considération que les dotations et reprises relatives
+Reprises d Explo’:tatmn_ S o ] 4 Pactif immobilisé ¢t aux provisions durables pour risques-et charges,
) Amef" charges & .Ex?k”mmn I : et Les dividendes de Pexercice précédent e
- Dotation d'Exploitation . ]
= Résultat d’exploitation \
+ Résultat Financier :4
= Résultat Courant
+ Résultat non Courant
=Résultat avant impdt
-Imp6t sur le Résultat
=Résultat Net
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Meéthode soustractive :

Eléments

EBE

Montants

+ Reprises d’exploitations liées aux
| éléments circulant s et transferts des
charges

- Dotations d’exploltanon liées aux
éléments circulants :

+ Autres Produits d’Exploxtatlon

- Autres Charges ¢’ Explontatxon

+ Produits Financiers (hors reprises sur
amortissement et Provision des clcments
durables)

- Charges Financiéres (hors dotations sur
amortissement et provision des éléments
durables)

+ Produits non Courants (hors reprises sur
amortissement et provision des ¢léments
durables et PC des immobilisations)

~ Charges non Courantes (hors dotations
sur amortissement et provision des éléments
durables et VNA des immobilisations

cédées)
- Impot sur le résultat
~ =CAF
- Dividendes

= Autofinancement .

2. PExcédent de Trésorerie d’ElegitatIon (ETE) :

ETE = Les Encalssements d’Exploitation — Les Décalssements
: d’Exploitation

= EBE - Accroissement du BDFR d'exploltation

Exemple d’application n°1 :

Soit Ja situation d’une société au 17 janvier 2009 :

" Actif circulant d’exploitation :

> Stock de matiére premiére : (5.000kgs 4 20dhs HT le kg)
100.000dhs

» Stock de produits finis : (1 000 piéces & 80dhs la piece) :80.000
»  Clients : 120.000dhs

Passif circulant d’exploitation : -
> Fournisseurs ; 72.000

Au courant 2009 la société a réalisé les opérations suivantes :

. Les ventes de ['exercice 2008 s’élévent a: 7.000 piéces &
140dhs HT soit ; 980.000dhs HT (qui d01t figurer dans le CPC) dont

- 60% encaissé le reste a crédit

. Les achats de matidres premiéres de I’exercice : 8.000kgs a
'20dhs HT soit 160.000dhs HT (qui doit figurer dans le CPC) dont

T0% décaissable au courant de Pexercice et le reste 3 crédit

. Le coit de producnon de 8.000 piéces est constitué des

éléments suivants :

> Matiéres premiéres : 9.000kgs 4 20dhs HT 1

> Autres charges externes : 70.000dhs payables au comptant
> Impéts et taxes : 90.000dhs payable au comptant
> Charges de personnel : 406.000dhs payables 80% au comptant

~ le reste a crédit

»  Dotation aux amortissements : 145.000dhs
Travail i faire :
. Calculer PETE
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Solution :

Le BFDR d’exploitation = 100.000+80.000+120.000 -72.000 =
228,000 '

On néglige I'incidence de la TVA

Les ventes de ’exercice 2008 s’élévent & : 7.000 piéces a 140dhs HT
soit : 980.000dhs HT (qui doit figurer dans le CPC) dont 60%
encaissé le reste 4 crédit

Encaissement : 980.000x60% = 588.000
"Reste sous forme de créances clients : 980.000%40% = 392. 000
Les achats de matiéres premzéres de I’exercice : 8.000kgs 2 20dhs HT
soit 160.000dhs HT (qui doit figurer dans le CPC). dont 70%
décaissable au courant de 1’exercice et le reste a crédit
Décaissements : 160.000x70%= 112,000
Dettes fournisseurs : 160.000x30%=48,000
Le cofit de production de 8.000 piéces est constitué des éléments
suivants : :
> Matiéres premiéres : 9.000kgs a 20dhs HT = 180 000
» Chargeés de personnel : 406 000dhs payablcs 80% au comptant
le reste a-crédit : .
» Autres charges externes : 70.000dhs payables au comptant
> Dotation aux amortissements : 145.000dhs (charge non,

décaissable)
> Impbts et taxes : 90.000 payable au comptant
S :

Le stock final des matiéres premiéres :
Stock initial : (S.OOOkgs 3 20dhs HT le kg) : 100.000dhs

+ Les Achats de Matiéres Premleres 8. OOOkgs 4 20dhs HT soit
160.000dhs
- Les Sortie : 9.000kgs a 20dhs HT =180 000
= Stock Final : 4.000kgs a 20dh Je kg soit 80.000 ou encore :
100.000+160.000-180.000= 80.000dhs '
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L.e stock final des produits fini :
Stock initial : (1.000 piéces & 80dhs 1a plece) 80.000
+ La production ; 8.000 piéces 2 11.375dhs la piéces (180.000
+406.000 +70.000 +145.000 +90.000) : 891.000 -
CMUP : (80.000+891.000) / (1.000+8.000) = 107.89
Les Sortie : 7.000piéces & 107, 89dhs chacune soit :
755.230dhs

= Stock Final ; 2,000kgs 4 107,89 = 215.770 ou encore
(80.000-+891.000-755.230) ‘

Résultat = 980.000 — 755.230 = 224.770

Le CPC:
Comptes Montant
Produits d’exploitation :
. Ventes de biens et services produits : 980.600 |.
. Variation du stock de produits fini : 135.770

215,770-80.000

Totall | 1.115.770

. Achats consommée de matitres et '180.000

fournitures : 160,000+ (100.000 -80.000)

*  Autres charges externes - 70,000
| Impits et taxes : g 90.000

. Charges de personnel 406.000

. : 145.000.

Charpes d’exploitation

Dotation d”exploitation
: “Total IE |  891.000

11 résultat A’ exploitation | 224,770

EBE= 1,215,770 - (180.000 +70.000 +90.000+406.000) = 369.770

L’ETE :
_ - Les Encaissements d’Exploitation
v Les ventes : 588.000

- Le Décaissement d’Exploitation’
v Les achats : 112,000 - ‘
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Exemple d’application n® 2 ¢
Soit la situation de I’entreprise au 1 janvier 2009 :

. . ’ Actil M " Passlf M
v Autres charges externes : 70.000 Actif immobilisé 600.000 { Capitaux propres 700,000
. on Matiéres premidres 90.000 | Dettes de Mnancement

j Impts et taxes : 90.000 | Produits fini 180.000 | Fournisseurs (2) 400.000
~ Charges de personnel : 406.000x 80% =324.800 Clieats (1) o 240.000 | Trésorerlo passif 120,000

ETE = 588.000 - (112.000 + 90.000+324.800+70.000) = - 8.800 Trésorerie actif 150.000 . 40.000
' - Total ' 1.260.000 | Total 1.260.000

(1} 3 encaisser : 200.000 au courant de I'exercice 2009

Le BFDR ; :
e (2) i payer : 50.000 au courant le Pexercice 2009

Matidres premiéres : 3,000kgs & 30dhs le kg solt 90.000
. Produits fini : 2.000 unités & 90dhs 'unité solt 180,000
Donnée de Pexercice 2009 ; .
» Achats de matiéres premicres: 7. OOOkgs 4 30dhs dont 65% a été

payé le reste crédit

Actif circulant d’exploitation :
» Stock de matiére premiére : 4.000kgs a 20dh le kg soit

80.000 ou encore : 100.000+160.000-180.000= 80.000dhs

» Stock de produits finis ; 2.000kgs 3 107,89 = 215.
> Clients : 120.000 +392.000 =5 lgz 01)0 7 770 » § Ventes de produits finis : 6.000 umtés 4 200dhs dont 90% a été
Passif circulant d’exploitation : ?cmsseple ’;5“;‘, Créfh?t S00unité
»  Fournisseurs : 72.000 + 48.000=120.000 > Lecottdeoroduction:
»  Personnel : 406.000%20%= 81.200 v Materes pr‘;miéms *8.500kes
I : 170, dont 70% a été payé
BFDR d’exploitation = (80.000+215,770+512.000) — H  _ Autres charges cxteraes - 170.000dhs dont 7% & &E payc o
(120.000+81.200) = 606.57¢ - 1'; : . Impdts et taxes : 95.000dhs dont 15.000 crédit non encore payé
, . . ' s . Charges de personnel ; 280.000dhs dont 10% crédit
L Acgrolssement du BDFE = 606.570 - 228.000 = 378.570 4 . Dotation aux amottissements : 113.000dhs
' ‘ . ‘ A .
ETE = EBE - Accroissement du BDFR d’exploitation : " Travail & faire :

3 Calculer ’ETE par deux méthodes -

ETE = EBE — Accroissement du BDFRE = 369.770 - 378,570 = -8.800

10
o ] ‘ Solution :

Comme on peut le constater d’aprés cet exemple aucune liaison n’est

entre le résultat qui peut étre soit bénéficiaire soit déficitaire et I'a 4. Lesencaissements d’explﬂitﬂtwﬂ ' '

situation de la trésorerie seul 'EBE et le BFDR qu’ont des effets sur ' ré Les créances clients : 200.000 + 6.000%200x50%= 1.280.400

: : Les dettes fournisseurs : 50.000 + 1 L000x30%65%=186.500
] Les autres charges externes : 170,000x70%=119.000
1 Les impéts et taxes : 95,000-15.000 =30.000

1 Les charges de personnel : 280.006x90%= 252.000

PETE - : _ , , Les décaissements :

bl ETE = 1.280.000 — (215.750+119.000+80.000+252.000) = 642.500
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Actlt clrculapt d*exploitation :

. Matiéres premiéres : 45.000
. Produits fini : 403.000
. Clicats : (240.000 - 200.000) +6.000x200=10% = 160.000
BFDRE_dc début de ’exercice : Pruglf clrculant d’éxgloitatien
[} .
: (90.000-+18,000+240.000) -12 0 000 300.0 00  DOX3035 Y Ii‘gusl;l(:sseurs de matiéres premiéres (120.000-50.000) +
‘ . Fournisseurs des autres charges externes : 170.000x30%= 51.060
L’inventaire permanent des matiéres premidres . Personmel : 280.000510%=28.000
) Stock Initial : 3.000kgs & 30dhs le kg soit : 90.000 . Etat : 15.000
. Entrée = 7.000kgs 3 30dhs/kg soit : 210.000 .
. Sortie ; 8.500kgs A 30dhs/kg : 255.000 HFDRE = (45.000+403.000+160.000) — (143.500+51.000+28.000+15.000) «370.500
. Stock finat : 1.500kgs, & 30dhs/kg : 45.000 ' . . ’ .
L’inventaire permanent des produits finis : L’accroissement du BDFRE= 370.500 - 390.000= -19.500
. Stock Initial : 2.000 unités & 90dhs Punité soit 180.000 : .
. “Entrée = 7.500 unité & (255.000+170.000+95,000+280.060 +133.000) : ETE= 623.000+19,.500= 642.500
913.000 ‘ : : . ,
. CMUP : (180.000+913.000) / (2.000+7.500) = 115 Le bilan de fin d'exercice 2009
. Sortie : 6.000 & 115 soit 690.000 Y m o v
. Stock final : 3.500 2 115 soit 403,000 ow (180.000 +913.000 690.000) :;;‘5["";“1“1‘3"::",? 487000 | Capitaux propres froe
. Matidres 45.000 | Dettes de financement 400,000
- Résultat = 1.200.000 - 690.000 = 510.000 premitres 403,600 | Passif circulant
' ' . Produits finf |  160.000 | « Fournisscurs 143.500
CrC . Clients 752.500 | » Fournisseurs des 51.000
Comptes - Montant Trésorerie actlf autres charges 28.000
Produits d’exploitation S (150.000-40,000) . Personnel 15.000
. Ventes de biens et services 1.260.000 +642.500 . Etat :
produits : 6.060%200 Total 1.847.500 Total 1.847.500
J Variation du stock de produits fini: |  223.000
403.000 — 180.000 ' : 3 Comme vous pouvez constater que Ia trésorerie nefte a passer de110.000 (150.000-
Total [ 1.421.000 ! 40.000) & 752.500 et cela est du & l’cffet de PExcédent de trésorerie d’exploitation
Charges d’exploitation (ETE) pour 642500 et par suit la trésoreric est influencée par I'EBE et
L4 Achats consommée de matidres et 255.000 I’ nccrmsscment du BDFR :
fournitures ; 210.000 + (90.000-45.600)
. Autres charges externes :
. Impéts et taxes: 170,000
. Charges de personnel . z::m
] v
. Dotation d’exploitation ' 113.000
TYotal 1] $913.000
ITI résultat d’exploitation §10.000
EBE = 1.423,000 — (255.000 + 170,000 + 95.000 + 280.000) = 623.000 - - N ‘ . 183
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Analyse par les Ratlos

Ratios -

La capacité de remboursement des dettes @ termes
Re=deite de financement / capacité d'autofinancement

R= résultat d'exploitation / charges financiére

R= capacité d’antofinancement

/ (annuité en principal de la dette+ charges financiére (1- 4]

%

1. la gestjon ou besoin de fond de roulement ;
Rotation de steck ;

Délai d"écoulement du stock ;

Marchandises :

= Stock Moyenx 360/ Achats Revendue de Marchandises
- Matiéres et fournitures consommables :

=Stock Moyenx360/ {Achats Consommés de Matidres et
Fournitures +Autres Charges Externes)

Produits finis : Stock Moyenx360 / Colit de Production

Rotation des créances ;

= (Clients et comptes ratiachés — Clients avances et acomptes)
x360/ CH TTC

fourni

= {Fournisseurs et comptes mttachés — Fournisseurs avances et
acomptes) x360/Achats TTC

2 1z rentabilité ;

Rentabilité d’exploitation;
R1=Marges Brute /Ventes de Marchandises HT
R2=EBE/CA HT

R3= Résultatd’ cxp!oitahon ICAHT

Rentabilit
R= EBE/actif économique
Rentabilité financiére :
R= Résuitat Net / Capitaux Propres. -
Productivité e
R= Valeur Ajoutée / Production de I"exercice
R= VA/ Efiectif .
R=VA/ lmmobilisalions brutss d'exploitation
Répartition ou

Part de I’Etat ; (Impét of Taxe + [mpét sur le résultat) / VA
Part du Personnel : Charges de Personnel /VA

Part des Bailleurs de fomds : Charges d’Intéréts/ VA

Part des Actionnmires : Dividendes /VA

Par de 'Entreprise ; Autofinancement / VA

184

4.

Exercices Corrigés

Kxerclecen®1:
Solt le CPC d'une société au 31.12.N;

VI Résultat financier (VI-V)

Produits et charges N
Produits d’exploitations '
. " VYentes de marchandises 280.000
s - Ventes de bicns ot services produits Ggg-ggg
. Variation de stocks de produits ‘
finis ‘
. Immobilisations produites par 60.000
l’entreprlse pour elle-méme 40,000
. Subventions d’exploitation 34'000
. Autres produits d’exploitation 3 2:000
e Reprise d'exploitation (1)
- Totall | 1,121.000
Charges d’exploitation .
* Achats revendues de marchandises 215.083
s Achats consummes de mat:ércs et 245.000
foumltures
. Autres charges externes Zgggg
. Impots ¢t taxes 198:000
. Charges de personnel . 35.000
* Autres charges d’exploitation 118.000
. Dotation d’exploitation (2)°
' Total IT 954.000
NI Résultat A’ explottations (I-1I) 167.000
Produits financiers ‘ '
. Revenus des titres de participation 42.000
et des autres titres immobilisés 24,000
. Gain de change . 24000
] Intéréts et autres produits financicrs €000
1ses financiéres (3) e
- et . Total IV 88.000
Charges financi¢res :
. Charges d’intéréts nggg
. Pertes de change 5.000
. Autres charges financiéres 7-000
. Dotation financiére (4) e
Total V 73.000
15.000
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(1)
2)
)

)

{5)
(6)

Le montant des dividendes distrihués au titre du résultat de 'exercice précédent

VII Résultat courant (ITI+VI) 182.000
Produits non courants
. PC des immobilisations 69.000
. Subvention d’équilibres 16.000 |
. Reprises sut subvention 9.000
d’investissement '
.. Autres produits non courants 4.000
. Reprises non courantes (5) 3.000
Total VIII 101.000
Charges non courantes :
. VNA des immobilisations cédées 47,000
. Subventions accordées ‘ 5.000
. Autres charges non courantes 3.000
. Dotations non courantes (6) - 4.000.
‘ ‘ ' Total IX 59,000
X Résultat non courant (VIII-IX) . 42,000
X1 Résultat avant impét (VIT+X} 224000
XII Impdt sur le résultat 74.000
XTIT Résultat net (XI-XIT)

dont 6.000 relatives aux éléments circulants
dant 3.500 relatives aux éléments circulants
elle concerne les TVP

elle concerne les titres de participation

150.000

relatives aux sutres provisions pour risques et charges )
relatives aux provisions durables pour risques et charges

est de 86.000

Travail a faire :

a.
b.
C.

Etablir 'ESG
Calculer la CAF par deux méthodes
Calculer les différents ratios possibles

186

e i

Solution :

L'Etat ﬂes Soldes de Gestion

Eléments Montants
Ventes de Marchandises 280.000
-Achats Revendues de Marchandises 215.000
Marge brate sur vente en I'état 65.000
+ Production de ’exercice
. Ventes de biens et services produits 640.000
. Variation des stocks de produits finis et
encours . - 35.000
. Immobilisations produites par
I'entreprise pour ¢lle-méme
- Consommation de I’exercice 60.000
» Achats Consommes de Mau&res et
fournitures . 245.000 |
. Autres Charges Externes
72.000
= Valeur Ajoutée .483.000
.| + Subvention d"Exploitation 40,000
- Impbts et Taxes - 67.000
- Charges de Personnel 198.000
EBE ou IBE 258.000
+ Autres Produits d"Exploitation 34,000
+Reprises d’Exploitation” 32.000
.| - Autres charges d’Exploitation 39.000
- Dotation d"Exploitation 118.000
= Résultat d’exploitation 167,000
+ Résultat Financier _15.000
= Résultat Courant _ 182.000
'+ Résultat non Courant 42.000
=Résultat avant impbt 224.000
-Iimpédt sur le résultat 74.000
=Résultat Net 150.000
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Ciilcule de la CAF et de i’ Autonomie financiére ;

u Méthode .soustractive :

L] Méthode additive :
Eléments M
Résultat net . 150.000
+ Dotation aux amortissements et -
provision 114.500
. D’exploitation 118.000-3.500 7.000
. Financiéres 4.000
. Non courantes ]
+YNA des immobilisations cédées 47.000 |
- Reprises sur amortissements et
previsions 26.000
. D’exploitatien 32.000 -6.000 ———
. Financitres -
. Non courantes 7.000
* Sur subventions d’uwestissement
= PC des immobilisations 69.000
=CAF 220.500
- Dividendes 86.000
= Autofinancement 134.500
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- Eléments M
EBE - 258.000
+ Reprises d’exploitations li¢es aux 6.000
¢léments circulant's et transferts des
¢harges
- Dotations d’exploitation liées aux 3.500
éléments circulants
+ Autres Produits d’Expleitation 34.000
- Autres Charges d’Exploitation 39.000
+ Produits Financiers (hors reprises sur 88.000 |
amortissement et Provision des éléments :
durables)
= Charges Financiéres (hors dotation sur 66.000 |
| amortissement et provision des éléments
durables) 73.000- 7.000
+ Produits non Courants (hors reprisg sur | 25.000
amortissement et provision des éléments -
durables et PC des immobilisations) 101.000
~7.000 -69.000 ) ]
- Charges. non Courantes (hors dotation sur 8.000
amortissement et provision des éléments
durables et VNA des immobilisations
cédées) 59.000-4.000 -47.000
- Impdt sur le résultat 74.000 |
' =CAF 220,500
- Dividendes 86.000
= Autofinancement 134.500 |.
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SRS P S

# i|

Ratios Y%
CA : Ventes de Marchandises + Ventes de Biens et 920.000
Services ‘
Production de I’exercice : ventes de biens et services 735.000
+ variation du stock de produits finis et encours
+Himmobilisation produites par I’entreprise pour
elle-méme :
Ls capacité de remboursement des dettes & termes: 2,29%
.| R7=Résultat d'exploitation / charges financiére :
=167.000/73.000
L la_rentabilité ;
Rentabilité d’exploitation: '
Ri= Marges Brute /Ventes de Marchandises HT
R2=EBE/CAHT - ' T 23,21%
R3= Résultat d'exploitation /CA HT 28%.
: . 18,15%
Productivité - .
R= Valeur Ajoutde / Production de I"exercice {y 60,375%
‘| compris production commerciale) .
R= VA/ Effectif . —
Répartition de la valeur ajoutée ; .
Part de ’Etat : (Tmpdt et Taxe + Impdt sur le résultat) 29,19%
IVA . .
Part du Personnel : Charges de Personnel /VA 40,99%
Part des Baflleurs de fonds : Charges d'Intéréts/ VA 10,147
Part des Actionnaires : Dividendes /VA :
Par de PEntreprise : Autofinancement / VA 17,80%
S 27,85%

RTVARRIIY 325.000
00 MIOR) of sovines pradulis 5K0.000
b do sioaks do produlia finia -50.000
iintions preduliey pur 'entrsprive pour slle-mbine 80.000
PBvEntians d'wiplaitation 60,000
Aliros produits @' exploltation 30.000
L Bantin &'wxplofition (1) 75.000
Totall | 1.100.000
"Charyon d sxplofiation
Aohats revenduss do marchandises 265.000
AsBats oonsomimén de matidres et foumitures 216.000-
Auires aburgen extornon ‘
Empdtn o taxon 86.00
Chargen do personinel 79.000
Autren chargen d'exploltation 215.000
Powtion d"exploftation (2) 25.000
98.000
. i Total 11 984,000
Résultat d'exploitations (I-1I) 116.000
roclults flnanclers
Revenus deu titres de participation et des autres titres 30.000
immoblliaéa '
Oln de chenge 8.000
Inididtn ot nutres produits financiers 4,000
Reprises flnanciéres (3) 8.000
- TotallV | 50,000
Charger financitres ' '
Chnrgos d'intéréts 31.000
Perten de change 9.000
Autres charges financitres . 11.000
Potatlyn financiére (4} 14.000
, Total V | 65.000
V1 Résultat financler (VI-V) -15.000
Y11 Résultat courant (IN+VI) 101.000
Produits non courants
I'C' den immobilisations 38.000
Subvention d’équilibres 7.000
Reprincs sur subvention d'investissement 5.000
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Autres produits non courants )
Reprises non courantes (5) 3.000
.. 8.000
- Total VITI 61.000
Charges.non courantes _ _

VNA des immobilisations cédées 42.000
Subventions accordées. . 1.000
Autres charges non courantes - ‘ 6.000
Datations non courantes (6) 15.000
Total IX 64.000

X Résultat non courant (VIII-IX) ' 3000
XX Résuitat avant impbt (VII+X) 98.000
XII Impbt sur le résultat 30.500
XIII Résultat net (XI-XIT) 67.500

(1) dont 17.000 relatives aux éléments clrcuiants

(2) dont 8.000 relatives aux éléments circulants :

(3) Dont 2,000 relatives aux TVP le reste relatives au txtres de
participation

(4) . Dont 5.000 relatives aux titres de part:clpation le reste TVP '

(5) . Dont 2.400 relativs éléments circulant
(6) Dont 12.000 relatives aux éléments thirables

NB:: le dividendes qu’ont été distribués au courant de cette exercice

s*élévent 4 39.700 B
L’effectif du personnel : 35 personnes

Travail 3 faire :
Etablir PESG .
Calculer la CAF par deux méthodes
Calculer les ratios possibles
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Molutlon ;

_ Létat des Soldes de Gestion

) Eléments M
Veulon do Marchandises 325.000
| Aghnts Revendues de Marchandises 265.000
| Marge Brute sur Vente en Pétat 60.000
+ Production de I'excrcice

Venten do biens et services produits 580.000
Varlstlon des stocks de produits finis et encours’ e -50.000
Immabilisations produites par 1’entreprise pour elle-méme . 80.000

= Comsommatlon de P’exercice : R .
Achats Consommeés de Matiéres et fournitures -] 216.000
Au‘lm Charges Externes © - _86.00
our Afoutée 368.000
* "+ Rubvention d' Exploitation 60.000
» lmpdte ot Taxes - 79.000
- Charges de Personnel 215.000
ﬁ‘ﬁ; IBE 134.000
+ Autres Produits 4’ Explo:tatmn -30.000
+Raprisca d"Exploitation 75.000
= Autres charges " Exploitation 25.000
| = Dotation d"Exploitation 98.000
= Rénultat d’exploitation 116.000
+ Rdsultat Financier -15.000
m Réyultat Courant 101.000
+ Résultat non Courant -3.000
wRésultat avant impot 98.000
[ <Jmpdt sur Je résultat 30.500
67.500

mRéaultat Net

193.-




Calcule de la CAF et de ’Autonomie financiére :

. Méthode additive ;

" Méthode soustractive :

Eléments M
Résultat net 67.500
+ Dotation aux amortissements et provision
. D’exploitation 98.000 - 8,000 £ 90.000
. Firanciéres . 5.000
. Non courantes “12.000
+VNA desimmuobilisations cédées 42.000
- Reprises sur amortissements et provisions ‘
. D’exploitation 75,000 -17.600 58.000
) Financiéres 8.000-2.000 16.000 |
. Non courantes 8,000 -2.400 5.600
. Sur subventions d’investissement 3.000 |
- PC des immobilisations 38.000
=CAF 103.900
~ Dividendes 39.700
= Autofinancement 64.200
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Eléments M
mnc - 134.000
* Huprllcl d’exploitations liées aux éléments 17.000
virculant s et transferts des charges
| l)ulnllonl d’exploitation llées aux €léments 8.000
| gireulants _
+ Autres Produits d Explontatmn 30.000
. Autru Charges d’Exploitation 25.000
+ 'rodults Flnanciers (hors reprises sur - 44.000
wmortissement et Provision des éléments durables)
30,000 -6.000
= Charges Financidres (hors dotation sur 66.000
amurliasement ct provision des éléments durables)
05,000 -5.000 _
4 Produits non Couraants (hors reprise sur 12.400
smortlssement et provision des éiéments durables et '
PC des immobilisations) 61.000 — 5.600-5.000 -
.000 |
« (’harges non Courantes (hors dotation sur 10.000
minortissement et provision des éléments durables et
VNA des immobilisations cédées) 64.000 ~ 12.000-
42,000 - _
_= lnpdt sur le résultat 30.500
i =CAF 103.900
- Dividendes © 39,700
= Autofinancement 64.200 |-
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Ratios . Yo

CA’: ventes de marchandises + ventes de biens et 905.000

services .

Production de Pexcercice ; ventes de biens et services + 610,600

variation du stock de produits finks et encours

+immo lnlisatmn produites par P’entreprise pour elle-

méme

La capacité de remboursement des dettes A termes :

R7= résultat d’exploitation / charges financiére - 178,46%

2 la rentabilité ;

a. ‘Rentabilité d’exploitation: i

Rl= Marges Brute /Ventes de Marchandxses HT 18,46%

R2=EBE/ CA HT 14,81%

R3= Résultat d’cxploitation /CA HT 12,829%

Productivité )
R= Valcur Ajoutée / Production de I’exercice 60,33%
R= VA/ Effectif 10.514,28dhs
Répartition de Ia valeur ajoutée :

Part de PEtat ; (Imp6t et Taxe + lmpot sur le résultat) / 29,75%

YA

Part du Personnel ; Charges de Personnel /VA 58,42%

Part des Bailleurs de fonds : Charges d’Intéréts/ VA .

Part des Actionnaires ;: Dividendes /VA -8,42%

Par de ’Entreprise : Autofinancement / VA 10,79%
17,45%
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Exercice n°®3:

Soit le CPC d’une société au 31.12.N :

Produits ¢t charges N
Produits d’exploitations
. Ventes de biens et services produits 490,000
. Variation de stocks de produits finis -20.000
. Autres produits d’exploitation _ 60.000
Total I 530.000 |
Charges d’exploitation .
. Achats consommés de matiéres et fournitures 125.000
. Autres charges externes
] Impéts et taxes 65.000
. Charges de personnel 73.000
L Autres charges &’ exploitation . lg gggg
. Dotation d'exploitation. ‘ 95000
Total II 512.001).
EII Résultat d*exploitations (I-IT} . - 11.000
Produits financiers
. Intéréts et autres produits ﬁnanclers 36.000
. Reprises financiéres _ 42,000
Total IV 78.0060
Charges financiéres
. Charges d'intéréts 18.000
. Pertes de change 3.000
. Autres charges financires 2.000
* Dotation financiére 7.000
Total V 30.000
V1 Résultst financier (VI-V) 48.000
VII Résultat courant (ITI+VE 59.000
Produits non courants . E
. PC des immobilisations “30.000
. “Autres produits non courants 24.000
Total VIiI 54,000
Charges non courantes
. VNA des immobilisations cédées 15.000
. Autres charges non courantes 5.000
- Total IX 20.000
X Résultat non courant (YHI-IX) 34,000
X1 Résultat avant impét (VII+X) 93,600
X1I Impdt sur be résultat ~28.000
XI1I Résultat net (XI-XII) 65.000

NB : les dotation et reprise concernent Iactif 1mmobxhse et les provisions

durables pour rlsques ¢t charges
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Calcule de 1a CAF et de I’ Autonomie financiére :

- Méthode additive :
Les dividendes distribués au titre de I’exercice précédent s’élévent 4 32.400 Eléments Montants
’l;"cffec-::lg ?u.per'sonnel : 27personnes ' Résultat net ' 3 ' 65.000
W + Dotation aux amortissements et provision
- . Dexplei .
Calculer la CAF par deux méthodes .. -Fi:::l?c(i‘;:::im : ggggg ‘
" Calculer les ratios possibles ‘ : '
Solution : ' s Non courantes —
- L’Etat des Soldes de Gestion +VNA des immobilisations cédées 15.000
Eléments T Montants | - Reprises sur amortissements-et provisions .
+ Production de ’exercice 7 . D’exploitation - ‘ .
Ventes de biens et services produits S 490.000 » Financiéres . © 42,000
Variation des stocks de produits finis et encours S 20000 . Non courantes - ———
| I%Tzriﬁi:?:l\z:?:ﬂ:i fca; L'Cﬂtrﬂpﬁse pour elle-méme o s ' Sur subventions d’investissement —
Achats Consommés de Matiéres et foumitures -~ | 125.000. - PC des immobilisations — __30.000
Autres Charges Extemes 65,000 =CAF 110.000
= Valeur Ajoutée 280.000 - Dividendes 32.400
+ Subvention d’Exploitation : ——— = Autofinancement . 77.600
- Imipdts et Taxes : 73.000
- Charges de Personnel 136.000 .
EBE ou IBE ) 71.000
+ Autres Produits d'Exploitation 60.000
+Reprises d’Exploitation : . : ——
- Autres charges d'Exploitation 25.000°
- Dotation d’Exploitation 95,000
= Résultat d’exploitation 11000 |
'+ Résultat Financier 1 - 48.000
= Résuitat Courant ' ‘ : - 59.000 '
+ Résultat gop Courant : 34.000°
=Résultat avant impit : 93.000
-Impbt sur Je résultat : 28000
=Résultat Net . 65.000
]
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» . Méthode soustractive : :
Eléments Montants
EBFE, - - _71.000
+ Reprises d’ explo:tatlons l:ées aux éléments circulant —
s et transferts des charges ;
- Dotations d*exploitation lides anx eléments circulants i renin
+ Autres Produits d’Exploitation 1 60.000
- Autres Charges d’Exploitation 25.000
+ Produits Financiers (hots reprises sur amortissement et | 36,000
Provision des éléments durables) 78.000-42.000 _
- Charges Financitres (hors dotation sur amortissement 23.000
et provision des éléments durables) 30.000-7.000 . _
+ Produits non Courants (hors reprise sur amortissement 24.000
et provision- des éléments durables et PC des '
immobilisations) 54.000 - 30.000
- Charges non Courantes (hors dotation sur 5.000
amortissement et provision des éléments durables et
VNA des immobilisations cédées) 26.000 — 15.000
= Impét sur le résultat 28.000
: =CAF. . 110.000
- Dividendes 32.400
= Autofinancement 77.600
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Ratios %
CA : ventes de marchandises + ventes de biens et services 490.000
Production de Fexercice : ventes de¢ biens et services + 470.004
variation du stock de produits finis et encours
Hmmobilisation produites par I’entreprise pour elle-méme
La capacité de remboursement des dettes & termes :
R7=résultat d’exploitation / charges financiére 36,67%
Rentabilité d’exgl‘mtntlgn'
| RY=Marges Brute /Ventes de Marchandises HT e
R2=EBE/CAHT 14,49%,
-} R3= Résultat d’exploitation /CA HT 2,24%
Productivité
R= Valeur Ajoutée / Production de l’exercnce 57,14%
R= VA/ Effectif . 10.370,37dhs
Répartition de la valeur ajoutdée ;
Part de I’Etat : Impdt ¢t Taxe + Impdt sur le résultat) / VA 36,07%
Part du Personnel : Charges de Personnel /VA 48,57%
Part des Bailleurs de fonds : Charges d'Intéréts/ VA 6,43%
Part des Actionnaires : Dividendes /VA 11,57%
Par de I’Entreprise : Aufofinancement/ VA 27,71%




3 Reprises non eourantes 3.000 1.000
: - Total VIII 101.000 | 57.000
Charges non courantes :
! VNA des immobilisations cédées 47.000 | 31.000
Lxsrelcen®4: \ Subventions accordées ‘ 5.000 | 3.000
Soit e CPC de la sociéts : : Autres charges non courantes - 3.000] 2.000
Produits et charges N N-1 Dotations non courantes 4.000 6.000
Produits d’exploitations - ] Total IX 59,000 [ 42.000
Ventes de marchandises : 280.000 | 195.000 ' X Résultat non courant (VIIT-IX) 42.000 | 15,000
Ventes de biens et services produits 640.000 | 420.000 X1 Résultat avant impdt (VII+X) 224,000 | 201.000
Variation de stocks de produits finis 35000 | 26.000 XTI Impét sur le résultat 74.000 | 62.000
Immobilisations produites par I’ entrepnse pour elle- - 60.000 | 10.000 XI1I1 Résultat net (XI-XIT) 150.000 | 139.000
‘;Erl::entwns dexploitation ) 40.000 | - 30.000 Toutes les dotations et reprises concernent les éiéments durables
Autres produits d’exploitation . 34.000 | 21.000 Les dividendes distribués au courant N-1 : 69.400 et au courant N ;
Reprise d exploitation ' 32.000 | 18.000 74.000
: Total I | 1.121.000 | 720.000 L’effectif du personnel est de 35 personnes
- | Charges d’exploitation : ‘ )
Achats revendues de marchandises 215.000 | 105.000 Travail a faire :
Achats consommés de matiéres et fournitures 245.000 | 145.000 - Etablir PESG et calculer la CAF et Procéder 4 une analyse de la situation
Autres charges externes 72.000 | 45.000 de cette société
Impdts et taxes . 67.0006 | 36.000
Charges de personnel ‘ 193.000 | 112.000
Autres charges d’exploitation 39.000 | 23.000
Dotation d”exploitation 118.000 | 73.000 [
. , . TotalIl | 954000 | 539.000
III Résultat d’exploitations (I-]D) 167.600 | 181.000
Produits financiers
Revenus des titres de participation et des autzes titres 42.000 | 32.000
immobilisés
Gain de change o 24.000 | 12.000
Intéréts et autres produits ﬁnanc:ers a _ 16.000 £.000
Reprises financiéres L 6.000 3.000
‘ Total IV }  88.000 [ 53.000
Charges financiéres : ‘
Charges d'intéréts ' 49.000 | 30.000
Pertes de change - : 12.000 |  7.000
Autres charges financiéres : 5.000 | 3.000|
Dotation financiére ‘ 7.000 | 8.000 .
Total V 73.600 | 48.000
VI Résultat financier (VEV) 15000 5.000
VII Résultat courant (III+VI) 182.000 | 186.000 ,
Produits non courants ' :
PC des immobilisations. : 69.000 | 41.000 - ;
Subvention d'équilibres ) 16.000 4.000 |. ; . :
Reprises sur subvention d'investissement 9.000 6.000 | : ‘ 4 ‘ 203
Autros produits non courants 4.000 5.000 ) '
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I
E 1 '
B Caleule de la CAF et de I’ Autonomie financiére :

. Méthode additive :
. ' : ' 1 ' Eléments N-1 N
Selution : ‘ 1 : Résultat net . 139.000 | 150.000
Elaboration des états des soldes de gestion * Do.t El.tIOIl Bux amortissements et '
Eléments N-1 N Variation provision 73.000.1 118.000
: - en % ] . D’exploitation - 8.000! 7.000
Ventes de Marchandises 195.000 | 280.000 [ 43,6% . . Financitres 6.000 |  4.000
-Achats Revendues de Marchandises 105.000 | 215.000 105% ‘ i ‘ ° Non courantes )
Marge Brute sur Vente en I'état 90,000 65.000 | -27,78% & +VYINA des immobilisations cédées 31.000 | 47.000
+ Production de Pexercice : : ¥ - ' Reprises sur amortissements et
Ventes de biens et services produitsl 420.000 | 640600 | 52,38% o provisions _ S 18.0001 32.000
Variation des stocks de prodults_ finis et 26.000 35000 | 34,62% : ! : s . Dexploitation {  3.000 6.000
encours ' ] : . . i : 1.000 3.000
Immobilisations produites par I"entreprise 10.000 £0.000 S ‘ 1 . Financiéres 5.000
paur elle-méme ] L B J - Non courantes 6.000 - 9.
- Consommation de Fexercice ‘ _ . Sur subventions
Achats Consommés de Matiéres et - 145.000 | 245.000 | 68,96% : kK d’investissement :
fournitures _ : 1 - PC des immobilisations 41000 | 69.000
Autres Charges Externes 45.000 72.000 60% 1 =CAF 188.000 | 207.000
= Valeur Ajoutée 356.000 | 483.000 | 35,67% _—
+ Subvention d’Exploitation . 30,000 40,000 . . § ' - Dividendes 69.400 74'030
- Impéts et Taxes | 36000 | 67.000 | 86.11% B = Autofinancement | 118.600 | 133.060
- Charges de Personnel 112,000 | 198.000 | 76,78% 1 :
EBE ou IBE . 238.000 | 258.000 | . 8,4%
+ Autres Produits d’Exploitation C21.000 | 34.000 '
+Reprises d'Exploitation 18.000 |} 32.000
- Autres charges d’Exploitation 23.000 | 39.000 k.
- Dotation d’Exploitation ' 73.000 | 118.000 o 4
= Résultat d’exploitation - 181.000 | 167.000 | -7,73% : i
.| + Résultat Financier " 5.000 15.000 ]
~ Résultat Courant 186.000 : 182.000 | -2,15% ‘
+ Résultat non Courant 15.000 | 42000 | '180% g
=Résultat avant impat 201.000 [ 224.000 | 11,44% {"
-Imp6t sur le résultat 62.000 74.000 o )
=Résultat Net 139.000 | 150.600 | 7,91% |
i
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. Méthode soustractive :
Eléments N-1 ‘N
EBE : 238.000 | 258.000
+ Reprises d’exploitations liées aux éléments m—— ] ——
circulant s et transferts des charges
- Dotations d’exploitation lides aux éléments —_— ———
circulants :
+ Autres Produits d’Exploitation 21,000 34.000
~ Autres Charges d’Exploitation 23.000 | 39,000
+ Produits Financiers (hors reprises sur 50.000 | - 82.000
amortissement et Provision des éléments durables) 3
- Charges Financiéres (hors dotation sur 40.000 | 66.000
amortissement et provision des éléments durables) | - '
+ Produits non Courants (hors reprise sur 9.000 | 20,000
amortissement et provision des éléments durables -
et PC des immobilisations)
= Charges non Courantes (hors dotation sur . 5.000 8.000
amortissement et provision des £léments durables
et VNA des immobilisations cédées)
- Impit sur le résultat 62.000 | 74.000
=CAF 183.000 | 207.000
- Dividendes 69.400 74.000
= Autcfinancement 118.600 | 133.009
Ratios N-1 N
CA : ventes de marchandises + ventes de biens et 615.000 920000
services
Production de Pexercice ; veates de biens et :
services + variation du stock de produits finis et 456.000 | - 735.000
encours Hmmobilisation produites par Pentreprise
pour elle-méme
La capacité de remboursement des dettes 2
termes ; 377,08% | 228,76%
R7= résultat d’exploitation
/ charges financiére
In rentabilité ;
Rentabilité d’exploitation;
ll;.;‘: %dBa'ri%eé Er;ln_; /Ventes de Mar:handlses HT 23 f ; :j' ‘ : :’(1,: :f'
x (] £ ]
R3= Résultat d"exploitation /CA HT 2, ‘;3% 18:1 59
Productivité
R Valeur Ajoutée / Production 78,07% 65,71%
de 'exercice R= VAJ Effectif 10.171,43dhs | 13,800dhs
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Répartition de la valeur gjoutée :

Part de ’Etat ; (Impét ¢t Taxe + [mpét sur le 27,53% | 29,19%
résultat) / VA 43,75% 41%
Part du Personnel :Charges de Personnel VA 13,76% 6,21%
Part des Bailleurs de fonds :Charges d'Intéréts/ VA 19,49% 15,32%
Part des Actionnaires Dividendes /VA 33,31% 27,54%

Par de I'Entreprise : Autofinancement / VA

Analyse ! _
Entre les deux exercices on constate ce qui suit :

¢  Une augmentation du Chiffre d’affaire de 4%,6% dd 4 un
accroissement du chiffre d'affaire commercial de 43,6% et du chiffre
d’affaire industriel de 52,38%.

. Une diminution de la marge brute de - 27, 78% suite a
I’augmentation du cofit d’achat des marchandises vendues de 105%

. Un accroissement de la valeur ajoutée de 35,67% malgré
’augmentation du cout de la consommation de 1’exercice :

e L’Accroissement de la valeur ajoutée générée par le personnel
passant de 10.171,43dhs en N-1 4 13.800dhs en N malgré
1’augmentation des charges de personnel de 76,78%

. L’augmentation des impéts et taxes de 86,11% et des charges
de personnel de 76,78% avais engendré une faible augmentation de
I’EBE de 8,4% malgrc I’accroissement important de la valeur ajoutée
de 35,67%, ce qui veut dire une part important absorbé par I Etat et le
personnel 70,19% ( 29,19%+41%) _

* Une diminution de résultat d’exploitation de 7,73% di &
I’importance des autres charges d’exploitation engagées au courant N
et aussi de la dotation d’exploitation, mais 1’accroissement du résultat
financier et courant ont eu des effets favorables sur le resultat net ayant
connue une amélioration de 7,91%,

I L’augrnentatlon du résultat et les dotations ont eu des effets
favorable sur la CAF, sur ’autofinancement, mais cette augmentation -

en valeur relative ne concrétise pas par une augmentation de la part de
’entreprise qui a connue une diminution passant de 33,31% 4 27,54%

o
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Total IX | 43.400 96.800
] X Résultat non courant (VIII-IX) 13.600 13.800
k X1 Résultat avant impést (ViI+X) _ 67.600 191.100
y XTI Ixnpét sur le résultat 24,800 58.800
Exercicen® 5 ; 1 XTI Résultat net (X1-XII) 42.800 | 132.300
Soit e CPC de la société - ‘ - : ' ' (a) Dont 10.000 relative aux éléments durables
Produits ¢t charges 2008 | 2009 § (b) dont 5.100 relatives provusions pour dépréciation des créances de Pactif
Produits d’exploitations : 3 circnlant
Ventes de biens et services prod 800.000 | 1520.000 ; (€) totalement relatives aux éiéments circulants
Variation de stocks de prod finis . 36.000 53,000 . {d) domt 2.800 relatives au titres de participation
tsam0 | s6om N merat st i
Reprise d’exploitation (a) 26.000 48.000 .
Charess Tecpiottation Total 1} 947.000 | 1.717.000 n Les dividendes : au titte de Iexercice 2007: 49. 8,00 au tltreo ;ie
Achats consom de mati et fournit - | 200000 | 577.600 B o r ezcercme 2008 : 40% du resu]tat net et au titre de I'exercice 20
Autres charges externes - 76.000 |  125.000 ' 50% du résultat net p
Impots et taxes 89.000 | 119.000 1 L’effectif du personnel était en 2008 : 42 personnes at en 2009 : 5
Charges de personnel 360.000 | 495.000 ] personnes
Autres charges d’exploitation 28.000 |- 49.000 ‘
Dotation d’exploitation (b) 95.000 139.000 Travail a faire ; .
- Total II | 848.000 | 1.504.600 ] * - Etablir 'ESG et calculer la CAF
I Résultat d’exploitations (I-11) 99.000 | 212.400 ] - Procéder & une analyse de la situation de cette société
Produits financiers _ T : ' I _ _
Intéréts et autres produits finan 48.000° 59.000 ‘
Reprises financiéres (c) 46.000 38.800

Total IV | 94.000 | 97.800

| Charges financiéres

Charges d’intéréts ‘ 79.000 95.900
Autres charges financiéres . 28.000 18.000
Dotations financiéres (d) ) 32.000 19.000 .
a _Total V § 139.000 | 132.900 E | .
VI Résultat financier (VI-V) ~45.000 | -35.100 ' Vg
VII Résultat courant (I1I+VD 54.000 | 177.300 “ T
Produits non courants o .
PC des immobilisations 34.000 79.400
Autres produits non courants ~ 10.000 16.000
Reprise sur subv d’investisseme . 5000 5.000
Reprises non courantes (¢) ~_8.000}  10.200

Total VIII | 57.000 | 110.600
Charges non courantes '

VNA des immobilisations cédées 19.000 39.500 .
Autres charges non courantes 12.000 28.000 o co : o 209
Dotations non coyrantes (f} - 12.400 | 29.300 1 : '
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Calcule de 1a CAF et de i*Autonomie financiére :

. _ . Méthode additive :
Solution : 3 ah
' - L’Etat des Soldes de Gestion ‘ _ : T léments - 2008 2009
. : : - — 42.80
Eléments 2008 7009 | Variation _ + Dotation aux amortissements et . 91 132.300
en % i provision .| 89900 133.90
+ Production de Pexercice T o ¢ D’exploitation 2.800 200
. Ventes de biens et services| 800.000 | 1520.000 90% , _ . Financiéres y 2.800
produits Variation des stocks d ' ' i ' * Non courantes
. ariation des stocks de , : ¥ T s
produits finis et encours 36.000 53.000 47,22% B N YA (i:: l:_lil:nOblhsatmns.Cédées 19.000 39.500
; Immobilisl?t produites par | . _ = ‘ PIOViSionsP es sur amortissements et :
*entreprise pour elle-méme ] . | ‘ :
- Cons%mm‘;tion'de ’exercice aamm e emmne . 1 . D’exploitation ' 10.000 10.000
Achats Consommés de Matiéres et : . E ' * Financieres
fournitures 200.000 577.600 1,888% - ] . No
Autres Charges Externes 76.000 125.000 64,47% i . Su: s‘f;::}:ltt.es 5.000 . 5.000
= Valeur Ajoutée 560,000 870.400 55,43% . d.’iﬂveﬂissement lons
T Subvention d Exploitation a N Tap POT Tr
_ Impbits et Taxes - es immobilisations 34.000 10.400
- Charges de Personnel 89,000 | 119.000 33,71% |- * - =CAF 105.500 214.1 00
: 360.000 495,000 114,54% E - Dividendes 49.800 | =
EBE ou 1BE T 711000 | _ 256,400 131%. ' ] : = Autofi : 17.120
___ ‘ _ ] nancement 55700 | 196.980
T Autres Produits 4" Exploit §5.000 96,000 12,94% ] .
+Reprises & Exploitation 26.000 43.000 | 84,62% . : 4 :
- Autres charges d'Expioita 28.000 49.000 75% ]
- Dotation d'Exploitation _ 95.000 139.000 46,32%
= Résultat d’expleitation . 99,800 212,400 | 114,54%
+ Résultat Financier -45.000 -35.100 22%
= Résultat Courant . 54.000 177.300 228,33
+ Résultat non Courant 13.600 13.800 1,47%
=Résultat avant impot “67.600 191.100 182,69%
_Imp6t sur le résultat 24.800 58.800
=Résultat Net .42.800 132.300 209%
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bl Méthode soustractive :
Eléments 2008 2009
EBE 111.000 | 256.400
+ Reprises d’exploitations liées aux 16.060 | 38.000
éléments circulant s et transferts des
charges )
| = Dotations d’exploitation liées aux 5.100 5.100
éléments circulants
+ Autres Produits d’Exploitation 85.000 | 96.000
- Autres Charges d’Exploitation 28.000 | 45.000
+ Produits Financiers (hors reprises sur 94.000 | 97.800
amortissement et Provision des éléments
durables) ' '
- Charges Financiéres (hors dotation 136.200 | 130.100
sur amortissement et provision des
éléments durables)-
+ Produits non Courants (hors reprise 18,000 | 26.200
sur amortissement et provision des :
éléments durables et PC des
immobilisations)
- Charges non Courantes (hors dotation |  24.400 | - 57.300
sur amortissement et provision des '
éléments durables et VNA des
Immebilisations cédées)
- Imp6t sur le résultat 24.800 | 58.800
=CAF 105.500 | 214.100
- Dividendes 49,800 | 17.120
= Autofinancement 55.700 | 196.980
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_Ratios 2008 2009

CA : ventes de marchandises + ventes de 800.000 | 1.520.000
biens et services . .
Production de Pexercice : ventes de biens et 836.000 | 1.573.000

services + variation du stock de produits finis
et encours +timmobilisation produites par
’entreprise pour elle-méme
1 La capacité de remboursement des dettes a
termes :R7= résultat d’exploitation f charges 71,22% 160% |
financiére : .
3. la rentabilité :
Rentabjiité d’exploitation:
R2= EBE/ CAHT 13,875% | 16.868%
R3= Résultat d’exploitation /CA HT 12,375% 13,97%
| Produetivité -
R= Valeur Ajoutée/ Product de 1'exerci . 66,985% 55,33%
R= VA/ Effectif . 13.333dhs | 15.543dhs
Répartition de la valéur ajoutée : _
Part de I’Etat : (Impé6t et Taxe + Impdt sur le 20,32% 20,43%
résultat} / VA '
Part du Personnel : Charges de Personnel /VA 64,29% 56,87%
Part des Bailleurs de fonds : Charges

'Intéréts/ VA C1411% | 11,02%
Part des Actionnaires : Dividendes /VA ‘

Par de PEntreprise : Autofinancement / VA 8,89% 1,97%

9,95% 212,63%

La situation de I’entreprise entre les deux exercices s’ est

améliorée d’une fagon remarquable sur tous les niveaux a savoir:
. Un accroissement de son chiffre d’affaire de 90% et par
suite sur la valeur ajoutée avec un taux de croissance de 55,43%,
aussi sur 'EBE par un accroissement de 131% sur 1¢é résultat
d’exploitation de 114,54% ¢t par suite I’amélioration du niveau

. de remboursement des dettes. et en fin ’augmentation du résultat

financier et non courant ont contribué dans 1’accroissement du
résultat net ce dernier ayant connue une augmentation de 209%
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o Une augmentation de la CAF de 353,64% et par suite la
part de Uentreprise qui a passé de 9,95% en 2008 a 22,63% en
5000 _ s o

. L’accroissement de la productivite du personnel passant
de 13.33dhs en 2008 4 15.543 en 2009 malgre les recrutements
de 14 personnes en 2009 et par suite I’augmentation des charges
de personnel! de 114,54%, cette augmentation avait des effets
favorables et qui signifier une bonne stratégie sociale

Exercicen®6;

Soit la sitnation de I’entréprise au 1% janvier 2009 :

Actif circulant d’exploitation : :

» Stock de matire premiére : 6.000kgs a 15dhs le kg soit 90.000dhs
> Stock de produits finis : 4.000 pidces & 60dhs la piéce soit
240.000dhs :

» Clients ; 120.000dhs

Passif circulant d’exploitation :
> Fournisseurs : 84.000dhs

Les créances clients sont encaissables comme suit 80.000 au courant 2009 le

reste en 2010 -

Les dettes fournisseurs sont payable ainsi : 60.000 au courant 2009 le reste
en 2010 X
Au courant 2009 la société a réalisé les opérations suivantes :

. Achat de matiéres premiéres 9.()'00kgs.é 12dhs le kg payables 65%
au courant 2009 le reste en 2010 ' '

. _ Ventes de 7.000 pices 4 90dhs la piéce, encaissables comme suit :
75% au courant 2009 le reste en 2010

. La production en 2009 est de 8.000 pidces ayant cofitées :

" Matigres premiéres : 10.000kgs
»  Charges de personnel : 180.000 payable 90% au courant 2009 le
reste en 2010

. Autrf:s charges externes : 90.000 payable au comptant e 2009
. 0 Impdt et taxes : 70.000 payable 55.000 au courant 2009 le reste en
20 : ‘
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. Dotations aux amortissements : 82.000
. Calculer ETE par deux méthodes sachant que la

méthode d’évaluation des stocks est FIFO

NB : On néglige l'incidence delaTVA _

Le BFDR d’exploitation de dZbut de Pexercice 2009 =
(90.000+240.000+120.000)-84.000= 366.000

Les ventes de I'excrcice 2009 s’élévent &: 7.000 piéces 4 90dhs HT soit:
630,000HT (qui doit figurer dans le CPC) dont 75% encaissé le reste 4
crédit ' '
Encaissement : 630.000x75% =472.500

Reste sous forme de créances clients : 630.000%25% = 157.500

Les achats de matiéres premicres. de I’exercice ! 9,000kgs a 12dhs HT soit

108.000dhs HT (qui doit figurer dans le CPC) dont 65%, décaissable au
courant de P’exercice et le reste & crédit :
Décaissements : 108.000%65%=70.200
~ Dettes fournisseurs ! 108.000x35%=37.800 _
Le codit de production de 8.000 piéces est constitué des éléments suivants :
» Matiéres premiéres : 10.000kgs dont: 6.000%15 et 4.000%12

138.000

I

Charges de personnel : 180.000dbs
Autres charges externes : 90.000
Irmpbts et taxes : 70.000
Dotations aux amortissements : $2.000 ‘
Cofit de production : 560.000 pour fabriquer 8.000piéces soit le cofit
unitaire : 560.000/8.000=70dhs
Le stocl final des matiéres premiéres :
Stock Initial: 6.000kgs 3 15dhs/kg soit 90.000
+ Les Achats de Matiéres Premidres : 9.000kgs 4 12dhs/kg soit :.
108.000 -
- Les Sortie : 10,000kgs comme suit : 6.000x15 et 4.000x12 =138.000
= Stock Final : 5.000x12=60.000
Le stock final des produits fini : ‘
. Stock initial : 4,000 piéces 3 60dhs Ia piéce soit 240.000dhs
+ La production : 8.000piéces 4 7T0dhs 1a piéce soit 560.000
Les Sortie ; 7.000 pi¢ces comme suit : 4.000%60+3.000x70= 450.000
= Stock Final : 5.000piéces & 70dbs la pidee : 350.000

VVVYV

Résultat = 7.000x90 -(4.000x60+3.000x70)=180.000
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Le CPC;

Comptes . M
Produits d’exploitation .
Ventes de hiens et services produits : 630.000
7.000x90
Variation du stock de prodults fini : 110.000
350.000-240.000 . )
Totai I | 740,000
Charges d’exploitation.
| Achats consommée de matitres et fournitures : 138.000 |

9.000x12+ (9(.000-60.000)
Autres charges externes : ) 90.000
Impits et taxes: 70.000
Charges de personnel _ ‘ 180.0060
Dotation d*exploitation 82,000

) Total I1 | 560.000
11 résultat d’exploitation I-11 180.000

EBE= (630.000+110.000) — (138.000+90.000+70.000+180.000)= 262,000
L’ETE :
' Les Encaissements d’Exploitation
v Les ventes : 630.000x75% +80.000=552.500
- Le Décaissement ¢*Exploitation

v Les achats : 108.000%65%+60.000=130.200
v Autres charges externes : 90.000
v Impdts et taxes : 55.000
v Charges de personnel ; 180, 000k9ﬁ%——162 000
‘ ETE = 552.500-(130.200+90.000+55.000-+162.000=115.300
Le BFDR : ‘ ‘
Actif circulant d’exploitation ;
> Stock de matiére premiére ; 5,000%12~=60.000
> Stock de produits finis : 5.000pi¢ces 4 70dhs la pidce : 350,000
> Clients : (120.000-80.000) +630.000x25%=197.500
Passif circulant d’exploitation ;
> Fournisseurs : (84.000-60.000) +108 000x35%=61.800
> Personnel : 180.806x10%= 18.000
> Etat : (76.000-55.000) = 15.000

BFDR d’exploitation = (60.000+350.000+197.500) — (61. 800-!-18 000+15.000)
=512.700
+ L’ Accroissement du BDFE = 512.700—366.000=I46.709
I'TH = EBE - Accrolssement du BDFR d’exploitation =262.000-146,700= 115.300
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Exercice n° 8 :

Soit la situation de I’entreprise au 1% janvier 2009 ;

Actif M ' Passlf M
¢ { Actif immabilisé 800.060 | Capitaux fitopres 1.000.060
Matiéres premiéres 100.000 | Dettes de financement 460,000
Produits fini 250,000 | PassIf clrculant
Clients (1) ’ 480.000 [ Fournlsscurs (2) 240.000
Trésorerie actlf 90.000 | Trésorerle passif +0.000
Total - ‘ 1.720.000 | Total 1,720,000

(1) 4 encaisser : 380.000 au courant de Pexercice 2000
(2) & payer : 180.000 au courant le I'exercice 2009
*  Matiéres premiéres : 5.000kgs 3 20dbs le kg soit 100,000
«  Produits fini : 2.500 unités 4 100dhs Punité soit 250.000

Donnte de exercice 2009:

-»Achats de matiérevg premieres : 10.000kgs 2 40dhs dont 80% a été payé
le reste crédit
»Ventes de produits finis : 9.000 unités 4 160dhs dont 70% a été
encaissé le reste crédit
> Production : 8.500unités
»Le coiit de production ;
¢ Matiéres premiéres : 12.000kgs
- » Autres charges externes : 190.000dhs dont 75% a été payé au courant
de I"exercice le reste a crédit
* Impdts et taxes : 120.000dhs dont 45.000 crédit non encore payé
¢ Charges de personnel : 320.000dhs dont 20% crédit
+ Dotations aux amortissements : 125.000dhs
Travail a faire :
" Calculer I’'ETE par deux methodes sachant que la méthode d’évaluation
" desstocks est LIFO
NB : On néglige I"incidence de la TVA
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Les encaissements d’exp]mtatlon :
Les créances clients : 380.000+ 9. 000x160><70%- 1 388 000

Les décaissements :
Les dettes fournisseurs : 180,000 + 10,000 x40=30%=500.000
Les autres charges externes ; 190.000x75%=142.500
Les impdts et taxes : 120,000-45.000 =75.000
Les charges de personnel : 320.000x80%= 256.000

ETE = 1.388.000 - (500.000+142.500+75.000+256,00) = 414.500
. BFDRE_de début de I'exercice : (100.000+250.000+480.000) — 240.009 = 590,000
Llinventaire permanent des matidres premiéres '

. : Stock Initial : 5.000kes & 20dhs le kg soit : 100.000

. : Entrée = 10.000kgs 3 40dhs le kg soit : 400.000

. Sortie : 12.000kgs comme suit : 10,000%40+2.000%20= 440.000
.  Stock final : 3,000%20 = 60.000 ‘ :
L'inventaire permanent des produits finis :

. Stock Initial : 2.500 unités & 100dhs "unité seit 250.000

. Entrée =8.500 unités évaluées au cofit de production :

- Matiéres premiéres : 12.000kgs 4 440.000
- Autres charges externes : 190.000dhs
- Impbts et taxes : 120.000dhs
- Charges de personnel : 320,000dhs
Dotations aux amortissements ; 125,000dhs
Coﬁt total : 1.195.000 soit un codt unitaire de 1.195.000/8.500= 140 »388

] Sortie : 9.000 unités comme suit : 8 500 i 1.195.000 et
500%100=1.245.00
.. . Stock final : 2.000 & 100 : 200. 900
Résuitat=6.000x160— 1 -245.000 =195.460
' : , __CPC. o
Comptes Montant
Produits d’exploitation ' . .
Ventes de biens et services produits : 9.000x160 © | 1.440.000
1 Variation du stock de produits fini : 200.000-250.000 . <50.000

Total I | 1,390,000

Charges d’exploitation

Achats consommée de matidres et fournitures : 10.000x40+ 440.000
(100.000-60.000) .

Autres charges externes 190.000
Impéts et taxes: 120.000
Charges de personnel 320.000
Dotation d’exploitation ‘ 125.000

Total IT | 1.195.000
__11I résultat d’exploitation 195.006
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EBE =(1.440, 000—50 000) 440 0004190, 000+12{] $00-+320.000) = 320.000

BEDRE de fin d’exercice ;

Actif circulant d’exploitation :

. Matidres premiéres : 3.000%20 = 60.000

. Produits fini : 2.000 x 100 : 200,000

. - Clients : (480.0006-350.000) + 9.000%160x%30 %= 532,000
Passif circulant d’exploitation

. Fournisseurs de matiéres premléres {240.000-180.000) +
10.000 x40x20%=140.000

. Fournisseurs des autres charges externes : 190,000x25%=
47.500

- - Personmel : 320, 000*20%-— 64.000

. Etat : 45.000

BFDRE = (60.000+200.000+532.000) - (140.000+47.500+64.000+45.000)

=495500 _ )

: L’accrolssement dy BDFRE= 495.500- §90.000= - 94.500
ETE= 320.000-+94.500= 414.500

Le bilan de fin d’exercice

. Actif M Passif M
Actif immobilisé 675,000 | Capitaux propres 1.000.000
800.000-125.000 . ' Résultat 195.000
Actif circulant . | Dettes de financement 460,000
* Matiéres premiéres 60.000 | Passif circulant
+ Produits fini -}« Fournisseurs 140.000
*» Clents 200.000 | « Fournisseurs des autres | .. 47.500
Trésorerie actif 532.000 | charges . .

(90.000-20.000) | o Personnel 64.000
+414.500 484500 [ ¢ Eat 45.000
Total 1.951.500 Total = 1.951.500
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(a) Dont 29.000 4 moins d’un an
)] Dont 25.000 3 moins d’un an

Le tomp te de produits et charges :

{1) dont dividendes : 39.000
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Exercice n°9: Produits et charges N N-1
Le cabinet d’expertxse « NFO groupe » met a votre d1spos1t1on les Produits d’exploitations
informations ci-dessous relatives & la société «Salimi & Co» Ventes de biens et services produits £94200 | 1.434.500
Le bilan avant répartition des résultats du 31/12/N Variation de stocks de produits finis 70.000 | -22.500
Actif Bruts | Amortis{ Nets Exercice Autres produits d’exploitation 60.000 56.000
ments précédent Reprises d’exploitation 28.000 32.000
provisio Total I | 1,052,200 | 1.500.000
Immob en non vale ' Charges d’exploitation
Frais préliminaires 40.000 { 24.000 16.000 24.000 Achats consommés de matifres et fournitures 356,000 496.000
Immo corporell Autres charges extemes 123000 |  185.000
Constructions 200.000 [ 20.000 180.000 184,000 Impéts et taxes 85.000 123.000
Installation techniqu 300,000 | 120.000 180.000 |  210.000 '} Charges de personnel 298.000 | 389,000
Matériel de transport 180.000 81.000 | ~ 99.000 135.000 Dotation d’exploitation 105.000 - 126.000
| Stocks i Total IT 971.600 | 1.319.000
Matiéres et fou conso 120.000 120.000 168.000 IIT Résultat d’exploitations (I-IT) - 81.200 181.000
Produits finis : ' Produits financiers ,
Créance de PA C Clients et - Gain de change 15.600 19.000
comp rat 90,000 3.000 37.000 112.500 Intéréts et autres produits financiers 70.000 50.060
Etat 360.000 | 15.000 345.000 298.000 Total TV 85.000 69.000
Autres débiteurs 60.000 60.000 100.000 Charges financiéres
Trésorerie actif 30.000 30.000 25.000 Charges d'intéréts 39.000 53.000
‘| Banques 114.000 114.000 90.000 Pertes de change 12.000 16,000
TOTAL 1.494.000 | 263.000 |- 1.231.000 | 1.346.500 Autres charges financiéres 8.000 9.000
Le stock initial des matiéres et fournitures au 1/1/N-1 est de 103.000 et cehai des . Total V 59.000 78.000
produits finis : 0.000 V1 Résultat financier (VI-V). 26,000 -9.000
— Passif N N-1 VH Résultat courant (II+VI) 107260 | 172.000
ApMaux propres ‘ Produits non courants -
Rebere e 1500 a0 PC des immobilisations 33000 | 67.000
Autres réserves 80.200 45.000 Autres produits non courants 12,000 | 14.000
Report 3 nouveau 2.000 1.000 . Total VIIT 45.000 | = 81.000
Résultat net 80.000(1) 136.000 Charges non courantes ’
Dette de financement : VNA des immobilisations cédées 18.000 45.000
Autres dettes de financements 242.000(&) 213.000{b) Autres charggs non covrantes 9.000 10.000 -
Derte‘de passif eirculant ) : ) . Toal IX 27.000 55,000
gilg:;?:is;s:‘:;ssz; gfurgptes rattachés 28?.000 360.500 X Résultat non courant (VI 18.000 26.000
Flat 20.000 36.000 XI Résultat avant impét (VII+X) 125.200 198.000
Autres créanciers © 68.000 92.060 XII Impbt sur le résultat 45200 | 62.000
Ecart de corversion passif 14.000 18.000 XIIT Résultat net (XI-XIT) £0.000 136.000
Trésorerie passif 3.000 4.000 ] :
. 10,000 .23.000
TOTAL “1.231.000 1,346.500 221




Toutes les dotations et reprise sont relatif aux éléments durables sauf une

dotation aux provisions pour dépréciation du stock des produits finis
_constatée au 31/12/N pour 3.000 et une dotation A la provision pour

dépréciation des créances clients pour 15.000 '

Les dividendes distribués au titre de I'exercice N - 2 : 98 000

L’effectif du personnetl : en 2008 : 35 personnes et en 2009 : 30 personnes

Travail & faire : . .

- Présenter le bilan financier - ,

- Calculer 1e FDRG, BFDR et la TN

- Etablir 'ESG et calculer 1a CAF

- Procéder 4 une analyse financidre de la situation de cette société -

Solution :

N-1
Eléments Montants
Résultat net , 136.000 °
+ report 4 nouveau : 1.000
Solde - | 137.000
- Réserve Légale : 24.800-18.000 6.800
- Autres réserves : 80.200-45.000 | 35.200
- Dividendes , - 93.000
Report a nouveau 2.000
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Eléments AC TA CP DAT | PC TP
_Total bilan 553.00 | 703.5 | 90.000 | 600.00 | 213.00 | 510..] 23.000
comptable net 0 00 0 0 500
immobilisation - -
s en non valeur | 24.000 24.000
Dividendes : - +93
93.000 { .000
Ecart de ] +4.00 -
COTIVErsion 0 400
passif- 0
Dettes de - +29
financement 29.000  .000
moins 4'un an ‘
Totaux 529.00 | 703.5 | 90.000 | 487.00 | 184.00 | 628. | 23.000
financiers ] 00 [ I 0 500 '
Total 1.322.500 1.322.500
_ ‘ N '
Elément Al AC | TA CP DaAT | PC TP
Total bilan 475.00 | 642, | 114.0 | 587.0 | 242.0 { 392.0 | 10.
comptable nét 0 000 00 00 00 00 000
immobilisation | -16.000 -
s en non valeur . 16.00
1]
Dividendes ., - +39.0
. 39.00 00
¢
Ecart de +3.00 -
CONVErsion . 0 3.000
passif
Dettes de - +25.0
financement a 25.00 [ Q0
moins d'un an 0
Totaux 459.00 | 642. | 114.0 | 535.0 | 217.0 | 453.0 | 10.
financiers 0 000 60 00 090 00 000
Total 1.215.000 1.215.000
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L’Etat des Soldes de Gestion

Eléments ‘ N-1 N Variation

Bilan financier condensé
: en %
Actif N-1 N Pagsif N-1 N + Production de ’exercice ‘
Al 529000 | 459.000 | CP 487,000 £35.000 1 Ventes de biens et services produits 1.434.500 | 894.200 | - -37.66%
. DT 184.000 217.000 . 1 Variation des stocks de produits finis et
AC 703.500 { 642.060 FP 671.000 752.000 encours -22.500 | 70,000
' PC 628500 | 453.000 ) - Consommation de I"exercice-
TA 90.000 | 114000 | - TP 23,000 10.000 | - ' , Achats Consommés de Matiéres et 496.000 | 356,000 | -28,22%
Total | 1.322.500 | 1.215.00 | ‘Total | 1.322.500 | 1.215.000 1 foumnitres N ‘
] Autres Charges Externes 185.000 | 123.000 | -33.51%
4 = Valeur Ajoutée . 731.000 | 485.200 | -33,63%
Eléments N-1 N Varlation R ‘ - Impdts et Taxes _ 123.000 | 89.000 | -27,64%
. : en % ' . - Charges de Personnel 389.000 | 298.000 | -23,39% |°
FP ' 671,000 752.000 +12,07% E ' EBE ou IBE ) T 219.000 98.200 -55,16%
-Al ' 529.000 1 459.000 | -13,23% ] + Autres Produits d"Exploitation 56.000 | 60.000
DR 142.000 1 293000 | +10634% ; . 1 +Reprises d’Exploitation 32000 | 28.000
AC ‘ 703.500 642,000 -5,74% E - Autres charges d’Exploitation
-PC . 628.500 | 453.000 | -27.92% ; - Dotation d’Exploitation 126.000 | 105.000 |
BEDR 75000 | 189.000 |  +152% ] : : oL : :
™ 67.000 104.000 155.22% = Résultat d’exploitation o 181.006 | 81.200 | -55,14%
FDR ¢én jours du CA 36§ 118§ 28% . + Résultat Financier _ -9.000 | 26,000 | +389%
BFDR en jours du CA 19§ 76l 300% . ' = Résultat Courant ] 172,000 | 107.200 | -37,67%
TN en jours du CA 17 4 147% : + Résultat non Courant 26.000 18.000 -30,77%
CA : 1.434.500 894,200 -37,66% =Résultat avant impdt 198.000 | 125.200 -36,77%
: . -Imp6t sur le résultat 62.000 | 45200 .
=Résultat Net 136.000 | 80.000 | 41,17%
|
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Caleule de la CAF et de P Autonontie financiére :

" Méthode additive &

N-1 N
Eléments
Réstzltat net 136.000 80.000
+ Dotation aux amortiss et prov
. D’exploitation ‘
. ~ Financiéres 126.000 87.060
* . Non courantes- _ ‘
+VNA des immobilisations cédées 45.000 18.000
- Reprises sur amortissem et provisi
. D’exploitation 28.000
. Financiéres ) _ 0
. Non courantes 32,000
. Sur subventions d’investissement :
- immobilisations 67.000 33.000
FEdes =CAF 208.000 124.000
- Dividendes 98.000 93.000
= Autofinancement 110.000 31.000
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" Méthode soustractive :
Elémcnts N-1 - N
EBE ) 7 219.000 | 98.200
+ Repriscs d*exploitations liées aux éléments
circulant s et transferts des charges

- Dotations d’exploitation lifes aux éléments 18.000

circulants . -
+ Autres Produits d’Exploitation 56.000 [ 60.000

- Autres Charges d’Exploitation "

+ Produits Financiers (hors repriscs sur 69.000 | 85.000 [
amortissement et Provision des éléments durables) )

- Charges Financiéres (hors dotation sur T 78.000 | 59.000

amortissement et provision des éléments durables) :

+ Produits non Courants (hors reprise sur 14,000 | 12.000

amortissement et provision des ¢léments durables et
‘| PC des immobilisations)

- Charges non Courantes (hors dotation sur 10.000 9.000
amortissement et provision des ¢léments durables ot :
VNA des immobilisations cédées)

- Lmpét sur le résultat 62.000 | 45.200

=CAF 208.000 | 124,000
- Dividendes 98.000 93.000
= Autofinancement 110.060 31.0060
Le stock initial: ’ ‘

Matiéres et fourniture : au I/1/N-1 : 103.000 au /I/N : 168.000
Produits finls:  au 1/1/N-I : on a variation du stock de produits fini --22.500 = stoc/
final -—stock initia); -22.500= 112.500-stock initial :
Done stock initial : 135.000 :
Et au VI/N : 112.500
Le stock final:
Matitres et fourniture : au 31/12/N-f 168.000 et au 31/12/N : 120.000
Produits finis : au 31/12/N-1 : 112.500 au 31/12/N : 90.000
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Ratios N-1 N
Chiffre d’affaire 1.434.500 894,200
Production de Pexercice 1.412.000 | 964.200
La capacité de remb des dettes & termes : : .
Ré6=dette de financement / capacité d’autofinancernent 0,88an 1,75an
R7= re'lsu!tat d’exploitation / charges financiére 232,05% 137,63%
Capitaux propres / total passif 36,82% 44,03%
Liquidité générale : - 121,79% 163,28%
Liquidité rédaite ¢ 78,74% 11857%
Liquidité immédiate : 13,31% 24,62%
Rotation de stock :
Délai d*écoutement du stock ; .
Matiéres ct fournftures consommables : T1,63j 108,23}
= Stock Moyen»360/ {Achats Consommés de Matidres et
Fournitures +Autres Charges Externes)
Produits finis : Stock Moyenx360 30§ 45,11
/ Colit de. Production
Rotation créances : 62,3j 11574
= (Clicnts et comptes rattachés
«Clients avances et acomptes) x360
ICHTTIC
Rotation des dettes fournisseurs 158,8) 179,7j
= {Foumisseurs et comptes rattachés — Foumisseurs
avances et acomptes) x360/Achats et autres charges
externes TTC
| Rentabilité d*exploitation:
R2= EBE/ CA'HT 15,27% 10,98%
R3= Reésultat d’exploitation /CAHT 12,62% 9,08%
Rentabilité économigue ; -
‘R= EBE/actif économique 32,64% 13,06%
Rentabilité financidre ¢ .
R= Résultat Net / Capitaux Propres 30,63% 16,19%
Productivité ' '
"R= Valeur Ajoutée 51,77% 50,32%
Production de I’exercice 20.886dhs | 16.173dhs
R= VA/ Effectif ~
Répartition de [a valeur a|outée
Part de I’Etat : (Impd1 et Taxe 2531% 27,65%
+ Impét sur Je résultat) / VA
Part du Personnel : Charges de Personnel IVA 53,21% 61,42%
Part des Bailicurs de fonds :Charges d'[Imtéréts/ VA T.25% 8,04%
Part des Actionnaires : Dividendes /VA 13,40% 19,17%
Par de I’Enireprise : Autofinancement / VA 15,05% 6,40%

228

Analyse :

Au titre de "exercice N il avait
. Une augmentation du FDR de 106,34% dfi 4 la CAF réalisée et des
dettes de financement et aussi suite & la diminution de 1'actif stable de
13,23%, cette augmentation avais des effets favorables sur le financement du
BFDR entiérement financer et ayant permis 4 'Enterprise de réaliser une
liquidité importante suffisante vu que les conditions de réglement client st
fournisseurs sont aussi en faveur de entreprise (115,7 jours pour la durée
clients et 179,7jours pour les fournisseurs
. La CAF réalisée avait des incidences favorable sur le niveau de
solvabilit¢ qui commence 4 s’améliorer et la part des capitaux propres
représente en N 44,03% contre 36,82% en N-1 et la CAF permet de
remboursser les dettes & terme dans moins de 2ans
. Une dégradation de la rentabilité d'exploitation, économique et
financiére di essentiellement 4 la diminution du chiffre d’affaire de 37,66%
malgré la baisse des charges d’impdts.et taxe et aussi charges de personnel
respectivement de -27,64% et -23,39% cette baisse des charges de
personnel avais des incidence défavorables sur le rendement du personnel {
16. 173dhs en N contre 20.886dhs en N-1
. Il demeure nécessaire de faire recours aux_ actions suivantes

- Analyser les effets externes responsables 4 la diminution du CA

- Revoir la politique commerciale
Conriaitre les vraies causes de réduction du rendement de personnel
- Avoir une politique d”investissement au lieu de réduire les charges .
- Intensifier les efforts en matiére de gestion d’approvisionnement et de
production, )
Intensifier les efforts marketing et diversifier la production sans
oubher la production prmcnpalc
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Passil ] -N+l N

»  Capitaux propres
- Capital social “700.000 500.000
- Primes de fusions et d’apport 88.000 40.000
‘ - Réserve légale 63.000 50.000
Yixercice n® 10 : ' S _ - Autres réserves : 320,000 §  240.000
Vous disposez des états de synthése de la société « SOCHIMA » pour les 1 - Report & nouveau : 4.000 6.000
cxercices N et N+1 @ : ’ : . e Reésuitat net 380.000(2) 260.000
) ‘ e Dette de financement !
' ) ] - Autres dettes de financements 910.000 | 1.036.000
Bilan ' ] Provisions durables pour risques ¢t charges 90,000 £0.000
: 1 . Total
Actif Bruts Amortiss WNets Exercice N . »  Dette de passif circulant 2.355.0 2:212.000
i ents ; - Fownisseurs et comptes rattac :
ot . - - Personnel ‘ 915.000 585.000
" provisio ' i S Organismes sociaux . : 90.000 80.000
Immobi corporeties - , - Etat : , £0.000 30.000
Terrains ' £ 9250000 | 40000 |  210.000 150.000 1 - Autres créanciers _ 175.000 | 125.000
Constructions 400.000 | 80,000 | 320000 [ 270.000 i © Total 1} - 60.000 20.000
Installation techniques 200000 | 280.000 |  420.000 |  340.000 - »  Trésorerie passil 1.300.000 | 840,000
Matériel de tiansport 500000 | 250,000 | 250000 [  260.000 n Tatal 111 30.000 30.000
Immobil financiéres ' ] - - 30000 | . 130,000
Préts immobilisés 100.000 100.000 160.000 ' _ . TOTAL 3.885.000 | 3.182.000
Autres titres immobilisés 190.000 | 30000 | 160.000 | 120000 4 (a) dont dividendes 153.000 _
Total § 2140000 £80.000 1.460.000 |  1.340.000° ; L’augmentation du capitai a en lien par double augmentation, une par émission
Stocks , 4 d’actions nouvelles en numéraire pour une valeur nominal de 120.000dhs le
Marchandises 350.000 |  50.000 300.000 230,000 reste par les autres réserves ' "
Matiares et fournit consg 480.000 40.000 440,000 465,000 . ) .
Produits finis et encours 520.000 520.000 428.000
Créance de Pactif eir ‘
Clients et comptes rattac 680.000 60.000 620,000 347.000
Etat 145.000 145.000 112.000
Autres débiteurs 120.000 120.000 80.0060
Titres et valeurs de pla . _
Titres et valeurs de plac 160.000 20.000 140.000 110.000
Total 11 2.455.000 | 170.000 | 2.285.000 | 1.782.000
| Trésorerie actlf 140.000 140.000 60.000
Total 111 140.000 140.000 60.000 | -
TOTAL 4.735.000 | $50.000 3.885.000 3.182.000
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- DEP pour dépréciations des stocks 96.000

- DEP pour dépréciation des créances clients : 60.000

- Dotation aux provisions pour dépréciations des TVP : 30.000
- Reprises sur provisions pour dépréciations des TVP : 10.000

thp_tcs Des Produfts Et Charges

Prodults ef charzes N NTL Les dividendes distribués aa courant N s"¢lévent.a 112,000
— e . Stocks initiaux début N : marchandises : 195.000, matiéres premiéres : 540,000
Produits d’exploitations . L’ .
. Ventes de marchandises 690.000 798.000 effectif du personnel : 40 persennes en N etr_50 en N+1
. Ventes de biens et services produits -~ . £93.000 1.574.000 T R )
. Variation du stock de produits finis 230,000 92.000 Travail & faire: - Présenter le bilan financier
. Autres produits d’exploitation 42.000 66.000 - Calculer le FDRG, BFDR et la TN
. Reprises d'exploitation : 30.000 56.000 - Etablir I'ESG et calculer la CAF
Totall 1.885.000 2.536.000 - Procéder 4 une anaiyse financiére de la situation de cette société
Charges d’exploitation :
. Achats revendues de marchand1scs 459.000 568.000 Solution :
. Achats consommés de matiéres et fo 289,000 385.000 : .
. Autres charges externes £35.000 142.000 léments : " Montants
. Lmpots et taxes s oo s Résuliat net B 260.000
*. Charges de personnel s pogd e 55,000 + report & nouveau : £.000
. Autres charpes d’exploitation 298,000 - 3.65.000 Solde - 266.000
* . Dotation dexplolation : ' Résorve Légale : 63.000-50.000 13,000
. Total 11 |__1,600.000 2150000 - e B ' '
111 Résultat d’exploitations (I-11) ' - 185.000 436.000 - Autres réserves : (320.000+80.000-260.000) 140.000
Produits financiers g i ‘ _ - D1v1drfndes 109.000
.  Revenus des titres de partic ¢t autres titr immob $9.000 70.000 Report & nouveau _4.000
. - Intéréts et autres produits financiets 38.000 46.000
. Reprises financiéres : 5.000 14.000 0
. - Total IV 132.000 130.000 Eléme | Al - AC t TA CP ' DaT PC TP
Charges financiéres ) : - B T nts :
. "Charges d'intéréts C 56, 000 © 51,000 Total 1340, | 1.782.000 [ 60.000 | 1096000 | 1.116.0 | 840.000 | 130.000
. Autres charges financiéres 22.000 11,000 bilan 009, 1. 00,
- Dotations financidres . 9.000 36.000 compt
' Total V §7.000 98.000 able

VI Résultat financier (VI-V) , - 45.000 32000 net ;
VII Résultat courant 11H+VD) - 330.000 468.000 Divide | -109.000 +109.00
Produits non courants ] ' ndes i : 0__
. PC des immobilisations 98.000 113.000 Totau | 1340, | 1,782.000 | 60,000 | 987.000 1.116.0 | 949.000 | 130.000
. -Autres produits non courants 64.000 102,000 x | 000 . 00
. Reprises non courantes 38.000 52.000 f:;m.m
P —— _ Total VIII 200.000 _ 267.000 Total 3.182.000 3.182.000
. VNA des immaobilisations cédées 75.000 |- £9.000
. Autres charges non courantes . 45.000 64.000
. Dotations non courantes i 20.000 . 32,000

' Total IX 140.000 185.000
X Résultat non courant (V111-1X) . 60,000 82.600
X1 Résultat avant impdt (VIIHX) __ 390.000 550,000
X1I lmpbt sur le résultat j ' 130.000 170.000
XIXI Résultat net (X1-X1I) 260.000 380,000 233

NB.; Les dotations concernent des é1éments durables sauf en N+1:
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L’Etat des Soldes de Gestion

. . 1 Eléments . N N+1 Variation
Eléments_| Al AC_ [ TA CP DaT PC___ - [TP 3 Ventes de Marchandises - 690.000 | 798.000 | +15,65%
Tota] bilan | 1460, | 2.285, | 140.000 | 1.555.00 | 1.000,00 | 1.300.000 | 30.000 7 : -Achats Revendues de Marchandises | 459.000 568.000 +23,74%
comptable 000 | 000 ] [ ] Marge Brute sur Vente en I’état 231.000 230.000 -0,43%
nDcitvi — e - { + Production de Pcxercice .
c e 153.000 ‘ k. Ventes de biens et services produits | 893.000 | 1.574.000 | '+76,26%
o TG, 285 | TA0000 | TAUL00 | L0000 | 15300 | 30400 1 ‘ gg;ﬁ:ﬁ]gﬁsmks de produts 230000 92000 | -60%
1nanciers i
Total 3.855.000 ¢ 10 3.885.000 " Imimobilisations produites par
- ‘ _ I’entreprise pour cHe-méme
. . . - -Consommation de lexercice
Bilan financier condensé ; Achats Consommés dc Matiéres et | 289.000 | 385.000 | +33,22%
: : - g fournitures : .
i::lnf . 13 4]:_003 1 4!:; :‘)00 (P:;ssnf 9811'.“ 000 T L. 4!;;:1 m 1 Autres Charges Externes "135.000 142.000 +5,18%
BT 1116000 | 1.006.000 L = Valeur Ajoutée 930.000 | 1.369.000 | +47,20%
AC 1.782.000 | 2.285000 | FP 2.103.000 | -2.402.000 N + Subvention d’Exploitation
. PC 049.000 | 1.453.000 : - Impots et Taxes 92,000 139,000 | +51,08%
TA 60.000 140,000 | TP 130,000 -30.000 - - Charges de Personnel 295.000 495000 | +67,79%
‘| Totak 3.132.000 | 3.885.000 | Total 3,182,000 | 3.885.000 ., EBE ou IBE 543.000 735,000 | +35,36%
| : B [+ Autres Produits d'Exploitation ~ | 42.000{  66.000
Eléments N N+1 Variation en - | +Reprises d'Exploitation 30.000 56.000
‘ : % .| - Autres charges d'Exploitation 32.000 56.000
lj\Pl | 2.103.000 2.402.000 +14,22% ‘ i - Dotation d’Expleitation 298.000 | 365.000
DR ‘;fi‘;"f-}‘l’)‘;" lé:?&%? +8,96% : = Résultat d’exploitation 285,000 | 436.000 | 53%%
G - T T T zgg ; , : + Résultat Financier | 45000 [  32.000 | -28.89%
-PC 949.000 451000 | 1S3t19% = Résultat Courant_- 330.000 | 468.000 | +41,82%
BFDR $33.000 | 832000 | 0,12% | + Résultat non Courant 60.000 | 62,000 | +36,61%
N -70.000 110.600 257,14% ] =Résuftat avant impét 390.000 | 550,000 | +41,03%
FDR en jours du CA 173§ 143§ ’ . . -Impdt sur le résultat : 130.000 170.000 | .
BFDR en jours du CA - 189§ 126 =Résultat Net 260.000 | 380,000 | . 46,15%
TN en jours du CA -16j 17§ _ } -
CA 1.583.900 2.372.000 1
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Caleule de 1a CAF et de I’ Autenomie financiére :

. Méthade additive :

Elments N N+1
Résultat net 260.000 | 380.000
+ Dotation aux amortissements et’ '
provisi '
. D’exploitation 298.000 | 215.000
. Financidres 9.000 6.000 |
. Non courantes 20000 { 32.000
+VNA des immobilisations cédéces 75.000 89.000
- Reprises sur amortissements et
provi
. ’exploitation 30,000 | 56.000
. Financiéres 5.000 4.000
. Non courantes 38.000 52.000
. Sur subventions
d’investissement .
- PC des immobilisations 98.000 | 113.000
=CAF 491.000 | 497.000
- Dividendes 112,000 | 109.000
= Autofinancement 379.000 | 388.000 |

. Méthode soustractive :
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| Eléments N N+1
EBE 543.000 | 735.000
+ Reprises d’exploitations liées aux
éléments circulant s et transferts des
charges
- Dotations d’exploitation liées aux 150.000
éléments circulants
+ Autres Produits d’Explo:tation 42.000 66.000
- Autres Charges 4’Exploitation 32.000 56.000
+ Produits Financiers (hors reprises sur 127.000 126.000
amortissement ¢t Provision des éléments
durables) ;
- Charges Financidres (hors dotation sur 78.000 92.000
amortissernent et provision des éléments .
durables)
+ Produits non Courants (hors reprige sur 64.000 102.000
amortissement et provision des éléments
durables et PC des immobilisations) :
- Charges non Courantes (hors dotation sur 45,000 64.000
amortissement et provision des ¢léments
durables et VNA des immobilisations cedées) :
~ Impbt sur le résultat 130.000 170.000
=CAF 491.000 497960
- Dividendes 112.009 | 109.000
= Autofinancement 379.000 | 388.000
- Ratios N N+1
La capacité de remboursement des dettes 3
termes ; 8,58ans | 5,88ans
Ré=dette de financement :
/-capacité d’autofinancement 3275% 445%
R7=résultat d’exploitation
- |_/ charges financiére :
" Solvabilité
Capitaux propres / total passif 31% 36,08%
" Liquidité ' , _
Liquidité générale : 170,71% | 163,52%
Liquidité réduite : 66,64% 78,55%
" Liquidité immédiate : 556% | 944%

4. 1a gestion on besoin de fond de
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reulement ; ‘

a. Rotation de stock :
Délai d’écoulement du stock 1
Marchandises : o

= Stock Moyenx360 167j 168j
/ Achats Revendue de Marchandises
Matiéres et fournitures consommables :
= Stock Moyen=360 427j 309§
/ (Achats Consommeés de Matigres et Fournitures
+Autres Charges Externes)
Produits finis : '
Stock Moyenx360 266§ - 324
/ Cofit de Production
b. Rotation des ¢réances :
= (Clients et comptes rattachés
-Clients avances et acomptes) X360 66j 78}
/CHTIC
¢. Rotation des dettes fournisseurs
= (Fournisseurs et comptes rattachés
-Fournisseurs avances et acomptes) 199j 251§
=x360/Achats TTC
S, 1a rentabilité ;
a, Rentabilité d’exploitation:
R1= Marges Brute /Ventes de Marchandises HT 335% | 288%
R2=EBE/CA HT 34,3% 30,98%
R3= Résultat d’exploitation /CA HT
b. Rentabilité économigue : 18% 18,38%
R= EBE/actif économique
¢. Rentabilité financidre ; 2582% | 3L,6%
R= Résultat Net / Capitaux Propres
31,10% 43,73%
Productivité
R= Valeur Ajoutée 68,73% 72,20%
{ Production de ’exercice . ' ‘
R= V A/ Effectif 23.250dks | 27.380dhs
Répartition de la valeur ajoutée : . :

Part de ’Etat : (Impét et Taxe + [mpdt sur Le 23,87% 22,57%
résultat) / VA . .
Part du Personnel : Charges de Personnel /VA 31,72% 36,61%
Part des Bailleurs de fords : Charges d'Intéréts/ '
VA : 6,02% 31,12%-
Part des Actionnaires : Dividendes /VA ‘
Par e I’Entreprise tAutofinancement/ VA 12,04% | 7,96%

o 40,75% 18,34%
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Analyse :

Au titre de ’exercice N+1 il avait

. Une augmentation du FDR de 23,46% dt a I'augmentation du
capital et de la CAF réalisée, cette augmentation avais des effels
favorables sur le financement du BFDR entiérement financer et ayant
permis a I’Enterprise de réaliser une liquidité importante suffisante vu
que les conditions de réglement client et fournisseurs sont aussi en
faveur de 1’entreprise (78] jours pour la durée clients et 251jours pour
les fournisseurs o

s - La CAF réalisée avait des incidences favorable sur le niveau de
solvabilité qui commence & s’améliorer et la part des capitaux propres
représente en N+1 36,08% contre 31% en N-1 et la CAF permet de
rembourser les dettes & terme dans moins de 6ans

® - Une dégradation de !a rentabilité d’exploitation, n’est due qu’a
Peffet de 1'accroissement non parallele du chiffre d’affaire et les
différents cofits

. Une amélioration de la rentabilité économique et financiére dii
3 T"accroissement du rendement du personnel (27.380dhs en N+1
contre 23.250dhs en N) et aussi 3 1’augmentation des autres produits
d’exploitation.

. Malgré l’accroissement du la CAF et de Pautonomie
financiére cette augmentation n’avais pas d’incidence sur la part de
I’entreprise vu I’augmentation des parts de I’Etat et du personnel
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Sd]ution :

———— ——n

La lecture des états d'informations complémentaires

Exerclee n1t: Tableau des Immobilisations :
Soit les informations suivantes rclatives 4 I’exercice 2008 : ‘- Eléments Brut Augm . Dimi Brut fin
* Résultat de ’exercice : 176.000 , : ] début entatlon I:'t,ion (val:leur 2008
* Produits de cession des immobilisations ; 77.000 . 1 . 2008 (acquisition) 52.;:}:5
* Dividendes distribué au courant 2008 : 59.0¢0 ] sortis)
Etat d’informations complémentaires L [ Temrains " 25.000 10.000 ;3540(?000
Tableau des Immobilisations - Installations 380.000 30.000 26.000 .
Eléments Brizt Augme Diminution Brut fin techniques
début ntation (sortis) 2008 Matérie! de transport | 210.000° 90.000 300.000
2008 (acquisition) Mobilier de bureaun .
Terraing 25.000 T 10.060 15.000 Titres de 160.000 | - 000 g'ggg iég‘ggg
Installations techniqu | 380.000 80.000 26.000 434.000 A - participation - 65000 30: 5500 989000
Matériel de transport 210.000 40.000 ' -300,000 ] ‘ Total m.oco 220.000 X .
Mobilier de bureau 160.000 : 32.000 128.000 - ! ’
Tim':s. deﬁ 65.000 50.000 12.000 103.000 A 220.000 : 1a valeur d’entrée des nouvelles immobilisations accguises
participation : E ) . ) mobilisations sorties ou cédées
Total £40.000 220,000 80.000 980.000 ‘= 80.000 : la valenr d’entrée des im
4 . . Tableaux des Amortissements
Tableaux des Amortissements k Fléments Cumulé | Augment | Diminuti Cumulé
Eléments Cumulé Augme Dim Cumulé ) . d’amortisse ation - on d’amortisseme
d’amortiss ntation inution | d*amorti 3 fin 2008
A ments nts
ements ssements 4 2008 : ’
début fin 2008 ; début 3 112.950
2008 : Installations 87.000 37.000 11.05 .
Installations techniques 87.000 37.000 11.050 | 112.950 techniques : 006
Matériel de transport 96.000 52.000 148.000 -| Matériel de 95.000 52.000 148.
Mobilier de bureau 54.000 13.800 18.000 49800 transport ’ .
Total | 237.000 102.800 | 29050 | 310750 | Mobilier de 54.000 13.800 18.000 49.800
: T ' bureau ' d ‘ 3
Tableau des Provisions Total 237.000 102.800 29.050 310.75
, Elérsents Provisions | Augme Dim Provisions 102,800 : la dotation aux amortissements des immobilisations constatée fin 2008
‘ début 2008 | - tation fin 2008 - 19.050 : le cumulé d’amortissement des immobilisations sorties ou cédées
. = 80.000 -29.050 = 50.950
Terrains 37000 2.600 5.000 Doncla VNA '
Titres de . 71.000 4.000 2,000 9.000
participation ; ’
Provision durables 16.000 5.000 7.000 14.000
Ppour risques et ’
charges ‘
"~ Tetal 16.000 -11.000 9.060 28.000

Aravail 3 faire :
Calculer la CAF et I’autofinancement
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Exercice n®12 ;
Soit les informations suivantes relatives i I’exercice 2008
* Résultat de Pexercice : 490.000

Tableau des Provisions * Dividendes : 125.000

Tiements Provislons Aug Dim 1 Provicions A : - @ Produits de cc'\ssion des immobilisations : 225.000
début 2008 | mentation | nution fin 2008 T * La reprise sur subventions d'investissement : 22,000
: 1 - Etat d’informations compémentaires :
- . Tableau des Immobilisations
?T{; ?&i ?fggg : iggg 2,000 ;ggg o Eléments Brut Augm Dimi | Brut fin
T Co ) ' ’ T : début 2008 | entation nution 2008
participation , \ _
Provision 16.000 5.000 7.000 14.000 Terrains 150000 | 80000 | 30.000 | 200,000
durables pour 4 Constructions 280.000 90.000 100,600 270.000
risqueset ' B ' Instaliations techniqu | 450.000 280.000 730,000
charges ' g Matériel de transport |  320.000 .| 106.000 420,000
Total 26.0600 11.000 [ 9.000 28.000 1 . |. Mabilier de bureau . 270.000 50.000 220.000
: ‘ Titres de . 160.000 $0.000 20.000 230.000
11.000 : ies dotations aux provisions constatées fin 2008 - . 1 participation
9.000 ; les reprises sur provisiens constatées fin 2008 1 — Total 1630000 ; 640.000 | 200.000 | 2.070.000
_ : Tableaux des Amortissements )
_ Eléments Cumulé Augme Dim Cumulé
eer L E d'amortiss ntation nution d’amortisse
. Méthode additive ; ] ements m
: i début 2008 : ents
Eléments : Montants ‘ . fin 2008 Cow
Résuitat net | . 176.000 ) 3 _ Constructions 60.000 14.000 16.000 58.000
+ Dotation aux amertissements et provision | 113.800 3 Installations techniques 212.000 72.000 284.000
102.800+11.000 ‘ 3 Matérie! de transport 156.000 76.000 232.000
TVNA des Immobilisations cédées ‘, 50,950 ‘ 1 : Mobilier de bureau 110.000 31.000 | 22.000 119.000
39-000-29.050 _ ' : Total 538.000. 193.000 38.000 693.000
-Reprises sur amortissements et provisions 9.000 : : | .
- PC des immobilisations - 77,000 _ A ‘ Tablcau des Provisions :
=CAF 254."150 Eléments | Provisions Augme Dim . . | Provisions
- Dividendes 59.000 - ‘ 1 © .| début2008 | ° ntation inution. .| {fin 2008
= Autofinancement 195750 Terrains {20,000 %000 4,500 34,000
Titres de participation 1 19.000 26.000 9.000 36.000
Provision durables pour 32,000 15.000 18.000 29.000
risques ef charges -
) Total 71.000 49.000 31.000 89.000

Travail a faire :
Cal;uler la CAF et Pautofinancement
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» Méthode additive: ~ = = -
Eléments ‘ Montants

Résultat net — ' 490.000 ]
+ Dotation aux amortissements et provision 242.000
193.,000+49.000 ) ’
+VNA des immobilisations cédées 162.000 . .
200.000-38.000 ‘ b
- Reprises sur amortissements et - 31000 - 1
pravisions 12.000
- ' Reprises sur subventions d’investissement 1
- PC des immobilisations 225.000 1 ‘ : ‘ .
=CAF 616.000 1 _ .
- Dividendes ' 125.000 _
= Autofinancement 491.000 i ‘ L T b l ‘ d
__ | Le Tableau de

“Financement
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. Le Tableau de Financement : -
Le tableau de financement est un état de synthése & élaborer
obligatoirement par les entreprises. Il a pour but d’analyser d’une fagon
dynamique les, mouvements financiers de ’entreprise au courant d’un
exercice donné
NB : I'élaboration du tableau de financement se fait & partir des
éléments du bilan comptable ou & partir du bilan fonctionnel

Elaboration du tableau de financement :

-Emplois et ressources : E R
Ressources stables de I’ exercice (flux)
Autofinancement

CAF
- Distribution; de bénéfice
Cessions et réductions d’ immeobilisations
Cession d'immobilisations incorporelies

Cession d’immobilisations corporelles )
Cessions " immobilisations financiéres
Récupération sur créances immobilisées
Aungmentation des capitaux propres et
assimilés : ' )
Augmentation du capital, apposts
Subventions d'investissement
Augmentation des dettes de financement

Exer_cices Corrigés

Exercice u°l :

* Résultat de I’exercice ; 217.000

- Soit les informations suivantes relatives 4 1’exercice 203 -

* Produits de cession des immobilisations : 97.000
¢ La reprise sur subventions d’investissernent : 8.000
* Dividendes distribué au titre de 1’exercice 2007 : 83.000

Etat d’informations complémentaires :

Tableau des Immobilisations

(nettes de primes de remboursement)

Total I

Emplois stables (flux)

Acquisition et augmentation d’immob
Acquisition d’immobilisa incorporelles
Acquisitions d'immobilisations corporelles
Acquisition d’immobilisations financiéres
Augmentation des créances immobilisées
Remboursement des capitaux propres
Remboursement des dettes de financement
Emplois en non valeurs

Total IT .

I1I Variation du besoin de financement
global

IV Variation de la trésorerie

Y Total général
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Eléments Brut début Augm Dimin Brut .
2008 | ‘entation ution (valeur | fin 2008
(acquisition} | d'entrés des
€léments
L sortis)
Terrains - - 90,000 20,000 40.000 70.000
Installations 200.000 90.000 30.000 '260.000
techniques - 300.000 40.000 .| 340.000
Matériel de transport 100.000 20.000 80.000
Mobilier de bureau . 10.000 40.000 10.000 100,000
Titres de participation B
Total 760.000 190.000 100.000 | 850.000
Tableaux des Amortissements .
Eléments Cumulé | Augmen | Dim | Cumulé
d’amortisse tation inutio d’amortis
ments n sements fin
- = déhut 2008 _ 2008
Instailations techniques 95.000 26.000 [ 10.000 111.060
Matériel de transport 135.000 65.000 200.000
Mobilier de burcau 47.000 11.000 £.000 50.000
Total 277.000 162,000 | 18.000 361.000
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Tableau des Provisions

Provision

Eléments Provisions | Augmen | Dimin
début 2008 tation ution s fin
: 2608
Terrains 30.000 20.000 50,000
Titres de participation . 20.000 12.000 7.000 25.000 -
Provision durables pour 40.000 18.000 14,000 44,000
risques et charges '
Total 90.000 50.000 21,000 119.000
Travail 3 faire:
Calculer }a CAF ef 'autofinancement
Solution ;
1.a CAF . .
Eléments Montants
Résultat net . 217.000
+ Dotation aux amortissements et provision 102.0004+50.000 152.00¢
+VNA des immobilisations cédées 100.000-18.000 82.000 -
- Reprises sur amortissements et provisions 21.000
- Reprises sur subventions d’investissement 8.000
- PC des immobilisations 97.000 .
=CAF - 325.000-
- Dividendes 83.000
= Autofinancement . 242,000

Exercice n°2 :

Soit les informations suivantes relatives & I'exercice 2008 :
. Résultat de I'exercice : 490.000 |

. Dividendes : 125.000

e - Produits de cession des immobilisations : 300,000
Etat d’informations complémentaires :
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Tableau des Immobilisations

Eléments * Brut Augme Dimin Brut fin
début ntation ution 2008
2008
Terrains 200,000 70,000 80.000 150.000
Constructions 300.000 40.000 340.000
[nstallations 450,000 90.000 120.000 420.000
techniques o -
Matériel de’ 320.000 | . 00.000 240.000
transport - : .
Mobilier de bureau 250.000 80.000 350.000
Titres de
participation 100.000 60.000 160.000
Total 1.620.000 360.000 280.000 1.700.000
Tableaux des Amortissements
Eléments Cumulé Augm Dimi Cumulé
d’amortisse | entation | nution | d’amortissements
ments fin 2008
début 2008 .
Constractions 72.000 12.000 34.000
Installations 180.000 51.000 | 39.000 192.000
techniques 144.000 52.000 36.000 160.000
Matériel de £0.000. 34.000 114.000
fransport
Mobitier de
bureau
Total 476.000 149.000 15.000 550.000
Tableau des Provisions .
Eléments Provis - | Augme Dim. | Provisions |
ions début ntation inution fin 2008
2008 :
Terrains 40.000 15.000 16.000 39.000
Titres de participation 20.000 12.000 32.000
Provision durables pour o | .
risques et charges 40.000 19.000 11.000 48.000
Total 100.000 46.000 27.000 119.00¢0

‘Calculer la CAF et I’autoﬁnanc_ement

Solution :
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Actl 2009
3 i . | - Bruts Amortisse Nets
. ‘ . et prion
1 bilisations corporelles
La CAF : 'IrI::a'i)ns P 70.000 50.000 20.000
Eléments , Montants ] Installation techniques 260.000 11£.000 149,000
Résultat net I 490,000 - Matériel de transport : 340.000 200.000 4 140.000
i g E Mobilicr de bureau : 80,000 50.000 30.000
+ Dotation aux amortissements ¢t provision 195.000 ] " @ .
149.000+46.000 :::tmqblhsa;-l;;:;sﬂnnnm res )
+VNA des immobilisations cédées 280,000-75.000 205.000 C 3 Tflf,';“‘f‘:;‘;:icipaﬁm 120,000 | - 120.000
- Reprises sur amortissements et provisions - 27.000 : B Total | 100.000 25.000 75.000
- PC des immobilisations 300.000 3 : Stocks 270.000 | 436.000 534.000
=CAF 563.000 E : Marchandises
- Dividendes 125.000 | 1 Matiéres et fournitures con 173,000 | 15,000 158.000
— — ‘ f Praduits finis | - 2t6.000 8.000 208.000
= Autofinancement 438,000 Créance de Pactif clrcul’ :
Exercicen®3: : , 3 Clients et comptes raftac 195.000 6.000 189.000
On vous fournie les informations ci-dessous relatives 4 la société « APLICMAR » 1 Ftat 328.000 48.000 280.000
Bilan ' . 1 Autres débiteurs 112.000 112.000
“Actif : 2008 F § : Titres et valeurs de .68.000 68.000
i lacement
Bruts A“‘“'e""“ . Nets Titres ot valeurs de placement 90.000 |  15.000 75.000
ot u  TotalIl L182.000 | 92.000 | 1.090.000
provisiod ‘ f Trésorerie actil o
Immabilisations corporclles . 1 Banques i 124.000 lzg'ggg
- Terrains ’ 90,000 30.000 60.000 : i Caisses 38.000 38.
- Installation techniques 200.000 95.000 105.000 1 : ' Total 111 162.000 162.000
- Matériel de transport 300.000 135.000 | 165.000 / TOTAL 2.314.000 | 528.000 | J.786.000
- Mobilier de bureau 100.000 47.000 53.000- - 3
Immobilisations financiéres ) 3
Préts immobilisés 80,000 | - 80.000 1
Titres de participation ' .- T0.000 20.000 | 50.000
Totat ] 840.000 | 327.000 513.000
Stocks - .
| - Marchandises : 85.000- 5.000 80.000
- Matiéres et fournitures con 162,000 162.000
- Produits finis 90.000 10.000 | - 80.000
Créance de I’actif circulant ’
Clients et comptes rattachés 260.000 36.000 224,600
Etat 75.000 | . 75.000
Autres débiteurs 45.000 45.000 ).
Titres et valeurs de placem ' .
Titres et valeurs de placement 60.000 8.000 52.000
Total 11 . 777000 59.000 |  718.0
¢ Trésorerie actif
- Banques 86,000 §6.000
- Cnisses 45.000 45.000
Total HI 131,000 131000 3
TOTAL 1.743.000 | 386.000 | 1.362.000 | | i . 251
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Tableaux des Amortissements

N - . Eléments: Cumulé Augme Diminu Cumulé
d’amortis | . ntation tion d’amo
" ements : rtissements
) ; ) début 2009 fin 2009
P 3608 (T o | installations technigu 95.000 26000 | 10.000 111.000
. Capltaux propres : ' - Matériel de transport 135.000 65.000 260.000
Capital social 100.000 370,000 ) ‘ Mobilier de bureau 47.000 11.000 §.000 50.000
Réserve légale : 12000 21,350 Total 277.000 102000 | 18.000 361,000
Autres réserves 60.000 151.650 ¢ | '
Report & nouveay © 2,000 5.000 Y ' Tableaut des Provisions
Résultat net 187.000 217.000 . . Eléments Provisions Augme | Dim Provisions
. Dette de financement : : début 2009 ntation . | nuton fin 2009
Emprunts obligataires : 230.000 { - 160.000 3 :
L) Provisions durable l-)Olil' 40,000 44,000 Terrains 30,000 . 20.000 50.000
risques et charges - 3 Titres de 20,000 T 12.000 7.000 25.000
Tota! 11 - 831.000 969.000 y participation ) ’ .
. Dette de passif circulant Provision 40.000 18.600 14.000 44,000
Fournisseurs et comptes rattachés 224.000 397.000 1 : durables pour - . :
Grganismes sociaux 75,000 86.000 ] risques et
Etat 95.000 128.000 : charges .
Associés 30.000 68.000 N Total 90.060 115.000
" Autres créanciers 42.000 49.000 S Autres informations : B
. - Joual fghoy | Zso . > Au tire de I'exercice 2009 Ia société a décidé de  distribuer 40% du résultat
résererie passif : . -
Total 1V 65.000 89.000 1 net ,
TOTAL 1,362,000 | 1.786.000 7 :0 0(M’Au courant de ["exercice 20Q9_la société a contracté un nouvel emprunt pour
Ftat d’informations compl'émen'taires . ' ) _‘ > L‘al_xgmentation du capitaii#‘ﬁcial a eu lieu par émission d’actions nouvelles
. . ] en numéraires
: : : ’ > Un remboursement des préts immobilisés 2 eu lieuw au courant 2009 pour
Tableau des Immobilisations 35.000 - '
, ' § » Les produits de cession sont comme suit :
Eléments Brut début- [ Augm Dim Brat fin ; ¢ Terrain : $8.000
Terrains i 9?:(?30 e;c;?(?n? ?;ggg 720?330 ' ' E B ¢ Installations techniques : 22.000
Installations 200.060 90.000 30.000 260.000 1 s Mobilier de bureau : 10.000
techniques : : *  Titres de participation : 17.000
Matériel de transpo | 300.000 40,000 340.000 1 Travail a faire :
%:22152 de bureau 100.000 ’ 20.000 1 80.000 ] o Etablir le bilan comptable condensé
es g ‘ L N - F et Pautofinancement
_participation 70.000 40.000 10.000 100.000 1 - 'g::;l]ljl:ll.’zg‘:e synthése du bilan
Total 760.000 | 190.000 100,000 £50.000 : " P ‘
| - résenter l¢ tableau de financement
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Solution
Bilan condensé

Aetif 2008 2000 | Passif 3008 2009

Al ~ 513.000 534.000 | CP 561.000 .765.000

. DF 270000 | - 204,000

AC 718.000 | 1.090.000 [ FP 831.000 | 969.000

PC 466.000 728.000

TA 131.000 162.000 | Tp 65,000 89.000
Total | 1,362,000 | 1.786.000 | Total | 1.362.000 ] 1.786.000

Tablean de Synthése des Masses du Bilan

Eléments 2008 2009 Variation
Emplols | Ressources

FP 831.000 269,000 138.600

~-Al 513.000 | 534.000 21.000 ’

FDR, 318.000 435,000 . 117.000

AC 718.000 | 1.090.000 JT2.000 '

-PC 466.000 | 728.000 262.000

BFDR 252,000 ! 362.000 110.000 ]

TN . 66,000 73.000 7.000

Déterminatior des dividendes distribués au titre de Pexercice 2008
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Eléments Montants Eléments - Montants
Résultat net 187.000 | Réserve légale 9.350
Report & nouveau 2.000 | 21.350-12.000

Autres réserves 91.650

151.650-60.000 .

Dividendes ~ 83.000

Report & nouveau _ 5.000 |-
"|. Total 198.000 | Total 189.000

La CAF

Eléments Montants
Résultat net 217.000
+ Dotation aux amortissements et provision 152.000
102.600+50.000 .
+VNA. des immobilisations cédées 100.000- 82.000
18.000
- Reprises sur amortissements ef provisions 21.000
- PC des immobilisations 107.000
=CAF ) 323.000
- Dividendes _83.000
= Autofinancement - 240.000
Les créances et dettes
Fléments Brut | Augmen [ Dimin | Brut fin
début ation ution 2009
) 2009 . 3
Emprunt 230,000, 50,000 ] 120.000 | 160,000
obligataire '
Préts 80.000 | 75.000 | 35.000 | 120.000
immobilisés

50.000 le nouvel emprunt contracté

35.000 ; le remboursement des préts

Ces deux informations sont extraites d’aprés les données de I’exercice
alors qu’il ne reste qu’a éalculer : 120.000 le remboursement de
Pemprunt et 75.000 les nouveaux préts consentis
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40.000 : augmentation des titres de participatidn d’zprés le tableau des immebillsationy
120.600 ; Je remboursement des emprunts d’aprés le tableau des créances et dettes
Exercice n®4:

Tableau de financement Vous disposez des états de synthése de la société « SOCHIMA » pour

Emplois et ressources . _E R les exercices N et N+1 A
Ressources stables de Pexercice (flux) . Bilan _
Autoﬁg:lfl:cement %%'g-g Actif Bruts Amortisse Nets Exercice
- Distribiation de bénéfice 83.000 orovision 2008
Cessions et réductions 142.000 tmmobilis corporelles
d’immobilisations Tetrains - ' 190.000 39.000 151.000 160.000
Cession d’imobilisations incorporelles : Constructions 340.000 84.000 256.000 228.000
Cession d’immobilisations corporelles 90.000 Installation techniques 420000 | 192.000 228.000 270.000
Cessions d'immobilisations financidres 17.000 - Matériel de transport 240.000 | 160.000 80.000 176.000
Récupération sur créances immobilisées 35.000- ';‘40‘31]1;_1'1_‘1; burca: . 350.000 | 114.600 236.000 170.000
R ‘ mmobilisfinanciéres
- ':;;;gn'zfxamn des capltau propres ¢t o0 Préts immobilisés 180.000 | - 180.000 | 100.000
Augmentation du capital, apports 70.000 Titres de participation £60.000 32,000 128.000 80.000
Subg\I«: ntions d’investiése;nenf Total 1 1.880,400 621.000 | 1.259.000 1.184.000
‘ -®  Stocks
Augmentation des dettes de 50.000 | Matiéres et fournitures co|  216.000 |  15.000 201.000 245.000
financement Produits finis 132.000 132.000 149,000
(ncttes de primes de remboursement} Créance de I'sctif circul
Total I 502.000 | Clients et comptes 346.000 310.000 365.000
Acquisition et augmentation d’immob 265.000 Etat 65.800 65.800- 70,000
Acquisition d’immobilisa incorporelles Associés 30.000 30.000 25.000
vt . ST Autres debiteurs
Acquisitions d'immobilisati corporelles - | 156.000 Tit
. res et valeurs de place
Acquisition d'immobilisations financiéres | 40.000 Titres et valeurs deplace |~ 50000 | 8000 | 42000 |  40.000
Augmentation des créances immobilisées |- 75.000 Total I 055,000 |  59.000 896.000 |  1.004.000
Remboursement des capitaux propres ¢ Trésorerie actil 60.000 60.000 60.000
Remboursement des dettes de 120.000 Total 111 - 60.000 £0.000 240.000
financement : TOTAL 2.805,000 | 680.000 | 2.215.000 | 2.278.000
Emplons en non valeurs
Total T 385.000
HI Variation du besoin de financement | 114.000
global
IV Variation de la Trésorerle 7.000
V Total Général 502.000 { 502,000
" Cession d’lmmobilisations corporelles 90.000 = PC des Terrains : 58.000+PC
des installations techniques : 22.000 + PC du Mobilier de bureau ! 10.(}00
17.000= PC des titres de participation
35.008 le remboursement des préts
70.000 : d'aprés le bilan on constate une augmentation dn capital socini de 70.000 =
270,000-300.000
£0).000 I’augmentation des emprunts obligataires d’apris le tableau des créances et dettel
150,000 : I"acquisition des immobitisations carporelles d’aprés le tableau des 957

Inunobilisntions (voir augmentation) : 20.000+90.000-+-40.000
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Tablean des Provisions

Eléments Provisions | Augmen Dim Pro

. . i . début tation inution visions
2009 2008 4 : 2009 fin 2009
Bassif 1 . Terraing - 40.000 [5.000 16.600 39.600
— 55 - L Titres de participation 20.000 12.000 32,000
. apitaux propres : . 9 Provision durables 40,000 19.000 11.000 48,000 -
Capital social 600.000 500.000 -4 pour risques et charges ' :
Réserve légale 52.000 36.000- i Total ' - 100.000 46.000 27.000 | 119.000
Autres réserves 147.000 110.000 . .
Report & nouveau © 4.000 -7.000 Autres Informations complément ires :
Résultat net 490.000 327.000 }‘ cutaires ;
s Dectte de financement , . .
Autres dettes de financements 325.000 200.000 1 ¢ Lep roduit d_e cession ;
Provisions DPRC 48.000 40.000 - ; - Terrain ; 93,000
: Total T | 1.666.000 | 1.206.000 = : - Installations techniques : 87.000
o Defte de passif circulant ] - Matériel de transport : 33.000
Fournisseurs et corptes rattachés 382'088 : 723383 : - »  Le résultat net de Pexercice 2009 est 4 affecter comme suit : 5% réserve
Personnel ' gg'goo e 1égale, 40% dividendes le reste autres réserves
gtrgtamsmes soclaux 72000 | 113.000 ' * Une augmentation par les autres réserves de 20.000 avait eu lieu en 2009
Asasociés 10.000 35.000 ] ainsi qu'un augmentation par émission de nouvelles actions
Auires créanciers 2.000 24,000 x ¢ Au courant 2009 : 1a société a accordé des préts pour 130.000 eta-
Total H 524.000 | 1.026.000 | ~ remboursé des emprunts pour 60.000 .
¢ Trésorerie passif - 25000 | . 46.000 ] Travail A faire ; - Présenter le tablcau de financement '
Total III 15,000 46.006 3
TOTAL ' 2215.000 | 2.278.006 | . f Solution -
Etat d’informations ¢complémentaires o 3 ' Bilan condensé
Tableau des Immobilisations : : ' ‘
Eltments Brut Augme Dim Brutfin | Actif 2008 2009 Passif 2008 - 2009
début tation inution 2009 : Al_ 1.184.000 1.259.000| CP 966.000 1.293.000 .
2009 . . _ 1 : K : DF. 240.000 373,000
Terrains - 200000 | 70000 | 80.000 190.000 ] AC 1.004,000 §96.000 | FP 1.206.000 1.666.000
Constructions 300.000 40.000 340.600 | . ] : PC 1.026.000 524,000
Installations technique 450.000 90.000 120.000 [ 420.000 |- 1 TA 90-000 60.000 | TP 46.000 25.000
Matériel de transport 320.000 100.000 | . 240.000 ' 3 Total | 2.278.000 2.215.000 Total 2.278.000 2.215.000
Mobilier de bureau 250.000 80.000 150.600 . I
Titres de participation 100.000 60,000 .+ 160.000
Total 1.620.060 360.000 | 280.000 | 1.700.000
Tableaux des Amortissemenis .
Eléments ] Cumulé Aug Dimi Cumulé
-d*amertisse | entation | nutien d’amor
“début 2009 fin 2009
Constructions 72.000 12.000 “84.000
Installations techniq 180.000 £1.000 39.600 192.000
Mateériel de transport 144.000 52.000 36.600 160.000 | 1
Mobilier de bureau 80.000 34.000 " 114.000 . ] : ) 259
Total 476.000 149,000 75.000 350.000 : - . l
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- Tableau de financement

. Emplois et ressources E R
Tableau de Synthése des Masses du Bilan Ressources stables de ¥ exercice (flux) |
k- . Autofinancement 402.000
Eléments 2008 2009 Varlation A CAF : 645.000
' E R 1 T ;
FP 1206000 | 1.666.000 460,000 ' Cose .D‘smb“?;“ de bencfice 243.000
Al 1184000 | 1250000 | 75.000 essions et reductions |
FDR 22.000 | 407.000 385,000 -8 d'immobilisations 268.000
AC 1.004.000 396.000 108.000 Cession d’immobilisations incorporelles .
“p§ 1.026.000 524.000 502.000 . 3 .| Cession d'immobilisations corporelles 218.000
BFDR 22,000 | 372,000 394.000 1 Cessions d’immobilisations financiéres i
TN 44.000 35,000 9.000 C Récupération sur créances immobilisées 50.000
[ Augmentation des capitaux propres et 80.000
Détermination des dividendes distribués au titre de Poxercice 2008 1 . assimilés . . 20.000
- ' B Augmentation du capital, apports ‘
Eléments Montants Eléments - Montants . Subventions d’investisserment
gz;‘;‘:{a;ml 32_;833 ?g"ggge Iégale 52'000: 16'?00 Augmentation des dettes de financem | 185.000
nouveau Autres réserves 167.000- 57.000 ! (nettes de primes de remboursement)
110.000 : i ~__Totall $35.000
Dividendes 243.000 Emplois stables (flux)
Report & nouveau " 4.000 E - Acgnisition et augmentation d’immob | 490.000
Total 320.000 | Total 320.000 4 Acquisition d'immobilisa incorporelles
167.000 = 147.000+20.000 (I'augmentation du capital social par réserves) ] Acquisitions d’immobilisati corporelles | 300.600
‘ ] Acquisition d’immobilisatio financiéres | 60.000
La CAF 4 Augmentation des créances immobilisée | 130.000
' Remboursement des capitaux propres
l?nléiizl‘;::snet N K M49[).00|‘] Remboursement des dettes de finance | 60.000
+ Dotation aux amortissciments et provision 195.¢00 Emplois en non valeurs
149.000--46.000 ; ' : . ‘ Total 11 : 550,000
+¥NA des immobilisations cédées 280.000-75.000 205.000 i I Variation du besoin de 394.000
- Reprises sur amortissements et provisions 27.000 , ' . : financement globai
- PC des immobilisations 218.000 ' | TV Variation de la Trésorerie 9.000
foi?dAFd A ggggg : ' V Total Général ' 944.000 | 944,000
- Dividendes . . . s : anital - ) - _
— Autofinancemint , . 202000 ] L’augmentation du capital : 80.000 : 600.000-5006.000-20.000
Les créances et dettes -‘ ‘
"Eléments Brut Augmen Dim | Brutfin b
début tation | inution | 2009 -
: 2009
Autres detfes de finane | 200000 | 185.000 | 60.000 | 325.000 E
Préts immobilisés 100,000 | 130,000 30,000 | 180.000 ’ .
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+ Tableau de financement

Emplois et ressources E R
Tableau de Synthése des Masses du Bilan Ressources stables de I’ exercice (flux) ‘
Autofinancement 402.000
Eléments 2008 2009 Varlation CAF 645.000
E R e s
FP 1206000 | 1.666.000 460000 c cssi[j;s:"e?‘:ggzc‘ﬁoﬁncﬁcc 243.000
-Al 1.184.000 1.259.000 75.000 ’ e
FDR 22,000___| 407000 385,000 d'immobilisations 268.000
AC 1.004.000 396.000 108.000 Cessgon d gmmobilgsatfons incorporelles ]
“PS 1.026.000 524000 | s502.000 Cession d'immobilisations corporelles 218.000
BFDR -22.009 372,000 | 394.000 Cessions d'immobilisations financiéres
TN 44.000 35.000 9.000 Récupération sur créances immobilisées 50.000
Augmentation des capitaux propres et 80.000
Détermination des dividendes distribués au titre de 'exercice 2008 assimilés ‘ ~ £0.000
— ' Augmentation du capital, apports :
Eléments Montants Eiéments. - Montants Subventions d’investissement
Résultat net 3327.000 | Réserve légale 52.000- 16.000 Augmentation des daites de financem 185.000
Report & 7,000 | 36.000 i ' (netteg de primes de remboursement}
nouveau Autres réserves 167.000- 57.000
110.009 Total I 935.000
Dividendes 243.000 Emplois stables (flux) _
Report 4 noiveau ~4.000 Acquisition et angmentation d’immob | 490.000
Total 320.000 Total 310.000 Acquisition d'immobilisa incorporelles
167,000 = 147.006+20.000 (I'augmen_tatinti du capital social par réserves) Acquisitions d'immobilisati corporelles | 300.000
: Acquisition d'immobilisatio financiéres | 60.000
La CAF Augmentation des créances immobilisée | 130.000
Remboursement des capitaux propres
Eléir::let::snet - M 250000 gen:::):i:?':n:::tvg::uizftes de finance | 60,000
+D & i I i 3 ‘
14933;{:»;:;01:}):} mortisscme'nts et provision 7 195.000 Fotal 1l 550,000
+VNA des immobilisations cédées 280,000-75.000 205.000 111 Variation du besoin de 394.000
- Reprises sur amortissements et provisions ] 27.000 financement global :
- PC des immobilisations 218.000 1V Variation de la Trésorerie 9.000
=CAF 645.000 V Total Général 944.000 | 944.000
- Dividendes 243.000 L’augmentation du capital : 80.000 : 600.000-500.000-20.000
= Autofinancement 402.000
Les eréances ot dettes
“Eléments Brut Augmen Dim | Brutfin
début tatien inution 2009
2009 -
Autres dettes de financ | 200,000 |  185.000 60.000 | 325.000
Préts immobilisés 100.000 130.000 50.000 | 180.000
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Passif 2009 2008
¢ Capitaux propres

o L 3 Capital social ' 500.000 400.000
Exercicen®S: Primes de fusion et d'apport 70.000 50.000
Vous dlsposez des dtats de synthése de la soclete « SOCH[MA » pour les E ’ ‘ Réserve 1égale 24.300 13.000
exercices NetN+1 - : . B Autres réserves 100.000 £0.000

Résultat net : - 3.000 8.0600
Bilan 3 e  Capitaux propres assimilés 276.000 | - 226.000
. Actif Bruts | Amortiss] Nets | Exercice - Subventions d’investissement 60.000 —emres
: . ¢t provisig 2008 ' E *  Dette de financement ¢ ‘ - ’
*  Immolis en non val _ E Autres dettes de financements 270.000 300.000
Frais préliminaires 45.000 30.000 i5.000 | - 12.000 . e  Provisi durabl i 16.000 14.000
e Tmmobilis corpo _ " .00 ' _ 1 lt‘q\;;s ons durables pour risques
Terrains 15.000 5.0 X 22.000 1 . et charges
Constructions 434000 | 112050 | 321.050 | 203.000 | - o ' . * o1 1.319.300 | 1.091.000
Installation techniques 300.000 148.000 152.000 114.000 Co . - vesif ol
Matériel de transport 128000 | 49.800 | 78200 { 106.000 ] 2 ette de c':tfg;;:;’;zzhe . 374950 | 428.000
. [-mmob.illﬁnanc.iére : . : Personnel - 70.000 60.000
Préts immobilisés - - 80.000 80.000 90.000 3 ; . 60.000 50.000
Autres créances immobilis{ ~ 30.000 30.000 | 20.000 3 Organismes sociaux 50'000 130,000
Titres de participation 103.000 9.000 94.000 58.000 i Associés ‘ : :
Total 1 L1350 354,750 215.600 : - B Autres créanciers : - 12,000 22.000
*  Stocks . . ' 1 Totat II 566.950 |  590.000
Marchandises 125.000 20.000 | 105.000 96.000 3 ) 220.000 150.000
Matiéres et fourniture cons{ 213.000 213.000 | 200.000 * Tresorene passif 220,000 150.000
Produits finis 96.000 95.006 | 125.000 . ] Total TH : ==
e Créa de I"acti cire : ‘ - 1 TOTAL 2,106,250 | 1.831.000
Clients et comples raitachég 460.000 4§ 000 412.000 | . 312.000 . ' . . . ‘
F\l:stociés : }gg:ggg ‘ ggﬁg 23_‘833 1 Etat &informations complémentaires :
“Autres débilours 50,000 50.000 | $8.000 1 o .
o Titr et valrs de plact - . - Tableau des Immobilisations
Titres et valeurs de placem 140.000 30.000 110.000 £7.000 B s :
Total I % 23.000 l"}%ﬁ‘% 1%? ! Eléments Brut Augm Dimi Brut fin
. Trés_lt_’::::'; :I“ir 150,000 . 150,000 06,000 | ‘ :j - l dzéol;);t ntation . nution 2009
TOTAL 2.555.000 | 452.750 | 2.106.150 | 1.831.000 | - | Frais préliminaires 30.000 | 15,000 ‘ 45.000
' ' : Terrains : 125000 § 1 10.000 15.000
Installations techniques | 380.000 |  80.000 . 26.000 434.000
Matériel de transport 210.000 - 90,000 ' 300.000
Mobilier de bureau 160.000 | . . 32.000 128.000
- Titres de participation 65.000 50.000 © 12,080 103.000
Total 870.000 235,000 $0.000 1.025.000
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Sclution :

Bilan condensé
‘ Actif | N N+i | Passif | N N+1
Tableaux des Amortissernents Al 715.000 | 780.250 | CP 777.000 | 1.033.300
] Aug | Dim | Comulé AC. | 1.026.000 | 1.176.000 gF 291,000 T Ta15 300
Eléments Cumi F d’amort ‘ . . . o P 1.091.000 | 1,319.300
d*amortiss | issements fin ‘ | PC 590,000 | * 566,950
ements 2009 LTA |53, 90.000 | 150000 | TP 150.000 | _220.000
début 2002 < Total- | 2.106.250 | 1.831.000 | Total | 2.106.250 | 1.831.000
T 13000 | 12000 30.000
frais preliminaires . 7000 | 1L.050 112,930
Instaliations techni §7.000 gz 000 148.000 Tableau de Synthase des Masses du Bilan
Matéricl de transpo 23333 13800 | 18.000 |  49.800 '
Mobilcr e Pureth 1 —2c000 | 114800 | 39050 ] 340-750 Eémen ] N N+l |__ Variation
' ts : . _E R
. Tablean des PrOViSiOHS FP . 1.0%1.000 1.319.300 | 228.300
- R TTTT -Al 715.000 | 780.250 | 65.250
_ i Augme | Dimin | Provisions . . - ] -
Bments - | Frovisions | 2 een | ution | 2009 FDR 376.000 539.050 163.050
début . AC- 1.026.000 1.176.000 | 150.000 |-
: e T 000 5.000 -PS 590.000 566950 | 23.050
Terrains 2’300 : 4:000 2.000 9.000 BFDR 436.000 |~ 609.500 | 173.050
Titrt?s.de ) ) . TN 60,000 -70.000 10.600
I‘fj’am?l?m ::rab!es 14.000 .| 5.000 | 3.000 16,000 — : _ _
TOViSion : Détermination des dividendes distribués au titre de P’exercice 2008
pour risques et : ;
| charges 000 | 5.008 | 30000 '
Total | 24.000 1L.00 = Eléments Montants Eléments Montants .
_ . Résuitat net 226.000 | Réserve légale 11.300
Etat d’informations com lém_e_nta}re: : ‘Report 4 .000 | 24.300-13.000 o
Produits de cession des immobilisations - nouveau . -1 Autres réserves 20,000
. Terrains : 25.000 ’ 100.000-80.000 . :
. Installations techniques : 15000 Dividendes 199.700
- Mobilier de bureali : 14.000 0 Reporta 3.000
- Titres de participation :_1_9-00 emission des actions nowvelles on - nouveau .
¢ L*augmentation du capital a euliet Par Total 734.000__| Total 234.000

: éraires . i : :
1;mT.nJ]In nouvel emprunt a été contracté au courant zg%%g o 70;)3 %00
« Un remboursement du prét a ev fieu au courant 0y 0%%‘: T

s Les autres créances financiéres - n?mbomscfn]esn:) 60 .

» La reprise sur subvention &rinvestissement : 1J.

il A faire ‘ _—
Trave! Prégenter le tableas de financement
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Tableau de financement

Emplois et ressources K R

La CAF ; Ressources stables de I’exerc (flux)
’ Autofinancement 160.050
: CAF 359.750
Elém¢nt AL )
Ré:::;tat : ot M:.l; 6t e:}x;:}s - Distribution de bénéfice 199.700
: T - . . Cessions et réductions
+ Do.tatlon aux amortissements et _ 125.800 . dimmobilisations 113.000
provision 114'80'{“-! 1000 : . 1 - | Cession d'immobilis incorporelles
+VNA des immobilisations cédées §0.000- 50.950 ! Cession d'immobilisat corporelles
291'3 S0 : i ‘ ' Cessions d’immobilis financiéres '54.000
- eﬂl.. ses sur an%or ssements et 5.000 4 Récupération sur créances immobilisée 19.000
provisions . C ' 15.000 ] : Augmentation des capit prop et ass 40.000
Reprise sur subvention d’investissement . Augmentation du capital, apports 195.000
= PC des linmobllisations 73.000 ' Subventions d"investissernent . 120.000
.—.CAF 359,750 4 Augmentation des dettes de fin ance ' 75.000.
- Dividendes. 199700} 1 (ucttes de primes de remboursement) “70.000
= Autofinancement 160,050 A - Total [ 538,050
' Emaplois stables {flux)
Acquisition et augmentati d’immob | 260.000
_ _ L Acquisition d*immobilisa incorporelles
Les créances et dettes ] Acquisitions d'immobilisa corporelles | 170.000-
: : ; ' -} Acquisition d’immobilisatiofinanciéres | 50.000
Eléments Brut Augm | Dim | Brutfin | Augmentat des créances immobilisée 40.000.
' ‘;‘;‘;‘;‘ entation | inution 2009 1 : Reimboursement des capita propres
s dees 3 300,000 | 70.000 | 100.000 | 270,600 . B g::;'l’;’i:'::':::: tv:f:u‘i‘;ms de finan 110 50 '(?3){?
inancetnent 1 . -
Préts immobilisés | 90.000 | 20.000 | 30.000 | 80.000 ‘ ¥ ' Totalll 375.000
Autres créances 20.000 | 20.000 | 10.000 | 30.000 11T Variationt du besoin de 173.050
financiéres , , = ‘financement global :
| ‘ - LIV Variation de la Trésorerie 10.000
V Total Général 548.050 548.050
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Exercicen® 6 : .

On vous fournie les informations ci-dessous relatives 4 la société

« APLICMAR »
Bilan
Actif 2008 2009
* Immobilisati en nen valeurs
Frais préliminaires -30,000 50.000
*  Immobilisations incerporelles ) )
Fonds carnmercial 60.000 30,000
¢ Immobilisations corporeltes :
- Terrains 130.000 176.000
- Constructions 220.000 212.000
- Installation technigues mat 238.000 446.000
- Matériel de transport 164.000 188.000
- Mobiliers de bureau 160,000 101.000
* Immobilisations financiéres :
- Préts immobilisés 80.000 60.000
- Titres de participation 141,000 194.000
Total I 1.223.000 { 1.507.000
¢ Stocks
- Matiéres et fournitures consommables 290.000 | 362.000
- Produits finjs _ 186.600 { 165.000
* Créance de I’actif circulant
- Clients et comptes rattachés 389.000 486.000
- Personnel 80.600 95.000
- Etat 125.000 135.000
- Autres débiteurs _ 90.000 §5.000
¢  Titres et valeurs de placement i .
- Titres et valeurs de plat:':mcnt 146,000 230.000
Total IT 1.300.000 | 1.628.000
[ ]
’ Banqt_les'rrésorerie actf 84.000 43.000
. Caisses 30.000 25.000
Total I1 114.000 |  68.000
Total 2,637.000 | 3.203.000
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] Passif 2008 2009
® Capitaux propres
- Capital social 800.000 ©50.000
- Prime de fusion et d’apport 85.000 115.000
- Réserve iégale 36.000 52.300
- Autres réserves 197.000 289.000
- Report 4 nouveau 6.000 2.000
- Résultat net en | 326.000 387.000
* Capitaux propres assimilés
- Subventions d'investissement 000000 | e -~ 72.000
* Dette de financement : :
- Emprunts obligataires 300.000 175.700
| * Provisions durable pour risques et charges 32.000 29.000
Total 1 .
¢ Dette de passif circulant 1.782.000 2:072.000
- Fournisseurs et comptes rattachds |
- Organismes sociaux 505.000 590.000
- Etat : 35.000 43.000
- Associés 145.000 198.000
. danei 60.000 91.0080
Autres créanciers Total 40,000 64.000
. Trésorerie passif 185.000 286.000
70,000 145.000
TOTAL 2.637.000 | 3.203.000
Etat d’informations complémentaires :
Tablean des Immobilisations
Eléments Brut Augme | Dimin | Brutfin
' début ntation | ution 2008
s 2008 -
Frais préliminaires 30.000 20,000 50.000
Fond commercial 60.00¢ { 40.000 | 20.000 £0.0600
Terraing 150.000, 80.000 | 30:000 | 200.000
Constructions 280.000 50.000 | 100.000 | 270.000
Installations technique | 450,000 | 280.000 730.000
Matériel de transport 320.000 100.000 420.00
Mobilier de burcau 270.000 50.000 220.000
Titres de participation 160.000 90.000 20.000 230.000
Total 1.720.000 | 700.000 | 220.000 | 2.200.000
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Tableaux des Amortissements

Dimi

Eléments Cumulé | Augmen Cumulé
‘ d’amortiss | tation | nution | d’amorti
ements ssements
début 2008 , fin 2008
Constructions 60.000 14.000 | 16000 [ 58,000
Instatations 212.000 72.000 284.000
techniques 156,000 76.000 |- 232.000
Matériel de transport -110.000 31.000 22.000 | 119.000
Mobilier de bureau '
Total 538.000 193.000 | 38.000 [ 693.000
Tableau des Provisions
‘Eléments Provisions | Augm | Dimin | Provisions
début entation | ution | fin 2008
2008
Terrains 20.000 8.000 4000 | 24000
Titres de participation 19.000 26.000 9.000 36.000
Provision durables - 32,000 15.000 18.000 29.000
pour risques et charges .
Total 71,000 49.000 31.000 89.000

Autres informations cbmglémgntaires :
. Produits de cession des immobilisations : 234.000

- Fond commercial : 36.000

- Terrain ; 55.000

- Constructions : 92.000

- . Mobilier de bureau : 24.600

- Titres de participation : 27.000

. La reprise sur subventions d’investissement : 18,600
Aucun emprunt n’a été contracté au courant 2009

Un prét a été consenti su courant 2009 pour 36.000

Travail 3 faire :
~Présenter le tableau de financement
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Solution :

Bilan condensé

Actif N N+1 Passif N N+1
Al 1.223.000 | 1.507.006 | CP 1.450.000 | 1.867.300
| DF 332.000 204.700
AC 1.300.000 | 1.628.000 | FP 1.782.000 | 2.072.000
: _ PC 785.000 986.000
TA 114,000 | - 68.000 | TP 70.000 145.000
Total | 2.637.000 | 3.203.000 Total | 2.637.000 | 3.203.000
Tableau de Synthése des Masses du Bilan
Elémeénts - N N-+1 ) Varjation
‘ ‘ " E R
FP 1.782.000 2.072.000 290.000
-Al 1.223.000 1.507.00¢ 284.000
FDR 559.000 565.000 6.000
AC 1.300.000 1.628.000 328.000
-PC 785.000 986.000 202.000
B¥DR 515.060 642.000 127.000
TN 44.000 -77.000 121.000

Détermination des dividendes distribués au titre de ’exercice 2008

Eléments

Eléments M . M
Résultat net 326.000 | Réserve légale 16.300
Report 52.300-36.000 )
nouveau 6.000 | Autres réserves 92,000

289.000 -197.000 :
Dividendes 221,700
_ Report & nouveau 2.000
Total - 332,000 { Total 332.000
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Tablean de financement

. o Emplois et ressources - E R
La CAF , i : Ressources stables de I’ exerc (flux)

- Autofinancement 306,300
Eléments ] : M CAF : : 528.000
Résultat net . | 387.000 ¢ - Distribution de bénéfice - 221.700 '
+ Dotation aux amortissements et provision | 242,000 . Cessions et réductions d’immobilisations 290.000

193.000+49.000 e b Cession d’immobilis incorporelles
+VNA des immobilisations cédées 220,060~ 182.000 ' 4 Cession 4'immiobilisat corporelles ‘ 36.000
38.000 \ | Cessions d"immobilis financiéres 171.000
- Reprises sur amortissements et provisions | 31.000 Récupération sur créances immobilisée 27.000
Reprise sur subvention d’investissement 18.000 . Augmentation des capit prop et ass .56.000
- PC des immobilisations 234.000 |- 1 o Augmentation du capital, apports ' 270.000
' =CAF 528000 : | Subventions d'investissement o 180.000
- Dividendes. 221.700 k| Augmentation des dettes de finance 90.000
= Autefinancement 206.300 . . : (nettes de primes de remboursement) _
' ¢ , Totall -~ ) 866.300
: . Emplois stables (flux)
Les créances et dettes Acquisition et augmentati d’immob 716.000
. Acquisition d’immaobilisa incorporelles 40.000
Eléments Brut | Augme Dimi Brut Acquisitions d'immobilisa corporelles 550.000
début | ntation | nutien | fin Acquisition d’immobilisatiofinanciéres 90.000
: 2009 1009 g Augmentat des créances immobilisée 36.000
Autres dettes de 300.000 | ——-—me 124.300 | 175.700 8 Remboursement des capita propres
ﬁn.a meement , ' T 2! Remboursement des dettes de finan 124.300
Préts immobilisés 80.000 | 36.000 | 56.000 60.000 Emplois en non valeurs 29.000
‘ _ “Total II 860.300
HI Variation du besoin de financement 127.000
global . )
IV Variation de la Trésorerie 1 121.000
V Total Général 987.300 | 987.300
]
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_ Passif 2008 2009
Capitaux propres
Capital social . 1000000 | 1,000,000
Pritwe de fusion <t d'appert 183.000 183.000 -
e o Réserve légale 49.000 58.450
Exercicen®7: o . Autres réserves © 198.000 235.550
On vous fournie les informations ci-dessous relatives a la société « SALIM Report 4 nouveai -5.000 6000
& Ciex ‘ Résultat net 198.000 235.000
Bilan : Dette de financement :
Actif 2008 2009 Emprunts obligataires : 390.000 | . 430.000
Tmmobilisations en non valeurs ' _ ' Provisions durable pour risques et charges 40.000 47.000. _
Frais préliminaires 18.000 24.000 Total § - :
Immobilisations incorporelles ‘ ' ge“.‘ de pussif circulant 2.049.000 |  2.195.000
Fonds commercial -40.000 35.000 ournisseurs et comptes rattachés .
Immobilisations corporelles N Organismes sociaux 570.000 527.000
Terraing ’ 190.000 104.000 Etat ' 70.000 60,000
Constructions’ 336.000 320.000 Associés o 145.000 245.000
Installation techniques matériels et ounllages 490.000 576.000 Autres créanciers ’ 30.060 120,000
Matériel de transport 174.000 199,000 ) Total 11 60.000 80.000
Immobilisations financiéres Trésorerie passif M 1.832.000
Préts immobilisés 160,000 { 100.000( Total 111 215.000 198.000
Titres de participation o - 158.000 211,000 ‘ 215.000 98.000
Total I 1,566,000 | 1.565.000 TOTAL 3.186.000 | _3.325.600
Stocks . .
Marchandises '250.000 190.0G0 | MQLEMM?M
Matiéres et foumitures consommablﬁ ) 300.000 | 276.000 > Les acquisitions ;
Pcmdu“s f;m";, ctif cir 1ant 120000 llejooo - “Installations Techniques : 230.000
réance de I'a ol .
Clicnts ¢t comples rattachés 490000 fzs.xg - %::::i:: ‘:)i:‘t’i"c';;la’:i:‘n- .1::-30“:
Etat . 45, ey i o0,
Autres débiteurs 100.000 80.000 - Frais préliminaires : 15.000
Titres et valeurs de placement » - Lescessions!
Titres et valeurs de placement T £0.060- 90,000 4 - . Terrain ¢ acquis pour 90.000 cédé pour 128.000
Total}l - 1.453.000 | 1.516.000 - Installations techniques ¢ acquis pour 80.000 le cumulé
Trésorerie actif ' , . 170.000 | 240,000 C d*amortissement au jours de la cession est de : 14.000 le prix de cession 46,000
: Total I 170000 | 240.000) - ¥ - Titres de participation : acquis pour 25.000 cédé pour 29 000
TOTAL - 3.189.000 { 3.325.000 . oy " Les dotations :

- aux amortissements : 178.000
aux provisions des éléments durables : 20.900

V 1

B ‘ ~ Lesreprises:
! - Sur provisions des éiéments durables : 30.000
» Les créances et dettes ;

Remboursement des préts : 60.000
Nouvelle emprunt contracté : 110.000
rsvgil 4 faire ; - Présenter le tableau de financement
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La CAF

2277

Sotution ; _ Eléments ‘Montants
Bilan condensé Résultat net 235.0000
_ + Dotation aux amortissements et provision 198.000
" 178.000+20.600 ‘ ‘ :
:;nr ?.566.000 ?;;9—.090 (P;’ss:f N1.619.000 T’ills.uoo +VNA des immobilisations cédées - | 181000
| bF 410060 | 477.000 90.000+ (80.000-14.000) +25.000 y
AC 1.453.000 | 1.516.000 [ FP - | 2.049.000 | 2.195.000 - Reprises sur amortissements et provisions | 30.000
FC 925,000 1,032.000 = PC des immobilisations 203,000
TA 170.000 240.000 | FP 215.000 98.000 - 128.000+46.000+29.000 '
Total | 3.189.000 3.325.0){ Total | _ 3.189.00{ _ 3.325.00 ' =CAF - 381.000
' - Dividendes. 136.000
= Autofinancement 245.000
Tableau de Synthése des Masses du Bilan : ‘
Eléments N N+ Variation
E R i Tableau des créances et dettes
Fr 2.049.000 | 2.195.000 146.000 ) .
F[:)‘R 1;:?{,%%0 ’;52(;?6?,%0 200 143.000 Eléments | Brut | Augmen | Dimin [ Brut
AC 1.453.000 | 1516.000 | 63.000 1 LIN | tation | ution | 31.12.N
-PC 925.000 | 1.032.000 107.000 Préts immobili | 160.000 60.000 | 100.000
BFDR 528000 | d484.000 44,000 Emprunts oblig ‘| 350.000 | 110.000 | 70.000 | 430.000
-45.000 142.000 187.000
Détermination des dividendes distribués au titre de ’exercice 2008
Eitments M Eléments M - =
Résultatnet | 198.000 | Réserve Iégale 58.450 9.450
Report & -9.000 { -49.000 :
nouveau Autres réserves 37.550 i
235,550 -198.000
Dividendes ‘ : E
Report 2 nouveau 136.000
Total 189.000 | Total : 189,000 E
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Exercice n°8 ; :
On vous fournie les informations ci-dessous relatives & la société

« APLICMAR » - _
Bilan
3 ‘ Actif 2008 2009
Tablean de financement Immabilisations corporelics
» : Terains 80.000 87.000
Emplois et ressources E R Constructions 117.600 114.800
Ressources stables de I"exe(flux) . Installation techniques matériels 175.000 185.700
Autofinancement ‘ 245.000 et outillages ]
CAF .| 381.000 Matériel de transport 132.000 169.000
- Distributi bénéfic 000 ‘ Immobilisations financiéres :
Cessions e?urgg:c(igon?c ° 13600 -] :263.000 Préts immobilisés 70.000 100.000
d'immobilisations Titres de participation £5.000 93.000
. y- e s . Total 1 639600 749,500
Cession d'immobilis incorporelles B Stocks
Cession d i:_nr_nobil.is_at corpo'rf:lles 174.000 Marchandises : £6.000 189.000
Cessions d’inimobilis financiéres 29.000 Matitres et fournitures consommables 98.000 169.000
Récupération sur créances immobi 60.000 Produits finis
Augmentat des capit prop et ass Créance de actif cirenlant 60,000 178.000
Augmentation du capital, apports Clients et comptes rattachés o
Subventions d’investissement Etat ) 125.000 275.000
Augmentat des dettes de finsnce 110.000 Associés 60.000 1:; ch)él
(nettes de primes de rembourse Autres débitenrs 30.'833 0.000
Total I 618.000 Titres et valeurs de placement 20. X
Titres et valeurs de placement :
Emplois stables (flux) Total 1L 23.000 95.000
Acquisition’ et augmentati 390.000 Trésorerie actif . 1.122.000
d’immob Totat 11} 29.400 198.000
Acquisition d’immob incorporel M_d_}ﬁ-_‘m__
Acquisitions d'immobi corporell 330.000 TOTAL 1.171.000 _ 2.069.500
Acquisition d’immob financiéres ~ { 60.000
Augme des créances immobilisde
Remboursement des capita prop
Rembourseme des dettes de fin 70.000
Emplois en non valeurs 15.000
Total I1 475.000 _ ‘
T Variation dy besoin de B 44.000
financement global :
TV Variation de la Trésorerie 187.000 ! - .
V Total Général 662.000 | 662.000
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Exercice n°8 ; :
On vous fournie les informations ci-dessous relatives & la société

« APLICMAR » - _
Bilan
3 ‘ Actif 2008 2009
Tablean de financement Immabilisations corporelics
» : Terains 80.000 87.000
Emplois et ressources E R Constructions 117.600 114.800
Ressources stables de I"exe(flux) . Installation techniques matériels 175.000 185.700
Autofinancement ‘ 245.000 et outillages ]
CAF .| 381.000 Matériel de transport 132.000 169.000
- Distributi bénéfic 000 ‘ Immobilisations financiéres :
Cessions e?urgg:c(igon?c ° 13600 -] :263.000 Préts immobilisés 70.000 100.000
d'immobilisations Titres de participation £5.000 93.000
. y- e s . Total 1 639600 749,500
Cession d'immobilis incorporelles B Stocks
Cession d i:_nr_nobil.is_at corpo'rf:lles 174.000 Marchandises : £6.000 189.000
Cessions d’inimobilis financiéres 29.000 Matitres et fournitures consommables 98.000 169.000
Récupération sur créances immobi 60.000 Produits finis
Augmentat des capit prop et ass Créance de actif cirenlant 60,000 178.000
Augmentation du capital, apports Clients et comptes rattachés o
Subventions d’investissement Etat ) 125.000 275.000
Augmentat des dettes de finsnce 110.000 Associés 60.000 1:; ch)él
(nettes de primes de rembourse Autres débitenrs 30.'833 0.000
Total I 618.000 Titres et valeurs de placement 20. X
Titres et valeurs de placement :
Emplois stables (flux) Total 1L 23.000 95.000
Acquisition’ et augmentati 390.000 Trésorerie actif . 1.122.000
d’immob Totat 11} 29.400 198.000
Acquisition d’immob incorporel M_d_}ﬁ-_‘m__
Acquisitions d'immobi corporell 330.000 TOTAL 1.171.000 _ 2.069.500
Acquisition d’immob financiéres ~ { 60.000
Augme des créances immobilisde
Remboursement des capita prop
Rembourseme des dettes de fin 70.000
Emplois en non valeurs 15.000
Total I1 475.000 _ ‘
T Variation dy besoin de B 44.000
financement global :
TV Variation de la Trésorerie 187.000 ! - .
V Total Général 662.000 | 662.000
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Passif 2008 2009

Capitaux propres
Capital social 260.000 450.000
Prime de fusion et d’apport 37300 68.000
Réserve légale 16,700 18.500
Autres réserves 68.000 83.000
Report & nouveau -6.000 2.000
Résuitat net 42.000 154.000
Dette de financement ;
Emprunts obligataires 300.000 340,000
Provisions durable pour risques et charges 30,000 42.000
Total 1
Dette de passif circulant 688.000 1.157.500
Fournisseurs et comptes rattachés
Personnel ) 219060 507.000
Organismes sociaux 35.000 62.000
Etat . 15.000 40.000
Associés 89,000 |. 145.000
Autres créanciers 15.000 26.000
. Total 11 20,000 40.000
Trésorerle passif » 403,060 820.000
Total IIT " §0.000 92,000
$0.000 92,000
TOTAL 1170000 2.069.500

Informations complémentaires ;
> Les acquisitions :
- Instatlations Techniques : 136.000
- Matériel de transport : 90.000
- Titres de participation : $0.000
» Les cessions : o
- Installations techniques : acquis pour 60,000 fe cumulé d’amortissement au
jour de la cession est de : 13.500 le prix de cession 49.000
- Matériel de transport : acquis pour 50.000 le cumulé d’amortissement au
Jjour de la cession est de : 27.500 e prix de cession 28.200 :
- Titres de participation : acquis pour 50,000 cédé pour 67.000
> Les dotations : aux amertissements : 106.100 aux provisions des éléments
durables : 22.000
» Les reprises ;
- Sur provisions des éléments durables : 15,000
> Les créances et dettes : )
- Remboursement des,préts : 20.000
Nouvelle emprunt contracté ; 120,000
| ravail 3 fajre : - Présenter le tableau de financement
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Solution :

Bilan condensé

. Actif N N+1 Passif N N+1
Al 639.600({ 749500 | CP 358,000 | 775.500
" {DF 330.000 | 382.000
AC 502.000 | 1.122.600 { FP 688.000 | 1.157.500
PC 403.000 | 820.000
TA 29.400 198.000 | TP 30.000 92.000
Total 1.170.004 2.069.500{ Total 1.171.0680 2.069.500
Tableau de Synthése des Masses du Blla
Eléments N N+l Variation
E R
rpy 638.000 1.157.500 . 469.500
-Al 619.600 749.500 109.200
F¥DR, 48.400 408.000 359,600
AC 502.000 1.122.000 620,000 (-
-PC 403.000 820,000 417.000
BFDR 99.000 302.000 203.000
TN -50.600 106.000 156,600

Détermination des dividendes distribués au titre de I’exercice 2008

Eléments M Eléntents M
Résultat net 42.000 | Réserve légale 18.500 1.800
Report 2 -6.000 | -16.700
nouveau Autres réserves 15.000

83,000 -68.000

Dividendes 17.200

Report 4 nouveau 2.000
Total 36.000 | Total 36.000
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_La CAF
Eléments M
Résultat net . 154.000
+ Dotation aux amortissements et 128.100
- provision
106.100+-22.000 :
+VNA des immobilisations cédées 119.000
60.060-13.500+50.000-27.500+50.000
- Reprises sur amortissements et 15.000
provisions
« PC des immobilisations 144.200
49.000+28.200+67.000
=CAF 241,900
- Dividendes. ©17.200
= Autofinancement 224,700
Tableau des créances et dettes
Eléments Brut 1.1 | Augme Dimin Brut
N ntation ution 3LI2.N
Préts immob - 70.000 | 50.000 20.000 l_()0.00D
Emprunts 300.000 | 126.000 80.000 | 340.000
oblipataires
-

Tablean de financement

Emplois et ressources E R
Ressources stables de ’ex (flux)
Autofinancement 224,700
. CAF ) : 241.900
~Distribution de bénéfice 17.200
Cessions et Réductionsd*immob . 164.200
Cession d'immobili incorporel
Cession d'immobili corporeltes 77.200
| Cessions d’immebil financiéres 67.000
Récupér sur créances immobili 20.000
Augme des capit prop et assimil
Augmentation du capital, apports 280.700
Subventions d’investissement 280.700
Augmentation des dettes de
financement {nettes de primes de 120.000
remboursement}
Total § 789.600
Emplois stables (flux)
" Acquisition et augmen d’immeb | 350,000
Acquisition d’immob incorporell
Acquisitions 4" immob corporelles | 220.000
Acquisition d’immobi financiéres £0.000
Augmenta des créanges immobilis 50.060
Remboursement des cap prop
Remboursement des dettes de $0.000
financement
Emplois en non valeurs
Total II. 430.60¢
H1 Variation du besoin de 203.000
financement global
1V Variation de Ia Trésorerie 156.600 .
V Total Général 789,600 789.600 .
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Passif 2009 2008
E - Capitaux propres
; Capital social B - 1.400.000 | 1.100.000
Primes de fusion et d’apports 276.000 | 135200
Exercice n° 9; Réserve légale 42.840 36.000
On vous fournie les mformanons m-dcssous relatives & 1a sométc « JALIL & Autres réscrves : 115.140 | 62.000
Cie » Report 4 nouveau o - 3.600 2.000
Bil Résultat net : 258.200 136.800 -
v . ran Capltaux propres assimilés .
¢ 2069 __2008 Subvention d’investissement . B0.0600 | —veemne—---
A ) B A&P N N _ B PDette de fmancement : ) .
premobi ef non valew .| Emprunts obligataires ' 620.000 | 400.000
N Tais pre-minaires 30.000 {  14.000 16.000 | 12.000(a) -3 Provisions durable pour risques et charges 39,000 35.000
mmobilisa incorpor sy . " Tetall .
F : . .
,;‘ﬁzsﬁﬁfﬁﬁ: 100.000 100.000 | 80.000(t) 1 : Dette de passif circulant 2,834,180 | 1.907.000
: . ‘ E i aché '
Terrains . 380.000| 44000 | 336.000| 252.000(c)| : Foumisseurs et comptes rattac
Constructions 200000| 78000 | §22.000| 3360000 1 - | Oreenismessociauk - 623.000 | 213.000
nstallations techniques, matérie]  660.000{ 322500 337.500| 500.000(e) ' Bat ' 0.000 | 20200
et outilages b | Associés 245.000 35.000
| Matériel de transport - 540.000 | 270.000| 270.000| 275.000(7) 5 Autres créanciers 150.000 | 20.000
Immobili finane ‘ . i i Total 11 | 60.000 - 10.000
Préts immobilisés 140.000 140.000 120.000 g Trésorérie passif : 530.328 | 298.000
Titres de participation 170000 | 37.000 | 133.000| 120.000(g) : Total TI 40.000 35.000
Total 1 2.720.0000 765.500 | 1.954.500] 1.695.000 ' ‘ 40.000 35.000 |
f;otc_lfs o . . R TOTAL _ 3.404.500] 2.240.000
coi;zz;; :tblc;:m:turcs 280.000 | 30.000 250.000 | - 90.000 [.nforma.tions complémentaires : ‘
Produits finis 300,000 300.000| 60000 . Les cessions ; |
Créan de I'actif Cf ] * installations techniques : acquis pour 140.000 cédées pour 97.000
g:tents et comptes rattachés 380,000 | 60.000 320000  130.000 * matériel de transport : acquis pour 90.000 cédés pour 62.000
Autres débiteurs 140000 140,000 60.000 o ¢ titres de participation : achetés pour 40.000 cédés pour 59.000
Titreset VdeP 120,000 120000] 50000 - Le remboursement des emprunts : 80.000 et préts 30.000
Titres et V de P . S ' . . La reprise sur subvegﬁon d’investissement 20.000
Trésorerie a:;:a] ! 18:63030' 11)%%?3) 17 72%3 P 65.000 - Les dotations aux provisions cgnstatées fin 2009 sont comme suit :
A ] Al ZRUOR 1.200.0000  455.000
Total 11} 250.000 250000}  90.000 | o * desterraing 16.000
250.000f 250.000 90.000 _ - * des titres de participation ;'45.000
TOTAL | 4.270.0000 865500 3.404.500] 2.240.000 a4 ¢ . pour risques et charges durables : 20.000
(@) T valenr d’entrée : 20,000 1 ... Les dotations aux amortissements constatés f'n 2009 sont comme suit :
(b)  valeur d’origine : 80.000 ' "o frais préliminaires : 6.000
() valeur d’origine : 280.000 C = - *  constructions : 14.000
fd)) "“:e“":'ﬂl‘:g:ﬂe + 400.000 b * _ installations techniques : 68.000
e valeur d’origine : §00.000 - * transport ;: 94,500
N valeur d’origine : 500.000 & matéricl de P

(@  valeur d’origine : 150,000 : 3 Travail 2 fajre ¢ - Présenter le tableau de financement
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- Tablean des immeobilisations

286 -

‘ Eléments -Brut1,1 | Augme Dim Brut
Solution : ‘ 1 N ntation | inutien | 31.12.N
Frais préliminai ©20.000 - 10,000 30.000
Bilan condensé Fonds commerc 80.000 20.000 100.000
: Terrains 280,000 | 100.000 380.000
Actif N N+1 Passif N N+1 Constructions 400.000 1 300.000 700.000 -
Al 1.695.000 | 1.954.500 | CP 1.472.000 | 2.175.180 Installatio techni | 800.000 § -—-— 140.000 | 660.000
DF 435.000 659,000 Matér de transp 500.000 136.000 | 90.000 540,000
AC 455.000 | 1.200.000 [ FP 1.907.000 | 2.834.180 Titrgs_de 150.000 60,000 | 40,000 170.000
. - Irc 298.000 | 530.320 3 . participatio .
Total 2.240.000} 13.404.500| Total 2.240.000{ 3.484.500 k- - ) ‘ '
S , . .- Tableau des créances et dettes
. Tableau de Svynthése des Masses'du Bilan V ‘: . . Brut Augm Dim | .Brut
i ' 7 . , Eléments 1.1N | entation | inution | 31.12.N
Eléments N N+1 Variation _ 4 Préts immo | 120.000 |  50.000 | 30.000 140.000
FP. 1.907.000 | Z.834.180 - 9.27R180 ‘ Emprunts {400,000 | 300.000; 80.000}  620.000
-Al 1.695.000 | 1.954.500 | 259.500 . 3 obligataires
FDR 212,000 | $79.680 667.680 _ !
AC 455.000 1.200.000 | 745.000 |- o . N
-PC 298000 530.320 232.320 j ; Tableaux d’amortissement
BFDR 187.000 669.680 512.680 . :
™ . 55.000 210.000 155.000 a Eléments | Brut Aug Dimi Brat
i LIN | mentation i nution | 31.12.N
o - * 1 Frals = 8.000 6.000 ] 14000
Détermination des dividendes distribués au titre de I'exercice 2008 o préliminaires -
amdenia s " fire d Textreee o Constructions | 64.000 | - 14000 . | .78.000
Résuitat net 136.800 | Réserve légale 6.840 , g : ' techniques _
‘Reportd 2.000 | 42.840-36.000 : M Matériel de 225.000 94.500 | 49.500 | 270.000
nouveau : Autres réserves 53.140 transport ' :
: 115.140-62,000 o ¢ Total - | 597.000 182.500 | 95.000 | 684.500 |
Dividendes 75.826 # : ‘ :
: Report & nouveau 3,000 .
Total 138.800 | Total 138.800 ki
b
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Tabieau des provisions

Tableau de financement

Emplois et ressources

Eléments Brut Augm Dim .[ Brut

1IN entation | imution | 31.12.N

FDPRC 35.000 20.000 | 16.000 39.000

Provision pour 28.000 16.000
dépréciation des '

44,000

terraing .
provision pour 30.000 45.000 { 38.000 37.000
dépréciation des .
titres de
participation ) '
. Total 93.000 81.000 | 54.000 ] 120.000
La CAF
Eléments ‘M
Résultat net 258.200
+ Dotation aux amortissements et 263.500
provision
182.500+81.000
+VNA des immobilisations cédées : 175.000
270.000-95.000
- Reprises sur amortissements et 54.000 -
provisions 20.000
Reprise sur subvention d’investissement
- PC des immobilisations - 218.000
97.000+62.000+59.000 - )
g =CAF .. 404,700
- Dividendes. 75.820
= Autofinancement 328.880
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E R
Ressources stab de I’exe (flux)
Autofinancement 328.880
CAF _ 404.700
- Distributien de bénéfice 75.820
Cessions et réductie d’immob 248.600
Cession d’immobi incorporelles
Cession d"immobili corporelles 159.000
Cessions d'immobilis financiéres 59.000
Récupérati sur créances immobi 30.000
Augment des capit prop et ass 540.800
Augmentation du capital, apports 44Q.800
Subventions d'investissement 100.000
‘Augmentades deftes de finan 300.000
{nettes de primes de rembourse -
Total X 1.417.680
Emplois stables (flox)
Acquisition et augme d’immob | 660.000 °
Acquisition d"immob incorporel 20.000
Acquisitions d'immobi corporell 530.000
Acquisition d'immob financiéres 60.000
Augme des créances immobilisée 50.000
Remboursement des capi prop-
Rembourseme des dettes de fin 80.000
Emplois en non valeurs 10.000
Total I 756.000
III Variation du besoin de 512.680
financement global ‘ -
IV Variation de la Trésorerie 155.000
V Total Général 1.417.680

1.417.680
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» 1
I ‘ . Passif Nets Exercice
. : précédent
. « : H : Capitaux propres -
r 5 .
o Cas d’un Bilan Fonctionnel Capital social 1.300.000 |  1.000.000
Exercice n® 10 : ‘ o Primes de fusion et d’apport 165.000 94.000
Soit le bilan cotnptable du 31.12. 2009 avant répartition suivant : _ Réserve Iégale ‘ 32.025 26,000
Actif ’ Bruts Amortisse] Nets Exercice _ i Autres réserves 220975 165.000 -
provisions précédent ! ) Report 4 nouveau - 1.000 -5.000
Immo en non valeurs 1 -~ ’ . Résultat net ) )
Frais préliminaires 40,000 24.000 16.000 24.000 o] _ Datte Ze“f‘;“a Ccement : 235.000 125.500
- Primes de rembo Immobi 10.000 2.000 8.000 ¢ mmmem— b ) . X '
, Emprunts obligataires 245.000 80.000
ncorporelles i 8 .
Fond commercial 60.000 ‘ £0.000 60.000 » : Provisions durable pour risques  55.000 60.000
Immobilcorporelies oo et charge .
Terrains . 300.000 25.000 275.000 | 250.000 ¥ Total I B 2.254.000 1.545.500
Constructions. 420.000, 50.000 370.000 258.000 © T - Dette de passif circulant
Insta]lation techniques 640.000 207.500 432.500 312,500 ! ‘ Foumisseurs et comptes rattachés| 411.000 450.000
Matériel de transport 430.000 211.500 218.500 198.000 . Clients créditeurs 26.000 32.000
Immob financidres ‘ ‘ S ' Pe ] '
Préts immobilisés 145.000 145.000 170.000 o I Orrs:n?sl;es sociaux géllggg ggggg
Titres de participation 130.000 3,000 127,000, 70.000 o ‘ g e g ' '
Total 1 2175000 | s23.000 | 1652000 | 1342500 , Etat- créditeur (5) : 125.060 72.000
Stocks A = - Associés créditcurs 13.000 40.000
Matiéres et fourn cons 350.000 24.000 326.000 231.000 1 Autres créanciers (6) 12.000 32.000
Produits finis 245,000 13.000 230.000 165.000 . Comptes de régularisation passif 4.000 12,000
Créance de PAC ’ ) T Autres provisions pour risqués 6.000 10.000
Fournisseurs débiteurs 10.000 | 10.000 3.000 i | et charges
Clients et comptes ratt 426000 | 60.000 366000 | - 246.000 : Total T1 643,000 724.000
Personnel 25.000 25000 | 13.000 -5 Trésorerie passif . 242000 11.600
Etat débiteur - 145,000 : 145.000 - 95.000 . Total IIT 242
Associés débiteurs 60,000 60000 | 34000 i ota 242,000 11,000
Autres débiteurs (4} © 80.000 ‘ 80,000 24,000 - TOTAL 13.139.000 | 2.280.500
Comptes de régu actif 20.000 20.000 7.000 : '
Titreset VP C £ : ) ’ . .
Titres et V P 95000 | 13000 | 82000 72,000 | : g Informations complémentaires : , :
Total 11 1456000 | 112,000 | 1.344.000 895,000 Y * La société utilise une machine mdustrlel dans le cadre d’un contrat
.| Trésorerie actif 143.000 . 143.000 43.000 F? de bail pour un valeur d’origine de 65.000dhs HT sur un durée de Saxns la
Totat 111 _ 143000 43000 | _ 43.000 | - durée restant & courir est de 2ans (date d* acqulsmon le 1/1/2007)
TOTAL | 3774000 ~ 635000 | 3.139.000] 2280500 | il . Les prix de cession : _
‘ - Installations techniques : 92,000
. - Matériel de transport : 61.600
4 - Titres de participation : 58.000
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. Tableau des immobilisations

Eléments Brat Aug Dim Brut
) 1LLIN ) : 31.12.N
Frais préliminaires 40.000 40.000
Prime de rembou 0 10.000 10.000
Fonds commercial 60.000 606.000
Tetrains 250.000 50.000 300,000
Constructions 300.000 | 120.000 420.000
Installat techniques 500.000 § 280.000 140.000 640,000
Matériel de transport 360.000 | 160.000 90.000 430.000
Titres de participati 80.000 | 90.000 40.000 130.000
‘Total ' 1.590.000 710.000 270060 2.030.000
Tableau des créances et dettes
- Eléments Brut L1 Augme Dimin Brut
N ntation ution 31L12.N
Préts immobilisés 170000 25.000 145.000
Emprunts 80.000 200.000 | 35.000 ; 245000
obligataires
Tableaux d’amortissement
Eiéments Brut 1.1 Augmen Dim Brut
) - N tation inution | 31.12.N
Frais préliminai 16.000 8.000 ‘ 24.000
.| Primes de remb 0 2.000 2.000
Constructions 42.000 B.000 50.000
Installaii techni 187.500 58.500 33.500 | 207.5Q0
Matéri de trans 162.000 90.000 40.500 | 211.500
Total 467.500 166.500 79.000 | 495.000
Tablezu des provisions
Eléments Brut 1.} |- Augmen Dim Brut
N tation inution 31.12.N
PDPRC 60.000 {- 10.000 15.000 55.000
Provi pour dép S0 . 25.000 25.000
des terains
provision pour
dépréciation des 10.000 25000 | 32.000 " 3.000
titres de
participation
Total 90.000 60,000 47.000 111.000

ravail & faire :

- Présenter lc tableau de financement
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Solution :

Tableau des retraitements du bilan fonctionnel pour Pexercice 2008

Pour établir le tablean de financement & partir du bilan fonction il faut .
prendre les totaux comptables en valeurs nets

Elémen

Al

AC | TA

CP

FDF PC

TP

Total -
bilan
comptab
le net

1.342.50
0

895.00 | 43.000
0

1.405.50
0

140.00¢ | 724.00

11.000

Immobili
sations

. en crédit
bail

+65.000

+26.000

+39.000

Total
_ bilan
fonction
nel

1.407.50
¢

895.00 j 43.000

0.

143150
0

179.000 | 724.00

11.000

Total

2.345.500

2,345.500

39.000 : 12 VINA fin 2008

Elément

Al

AC TA

Tableau des retraitements fonctionnels

cr

DF PC

Total
bilan
_comptab
le net

1.652.
000

1.344.00
0

143.000

1.954,
000

300,00 | 643.000
0

242.00

Primes
de . )
rembours
ement

-8.000

“8.000

[mmobili
sation en
erédit
bail

+65.0
00

+39.0

+26.0

00

bilan
fonction
nel

Total

1.709.
000

1.344.00

143.000 -

1.993.
000

318.00 | 643.000

242.00

3.196.000

3,196,000

Total -
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—_ ——— v [ S
) Tableau de finarcement
¢ .
Emplois et ressources E R
) Ressources stables de Pexe(flux)
Bilan condensé - Autofinancement : 337.000
Actif | N N+1 “| Passif N N+1 CAF ) 104,500
Al 1.407.500 | 1.709.000 { CP - 1.431.500 1.993.000 - Distribution de bénéfice 57.500
DF 179.600 318.000 Cessions et réductions d*immobi 236.000
AC 895,000 1.344.000 | FP 1.610.500 | 2.311.660 Cession d’immobilis incorparelles
: : PC 724.000 643.000 Cession d’immobilisat corporelles 153.000
TA | 43.000 143.000 i TP 11.000 242.000 Cessions d’immobilis financiéres 58,000
Total 2.345506| 3.196.000f Total 2.345.500 3.196.000 Récupéraﬁon sur créances immobi 25.000
Tableau de Sgnthése des Masses du Bilan Augmentat des capit prop et ass
Eléments N N+1 Variation J Augmentation du capital, apports 371,000
E - R ' ‘Subventions d’investissement '
¥P 1.610.500 | 2.311.000 700.500 b Augmentat des dettes de finance 190,000
-Al 1.407.500 | 1.709.000 | 301.500 ' (nattes de primes de rembourse
FDR 203.000 602.000 399.000 Total I 1.134.000
AC 895.000 | 1.344.000 | 449.000 Emplois stables (flux) : '
-PC 724.000 | 643.000 | 81.000 . | Acquisition ¢t augment d’immob 700.000
BFDR. 171.0060 [ 70i.000 | 530.000 , Acquisition d’immob incorporel .
TN 32.000 -99.000 - 131.000 - Acquisitions d’immobi corporelt 610.000
: Acquisition d'immob financiéres 90.000
Détermination des dividendes distribués au titre de ’exercice 2008 d Augme des créances immobilisée
Eléments M Eléments- M a Remboursement des capita prop .
Résultat net 125.500 | Réserve légale 6.025 Rembourseme des dettes de fin 35.000
Report 4 -5.000 | 32.025-26.000 e Emplois en non valeurs
nouveau - | Autres réserves 55.975 ¥ Total I¥ 735.000
220.975-165.000 1 I Variation du besoin de 530.000
T Dividendes 57.500 financement global .
_ , -Report 4 nouveau 1,000 | 1V Variation de la Trésorerie _131.000
Total | 120.500 Total _ 120.500 it V Total Général 1.265.000 | 1.265.000
‘ La CAF |
Eléments M : i
Résuitat net . 235.000 -
+ Dotation aux amertissements et provision 226.500 : '
166.500+60.000 ' . )
+VNA des immobilisations cédées 191.000 ; {
270.000-79.000 : B
- Reprises sur amortissements et provisions 47.000. | ‘
- PC dés immobilisations 211.000 '
92.000+61.000+58.000 '
=CAF o 394.500 ‘
- Dividendes. 57.500 " ‘ - 295 ‘
= Autofinancement 337.000 o : o ' ;
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Exercice n® 11

Soit le bilan comptable du 31.12.2009 avant répartition suivant :

Actif - Bruts Amortissg - Nets Exercice
et provn précéde
Immobilisat én non vale .
Frais préliminaires 45.000 21.000 24.000 18.000
Primes de remboursemen 14.000 2,800 11.200 —
Emmobilis incorporelles
Fond commercial 140.000 140.000 100.000
Immobil corporelles '
Terrains 220.000 29,500 190.500 170.000
Constructions 320.000 65.200 254,800 176.800
Installation techniques 525.000 167,400 357.600 264.600
Matériet de transport 370.000 197.750 172.250 131.250
Immobilisa financiéres
Préts immobilisés 145.000 145.000 90.000
Titres de participation 180.600 23.000 157.000 114.000
Ecart de conversion .
Aug des dettes de finance]  10.000 10.000 16.000
Dim des créances immob 5.000 5.000 10.000
Total 1 1.974.000 506.650 1.467.350 1.090.650
Stocks :
Matiéres et fournit cons 450.000 12.000 438.000 289.000
Produits finis 250.000 8.000 242.000 130.000
Créance de L’AC .
Fournisseurs débiteurs 26.600 26.000 " 16,060
Clients ¢t comptes ratta 590.000 76.000 514.000 358,000
Personnel] 60.000 60.000 40.000
Etat débiteur 189.000 189.000 145.000
Associés débiteurs 80.000 80.000 40.000
Autres débiteurs 40.000 40,000 16.000
| Comptes de régular actif|  36.000 36.000 48.000
VP : 1
TVE | T1oo.000 10.000 90.000 . 190,000
Ecart de convers actif
Aug des dettes circulan 12.000 12,000 10.000
Dim des eréances circul 15.000 15.000 19.000
Total I 1.848.000 106.000 1.742.000 1.301.000
Trésorerie actif . 90.0060 90,000 160.000
Total 111 96.000 90.000 160.000
TOTAL 3.912.000 | 612.650 3.299.350 2.551.650
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Passif Nets Exercice
- précédent
Capitaux propres _ .
Capital social 300.000 600,000
Primes de fusion et d*apport 174.450 71.650
Réserve légale . 50.960 36.000
Autres réserves 338.000 " 245.000
Report 2 nouveat ‘ 3.000 5.000
| Résultat net 387.000 298.000
Dette de financement : :
Emprunts obligataires 420.000 316,000
Provisions durable pour risques et charges| - 90.000 80,000
- Total |
Dette dé passif circilant 2.261.350 1.651.650
Fournisseurs ¢t comptes rattachecs
Clients créditeurs 596.000 450.00
Personnel ] 19.000 15.000
Organismes sociaux . 30,000 50.000
Etat créditeur 21.000 30.000
Associés créditeurs 1435.000 143.000 !
Autres créanciers 42.000 70.000
Coniptes de régularisation passif’ 22,000 18,000
Autres provisions pour risques et charges 36.000 29,000
Ecart de conversion passif © 75.000 60.000
Augm des créances circulantes
Dimi des dettes de circulantes
Total 11 3.000 4.000
' Trésorerie passif 9.000 6.000
Total 111 "1 998.000 875.000
38.000 25.000
38.000 25.000
TOTAL 3.299.350 2,551.650

Informations complémentaires ;
»  Fin 2009 : La valeur actuelle des terrains est de 112.500 et celle du stock

* de matiéres et fournitures 217.500

=  Parmi les créances clients en 2009 il existe un montant de 15.200
irrécouvrable non encore comptabilisée

*  L’écart de conversion actif diminution des créances lmmohlhsées n’est
pas couvert par une provision en 2009

= La société utilise une machine industriel dans le cadre d’un contrat de

bail pour un valeur d'origine de 90.000dhs HT sur un durée de Sans la
durée restant & courir est de 2ans la valeur resxdueIIe est de 18.000dhs
(date d’acqmsmon le 1/1/2007)

297




Tableau des provisions

-
T ) ) . i ' Eléments Brut 1.1 Augm Di- Brut
/ Les prix de cession : ' ‘ y - N entation | inmutten | 312N
/ - Fond commercial : 32.000 : ‘ E : gDR.PBC : 80.000 20.000 { 10.000 90.000
‘ - Terrain : 98.000 . . - rovision pour '
. A2 dépréeiati d 30.600 | - 10. .
- Construction : 79.000 t;.‘:;? :;a e : 10000 |+ 10.500 29500 .

- Installations techniques : 67.000 provision pour 26.000 | 15000 | 18.00 23.000

- Matériel de transport : 21.000 ! dépréciat des titres
- Titres de participation : 49,000 _ de pasticipation S S
: ~Total 136.000 | 45000 | 38.500 | 142.500

Tableau des immobilisations

Travail i faire :

Eléments Brut Aug | Dim Brut !
o LIN _ 31L.12.N i o - Présenter I¢ tableau de financement -
Frais prélimina 30.000 | -15.000 R 45,000 3N ’
- Prime de rem 0| 14.000 14.000 ' i Solution : .
Fond§ commer 100,000 | 60.000 20.000 140.000 . ] 2008
Terrains 200,000 | 90,000 70.000 220.000 ) p
Constructions 260.000 | 160.000 | 100.000 |  320.000 | Eléments Al AC_|TA__ | CP | FDF _JPC__ TP
tstall bochn 420000 | 200,000 95,000 525.000 v Total bitan | 10906 [ 1.30L | 160.00 | 1.255.650 | 396.00 | 875.00 | 25.000
Maté de trans 300.000 | 130.000 | 60.000 370.000 ' comp net . S0 | 0o 0 00 0
Titres de partici 140,000 80.000 40.000 £80.000 Tmmob lisalion ‘
Total 1.450.000 | 749.000.| 385.000 | 1.814,000 en crédit bail | +90.000 .| +28.800 | +61.20
] . 0
Tableau des créances et detfes ,J- Ecart de -16.000 -
Eléments | Brut | Augmen | Dimi Brut conversion L 16.000
1IN tation nution | 3LI2.N 3 :Zt:tz: ]:,gm des
Préis 100.000 |  80.000 30.000 | 150.000 | . ¥ 1 finance
immobilisés 300.000 | 150.000 40,000 | 410,000 " Ecart de - -
Empruiits . C S I | conversion .1 10000 | 10.000
obligataires : ] . l* actif aug des -
- . 1= d,:ttes
— . circulante 1
Tableaux d’amortissement - E "Ecart de 4000 | -4.000
Eféments Brut Augm | Dimin Brut ' | conversion _
‘1 1IN | entation | ution | 31,12.N 1 - | passif aug des
Frais prélimin | 12.000 9.000 |- 21.000 ' - E’:’:;‘g de
Primes de - 2.800 2.800 g : -
remb - ‘ 83200 14.000 3 Z.OQO 65.200 ‘.. 'I;oo:::lt:;i::ln 1.15604.6 1620897. lﬁltl'.iflﬂ 1.284.4l50 44;.2@ 86:;&0 25.000
Constructions | 155400 | 52.000 | 40.000 | 167.400 a% Total 2.611.650 2.611.650 -
Installati 168.750 | 62.000 | 33.000 | 197.750 | . L :
techni 1 . 1
Matér de trans : : - .
Total 419.350 | 139.800 | 105.000 | 454.150 ’
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- .
i
- &
| Bilan condensé
o4 Acif | N N+1 Passif [ N TN+
2009 Al | 1.164.650 | 1.550.650 | CP | 1.284.450 | 1.791.050
Eléments Al AC_|[TA_ | cCP FDF__| PC TP ‘ { DF 441,200 | 535.600
Total bilan | 146735 | 1742, | 90.000 | 1.75335 | 510.00 | 998.00 | 38.0 ' AC | 1.287.000 | 1.707.000. | FP 1.725.650 | 2.326.650
compta net | 0 060 _ 0 ] 1] 00 ) PC 861.000 983.000
Pnnl:es de .| -11.200 “:200 . ' TA 160,000 90.000 | TP 25.000 38.000
o en 190000 T 57001 463 | | Total | 2.611.650 | 3.347.650 | Total | 2.611.650 3.347_.§50
crédit bail - : 00 i .
Ecart de -10.000 - |
conversion 10.000 ‘ ‘
actif augm _ Tablean de Synthése des Masses du Bilan
des dettes de . ] '1 ! '
financement - ) il ! . .
Ecart de - . Ok Eléments N N+1" - Variation
/ conversion 12.0Q0 12.000 ¥ R
. ctif ' '
VA Ewiuviin ‘ | FP | 1725650 | 2326650 | 601.000
i circulant - -Al 1.164.650 | 1.550.650 | 386.000
' Ecart de ‘ 3.000 3.000 A FDR | 561.000 | 776.000 215,000
canversion ‘ - . - AC | 1.287.000 | 1.707.000 | 420.000
passif . . . : ~-PC 861.000 | 983.000 122.000
| dugmenta des ' _ . o BFDR | 426.000 | 724.000_| 298.000
financem 1 ¥P 135.000 | 52.000 83.000
Plus value +19.500 +19.500 . -Al
Moins vaiue -8.000 ~8.000 _
L'écart actit | -5.000 . 5000 | A _ '
n'est pas ' oo Détermination des dividendes distribués au titre de I’exercice 2008
couvert par . .
une provision . . 7 .
créances - -12.000 : e Eléments M Eléments M
clients o1 e 12.000 1 A I . - Résultatnet | 298.000 | Réserve légale: 14.900
non comptabi , : : Report & 5.000 | 50.900-36.000 .
Total bilan | 1.550.65 | 1.707. | 90.000 | 179105 | 535.60 | 983.00 | 38.0 1 | pouveau _ Autres réserves : 93.000
fonctionnel 0 000 0 0 o [ o0 L | 338:000-245.000
Total 3.347.650 ' 3.347.650 _ Dividendes
' ' 1 Report 4 nouveau 192.100
1 | : 3,000
. ' Total 303.000 | Total 303.000
! .
s
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Avant de calculer 1a CAF il faut modifier le résultat net de

Pexercice 2009 : : ' . ' -

Résultat rectifié =387.000-moins value/actif circulant 8000-

créances clients irrécouvrables non comptabilisé 12.000
S = 367000

A ne pas tenir ni I’écart de conversion (augmentation des créances
et dettes) ni les plus value et moins value /actif immobilisé ni les
écarts de conversion actif circulant non couvert par des provisions

La CAF
Eléments ‘ M
Résultat net . 367.000
+ Dotatlon aux amortissements et provision : 184.800
139.800-+45.000 -
+VNA des immobilisations cédées : . 280.000
385.000-+105.000 ‘
- Reprises sur amortissements et provisions 18.500
- PC des immobilisations ;. _ 346.000
32.000+98.000-+79.000+67.000+21.600-+49.600
- =CAF : 447.300
. = Dividendes. ‘ 192.100
= Autofinantement 255200
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Tablean de financement

Emploig et ressources

E R
Ressources stab de ’exe(flux)
Autofinancement 255,200
CAF : ' 447300
- Distribution de bénéfice 192.100
Cessions et réductions d’imm 376.000
Cession d”immob incorporelles 32.000
Cession d*immobili corporelies 265.000
Cessions d'immob financiéres 49.000 |
Récupération sur eréan immob 30.000 |
Augm des capit prop et ass 302.800
Augmen du capital, apports 302.800
Subventions d’investissemt B
Augm des dettes de finan 136.000
(nettes de primes de ‘
rembourse .
' Total I 1.070.600
Emplois stables (flux)
Acquisition et augment 800.000
.| d*immob _ 60.000
Acquisition d'immob incorpor 580.000 |
Acquisitions d’immobi corpore 80.000
Acquisition d’immob financiér 80.000
Augme des créances immobilis | ~——
Remboursem des capita prop | 40.000
Rembours des dettes de fin 15.000
Emplois en non valeurs
Total 1 §55.000
11X Variation du besoin de 298.000
financement global )
IV Variation de la Trésorerie . 83.000
V Total Général 1.153.000

L"augmentatiou du capital :

(800.000+174450) — (600.000-+71.650)=302.800

136.000 =150.000-14.000
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Exercice Global

Soit Ie bllan comptable du 31.12.2009 avant répartition suivant :

Actif Bruts Amortiss Nets Exercice
et pro précédent
{mmaob en nom vale ]
Frais préliminai 55.000 27.000 28.000 24.000
Primes de rembours | 14.000 6.800 7.200 6.000
Immob corporelles o
Terrains 180.000 180.000 200.000
Installation techniqu 670,000 | 221.000 449.000 300.000
Matériel de Transpo 520,000 | 258.600 262.000 220.000
Mobilier, ma de bureT 120,000 30.000 | 90.000 116.250
Immob financiéres ;
Préts immobilisés(1) 78.000 78.000 50.000 |
Titres de participation 140.000 15.000 125.000 $0.000
Ecart de conv actif
Aug des dettes de fin 10.000 10.000 6.000
Total I 1.787.008 | 557.800 1.229.200 1.002.250
Stocks .
Matiéres et four cons 340.000 |  60.0001  280.000 360.000
Produits finis 260.000 260.000 190.000
Créance de L’AC . -
Fournis débiteurs | 50.000 500007 60,000
Clients et comp ratta 360.000 30.000 330.000 450,000
Personnel 20.000 20.000 35.000
Etat débiteur 60.000 60.000 | . 46.000
Associ¢s débiteury - 30.000 30.000 " 32000
Antres débiteurs _ 1,000 10.000 16.000
Comptes de rég actif] 15.000 15,000, 28.000
Titreset VP . . .
Titreset V P $0.000 15.000 75.000 150.000
Ecart de conver acti 1 ‘
Aug des dettes de cin 8.000 2.000 5.000
Dim des créa circula 2.000 2.000 3.000
Total 11 1.245.000 105.000 1.140.000 1,375.600
Trésorerie actif -
- Banques 60.000 60.000 $0.000
- Caisse 30.000 30.000 46.000
Totzl IT1 . $0.000 90.000 126.000
TOTAL | 3.122.000 | 662.800 2459200 | 2.503.250

304

(1) dont 4 moins d’un an 10.800dbs pour et 15.000dhs pour 2009

e r——— ——

Passif Nets Exercice
pricéd
Capitaux propres :

- Capital social 850,000 [ 700.000
Réserve légale 44,500 | 35.000
Autres réserves . 140.000 90.000
Report 2 nouveau ' 4.000 6.000
Résultat net 250.000 190.000
Capitaux propres assimilés
Subvention d’investissement 100.000 e
Dette de financement :

Emprunts obligataires (2) 250000 | 306.000
Provisions durable pour risques et 34.000 30.000
charges '
Ecart de conversion passif :
Aug des créances immobils ' 20,000 | emmmemee——-
Total I 1.732.500 | 1:357.000
Dette de passif cirenlant B
Fournisseurs et comp rattach 4467700 |  603.250
Clients créditeurs 15000 40.000
Personnel - 50.000 | 160.000
Organisines sociaux 13.000 80.000
‘Etat créditeur : 45,000 90.000
Associés créditeurs 7.000 35.000
Autres créanciers ' 16000 ! 26,000
Comptes de régul passif ‘ 8.000 10.000
Ecart de conversion passif |
Aug des créances circulantes “2.000 4.000
Dimi des dettes circulantes - 4.000 | 3.000
Total IT £06.700 | 1.051.250
Trésorerie passif :
Total III ) 120,000 | 95.000
: : 120.000 | 95.000
TOTAL 2.459.200 | 2.503.250

(2) dont 4 moins d’ua an 50.00dhs pour 2008 et 56,000 pour 2009

Informations complémentaires :
» il existe unmatériel industriel acquis en crédit bail le 1/1/2007 pour

100.000 HT la durée de contrat est de Sans et 1a valeur résiduclle est
de 20.000dhs

s Stock outil : 60.000dhs

= L’augmentation du capital social a eu lie au courant 2009 par émission
d’actions nouvelles .
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Tableau des Provisions

Eléments Provisi { Augme Dimi | Pravision
» Des titres et valeur de placement acheté pour 25.000dhs en 2007 sont début | ntation | nution fin 2008
facilement négociables 2008
= Une subvention d’investissement a té recue en 2009 pour 125.000dhs

. , Titres de partici | 20.000 | 3.000 8.000 15.000
» Le résultat net de I'exercice 2009 sera affecté comme suit 5% réserve PDPRC 30.000 | 10.000 | 6.000 34.000

Iégale, et 40% dividendes |

legale, et 40% dividendes ,‘ _Total 50.000 | 13.000 | 14.000 49.000
. n : | '
- ;rcl;rT:nt'pour 25;.0:)0dhs. 10 ﬁ() o . Les créances et dettes {situation initial sans tenir en comptes ni les
: . 1\:]1:. t?i li: ru:ir;s bt::ie :uq.ule; : " .000dhs : . augmentations ni les diminutions)
- - érmentaires - Eléments Brut Augme | Dimi Brat fin
Etat d4’informations complémentaires . ' début ntation | nution 200%
2609 '

Tableau des Imm.obilisations Emproblig | 300.000 | 30.000 | 50.000 280.000

Prétsimm | 50.000 | 18.000 | 10.000 58.000
Eléments Brut Augme Dimi Brut fin § -
. début ntation nution 2008 o s s '
- 2008 : i Travajl A faire.
Frals prélimin 40.000 | 15.000 [ 55000 e Présenter le bilan fonctionnel de 1’exercice 2009
Primes deremb | 10,000 4.000 14.000 Calculer le FDRG, BFDR et la TN
Terrains 200.000 20,000 180.000 : . . . Ve s “
Install techat 500000 | 300.000 | 130.000 | 670.000 Présenter le bilan financier et procédé 4 une analyse financiére
Mat de trans 400.000 | 120.000 : 520,008 comparative
[ Mob de bur 150,000 30.040 120.000 .| ‘Présenter le tableau de financ
Titres de partic | 100.000 | 40.000 1M0000 | pter le tabl financement

Total 1.400.000 | 472.000 | 180.000 ].69_9.0'00

Tableaux des Amortissements

Eléments ' Cumulé Augm Dim Cummnlé i
d’zmortisse | entatio | inution | d’amortd
Deb 2008 n| ssements
) fin 2008
.| Frais prélimin 16.000 11.000 27.000
Primes de rembou 4.000 2.800 6.800
Installa techni 200.000 --50.250 29.250 | 221.800 _ L
Maté de transpt 180.000 78.000 : 258.000 ' e,
Mobilier de bureau. 33.750 9,000 12.750 30.000 : o
Total 433.7150 151050 | 42.000 | 542.800 '
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. )
1 Le Bilan Financier :
Détermination :ies dividendey ;
Yution : Au titre de " exercice 2008 :
Solution @ T Eléments M Eléments M
12 Fonctionnel : - Résultat net 190,000 | Réserve Mgale : 9.500
Le Bilan Fonctianpel : : : : Report & 6.000 | 44.500-35.000 ,
- o nouveau Autren résatves ; 50.000
Tableau des retraiternents T _ 140.000-90.000
Eléments Al AC TA | CP DF PC . T Dividendes 132,500
Toial bilan 1.747.000 | 1.245.000 | 20.0 | 1.388. | 344.00 | 606,70 {1,2'0-00 . . ‘Report & nouveey 4.000
comptable ®w | 500 0 0 Total 196.000 | Total 196.000
(Bruts) o) ‘ * Ay titre de "exercice 2009 ;
E des. , ’ sou' | Dividendes : 40% x250.000= 100.000
Amoriisse ¢ . ‘ : 2008
Provisi ' : Elément |Al . |AC . |TA | CP DAT | PC TP
T T | +430 | +52.00 . . :
immobilisia | +100.000 ol i Total 1.002. | 1.375. | 126.0 | 1.021. | 336.00 | 1,051, | 950
ACquises
ns C; T , ] +{ bilan 250 00} 00 | o000 0 250 | 00
::“ . comptabl :
i d -14.000 - e net
F:EZSW:E 14.000 . ‘ Immobili - -
Eearts de -10.000 -8.000 . -8.000 ' sations en | 30.000 ' 30.000
conversion ' 10.000 - ) ﬂﬂ? '
actif (Augm ’ . valeur )
des deites) Ecart de +7.00 1 . -7.000
Ecartsde | -20.000 -2.000 - ~2.000 conversio : 0
e e - i |
! ug des ‘ : Prét - +10.0
créances) - TRl : immobilis | 10.000 | 00
Totaux du 1.543.000 | 1,235000 | 90.0 | 2.099. | 352.00 £66.70 K 01 e
bilan 00 300 ¢ 0 0 AR moins
1 cti?::nel ' ' dun 2n
{131 ] .
3.168.000 1 ay © | Stock +60.0 -
Total 3.168.000 e outil 00 | 60.000
: ] : TVP . ¥25.0
Bilan Fonctionnel Condensé . : T R facilemen | 25.000 | 00
Actif | Montants | % | passif | Montants | % BT R " { mégociab | '
Al 1.843,0600 | 58,17 | CP 2.099.300 | 66,26 . I les
DF 352000 | 11,11 o ' Y _ Emprunt , - 1300
AC | 1235000 | 38,98 [ FP__ | 2.451.300 | 77,37 _ e obligatair S| 50000 | 00
PC | 596.700 | 1883 | Ho R Dt
TA 90.000 285 | TP 120.000 i 3,8 o : i . Drvidond | - : T
: 1 132,50 500
Total | 3.168.000 { 100 | Total | 3.168.000 | 100 _ a4 - ) 0 :
: . o Totaux | 1,022, | 3.300. | 151.0 | B65.50 | 286.00 | 1.226. | 950
FDRF = 2451.300 - 1.843.000 = 608.300 ""_;;‘3:" 250 ; :gg 250 00 0 ¢ 79 z;’go 00
BFG =1.235.000 - 596,700 = 638.300 : o o . — _ ==
TN= 608.300 -638.300 = -30.000 . . ) . e
) 309 X 1|L'f" .
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. 2009

Eléments Al AC TA CP DaT | PC | TP
Total bilan 1.229. | 1.140. | 90.000 { 1.388.50 | 344.00 [ 606.70 | 120.0
comptablée 200 000 0 0 0 0o
net ) :
fmmobilisat - -35.200
ions en non | 35,200
valeur
tmpét latent -30.000 +30.0
sur ' 00
subvention .
d'investisse
ment ; )
30%x100.0
00"
Ecartde +26.000 - -6.060
conrversion 20.000
passif
Emprunt - +56.0
obligataire 56,000 Q0
amoins
d’un an
Prét - +13.0
immobilisé 15.000 60
& moins

-d'un an
Stock outil +60.0 -

00 - | 60.000
TVP o - 4350
| facilement 25.000 | 00
| négociables '

"| Dividendes ‘% <100.000 +100.
Tataux 1.239. | 1.070.. | 115.00 | £.249.30 | 268.00 | 786.70 | 120.0
financiers 000 000 0 - 0 [ 0 00

Total - 1.424.000 2.424.000
Bilan financier condensé

Actif 2008 2009 Passif 2008 2009
Al 1.022.250 | 1.239.000 | CP £865.500 1.249.360

"{ DF 286.000 268.000
AC | 1.300.000 | 1.070.000 { FP 1.151,500 | 1.517.300
PC 1,226,750 | 786,700 -

TA | 151.000 115,008 | TP 95.000 120,000
Total | 2.473.250 | 2.424.000 | Total | 2,473.250 | 2.424.000

-Tablean de synthése des masses du bilan

Eléments 2008 2009 Variation
‘ en %o
FP | 1.151.500 | 1.517.300 |  +31,18%
-Al 1 1.022.250 | 1.239.000 | +21,20%
FDR : 129.250 278300 | +115,32%
AC '1.300.000 | 1.070.000 -17,69%
-PC 1.226.750 ;| 786.700 ~35,87%
BFDR 1 73250 283.300 | +286,75%
TN 56.000 -5.000 -189,28%
Ratios ‘2008 2009
L’autonomie financiére :
R1= Capitaux Propres / Passif : '
R2= Dette Total / Passif ’ 35% 51,54%
: 65% 48,46%
L’endettement & terme :
R3=Dette de Financement / :
Capitaux Propres 33,04% 21,45%
Ou
R4= Capitaux Propres / Dette de
Financement . 3,03% 4 ,66%
ou .
R5= Capitaux Propres /
Financement Permanent 75,16% 82,34%
La_liguidité : .
Liquidité pénérale ¢ _
(réalisable + disponible)/ dettes 3 | 109,78% | 130,69
court termes ' . %
{y compris trésorerie passif)
Liquidité réduite :
(réalisable + disponible — stock) | 72,63%
dettes & court terme (y compris 76,65%
trésorerie passif)
Liguidité immeédiate
trésorerie actif/ dettes & court terme | 11,42% 12,68%
Reatabilité des fonds propresou |
rentabllité finauciére :
Résultat net / capitaux propres 23.51% 22,74%

im




1 Le Tableau de Financement :

b Le Bilan Fonctionnel :

Analvse financiére comparative :

ik - Tableau des re‘traiterhents 2008

Entre les deux exercices on constate ce qui suit : _ : [Fiements T Al ac | TA P DF FC TP
' -4 Total 1.002. | 1.375.0 | 126.00 | 1.021.00 | 336.00 | 1.051.25 | 95.00
»  Une augmentation du FDR de 11532% suit a . bilan %01 . W 0 0 0 00
’accroissement du capital social par émission d’actions : E;‘:‘tl:;"b’e ‘
nouvelle et au resultat dégagé et cela a entraine une kT (100, 52006 T 7650
amélioration de la situation du FDR mais cette augmentation ions 000 00
n’était. pas suffisante pour comblé le BDFR qui a son tour 1 - acquises :
connu une augmentation de 286,75% et ce qui a pousser i en Crédit
’entreprise a faire recours a son banguier pour financer le it bail . :
reliquat. : ' Primesde | -6.000 | T 6000
‘ - rembourse
> I.’augmentation du capital avait des effets favorable sur : | ment ;
. oy . T=. ] -6.000 | -5.000
le niveau de solvabilité de I’entreprise passant de 35% en 2008 ' Ecarts do 116000 | -3:000 5000
[y 0 - Ly d
4 51,54% en 2009 et par suit sa capacité de financement, o} n actif
N {Augment
) - ation des
» - Les investissement réalisés au courant 2009 avaient des 1 | dettes) :
effets sur les valeur réalisable a savoir les stock et créances . | Ecarts de ~4.000 4000
mais_reste a savoir si les conditions sont favorable ou non a et
savoir la gestion des stocks, les condition de réglement des o ?fugf;cm
fournisseurs et des clients. pour connaitre ses effets sur la A T ation des
trésorerie dans le future proche. s créances) | -

_ . S i Totaux | 1090, | 1.366.0 | 126.00 | 1.053.00 | 392.00 | 1.042.25 | 95.00
»  La réduction de la rentabilité (23,51% en 2008 et . I dubilan | 250 | 00 [ O 0 o |0 0
22,74%) ni dii qu’a I'effet de I’augmentation du capital et des I fonctionn
investissements réalisés qui nécessite plus' de temps pour — TR R 3551350

donner liew 4 une augmentation remarquables de cette
rentabilite. : :
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Tableau deés retraitements 2009

Elément Al AC T—TA CP DF PC TP
Total 1,229, | 1.440. | 90.080 | 1.388, | 344.000 | 606,70 | 120.
bilan . 200 000 500 Q 000
comptabl
¢ {Nets) ) . ]
Immobihis | +109. +48.0 | +52.000
ions 000 Q0
acquises 1.
en Crédit
bail
 Primes de | -7.200 -7.200
rembours
ement
Ecarts de - -8.000 -10.:000 | -8.000
conversio | 10.000 S ’
n actif
(Augment
ation des
dettes)
Ecarts de - -2.000 -20.000 | -2.000
conversio | 20.000 ‘
n passif
{Augment
ation - des
créances)
Totaux 1.202, | 1.130. | 90.000 | 1436 | 358.800 | 596.70 | 120,
- du bilan 000 000 S00 1] 000
fonctionn -l
els .
Total 2.512.000 1,512,600
Bilan condensé
Actif N N+1 Passif N N+1
Al 1.030.250 . 1.292.000 | CP 1..053.000 | 1.436.500
. DF 392.600 |  358.800
AC 1.366.000 1.130.000 | FP 1,445.000 1795.300
. ) PC 1.042.250 £06.700
TA 126.000 |. 90,000 | TP 95.000 120.000
Total | 2,582.250 | 2.512.000 Total | 2.582.250 | 2.512.000
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Tableau de Synthése des Masses du Bllan

Eléments N N+1 Varlatlon
E R
Fp 1.445.000 | 1.795.300 350.300
-Al 1.090.250 | 1,292,000 | 201,730
FDR 354,750 503.300 148.550
AC~ 1.366.000 i 1.130.000 236.000
-PC 1042.250. | 596.700 | 445.550 :
BFDR 323,750 | 533.300 | 209.550
TN 31.000 -30.600 61.000
~ LaCAF
Eléments - M
Résultat net- ‘ 250.000
+ Dotation aux amortissements et 164.050
provision
151.050+13.000 .
+VNA des immobilisations cédées 138.000
180.000-42.000
- Reprises sur amortissements et 14.000
provisions 25.000
- Reprise sur subvention d’investissement
125.000-100.000
- PC des immobilisations ¢ 154.000
29,000+110.000+15,000
] =CAF 359.050
- Dividendes. 132.500
= Autofinancement 226.550

Pour élaborer le tableau de financement on aura besoin de :

= Autofinancement : 226.550

» Cession des immobilisations corporelles : 154.000

= Récupération des créances immobilisées ; 10.000 (voir tableau
des créances et dettes (diminution des préts immobilisés)-

= Augmentation du capital, apports : 850.000 -700. 000 (volr
bilan comptable, capital social) :150.000

» Subvention d’investissement : 125.000 _

»  Augmentation des dettes de financement : 30.000 -

4.000=26.000
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= Acquisition des immobilisations corporelles voir tableau des
immobilisations : 300.000-+120.000= 420.000

= Acquisition des immobilisations financiére (voir tableau des
immobilisations, titres de participation) : 40.000

» Augmentation des créances immobilisées : 18.000 (voir tableau
des créances et dettes

= Remboursement des dettes de financement : 50.000 (voir
tableau des créances et dettes -

»  Emplois en non valeur : 15.000 voit tableau des
immobilisations

* (augmentation des frais préliminaires)
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Tablesu de financenent

Emplois et ressonirecs E | R

Ressources stables de ’exe (flux)

Autofinancement 126 850
CAF 359.050
-Distribution de bénéfice 132.500

Cessions et Réductions d’immobi 164,000

Cession d'immebilisa incorpore

Cession d’immobilis corporelles 154.000

Cessions d"immebilis financiér

Récupération sur créan immobili 10,000

Aug des capitaux prop et assimil 275.008

Augmenta du capital, apporis 150.000

Subventions d'investissement 125.000

Augment des dettes de fina(neties 26,000

de primes de remboursement)

Total I 691.550

Emplois stables (flux) .

Acquisition et augme d’'immobii | 478,000

Acquisition d’immobil corporell

-| Acquisitions d’immo corporelle 420.000
- Acquisition d’immobili financiér 40.000
Augmentation des créanc immo 18.000

Rembourse des capitaux propres

Rembour des dettes de financ 50.000

Emplois en non valeurs 15,000
. . Total H_: 543000

111 Variation du besoin de 209.550

financement global

IV Variation de la Trésorerie - | 61,000

V Total Général 752.550 752.550
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