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INTRODUCTION|

La comptabilité a pour but de produire de I'information financiére
aussi bien pour éclairer la gestion et la prise de décision des diri-
geants de lentreprise que pour satisfaire & des obligations a
['égard des tiers. e ce point de vae, elle apparait comme un sys-
teme générateur dinformation relevant dun rdle interne et
externe.

_1 J Utilité de la comptabilité :
champ d’application et objectifs

Daprés le Plan complable général ', la comptabilité est un sys-
téme d'organisation de Finformation financiers permettant :

1. de saisir, classer, enregistrer des données de hase chiffrées
relevant des opérations commerciales et financidres de
l'entreprise ;

2. de présenter aprés traitement, sous forme d'états finan-
ciers, un ensemble dinformations reflétant une image
fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résul-
tat de l'entité & la date de clfture ot conformes aux besoins
des divers utilisateurs intéressés.

La comptabilité a pour objectif global de rendre compte en termes
monétaires de 'activité de 'entreprise, ceci afin d'apporter :

* [In moven d'information et de protection des tiers

(clients, fournisseurs, actionnaires, créanciers, personnel,
Etat (administration fiscale)...} ;

1. ¥lan codnptabbe général, Refonte EBEE, Francis Lefebvre Pricewaberfsme
Coopers, 1999, Titre 1, Chap. 11, Art, 120-1.
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*  [n moyen de preuve ;
*  Un instrument de gestion.

Les objectifs de la complabilité répondent & trois types de
besoins :

*  Alde & la décision (temps d'écoulement des stocks, délais
de paiement des clients, mesure et prévision du résultat,
position de la trésorerie vis-a-vis des dettes rapidement
exigibles, capacité d'emprunt et de remboursement. ..} :

* Evaluation des éléments de 'entreprise (actifs et pas-
sifs du bilan, charges et produits du compte de résultat,
éléments complémentaires inscrits & 'annexe) ;

« Contrile extérienr des dirigeants concernant les per-
formances et les risques, la bonne qualité de leur gestion, la
poursuite des objectifs annoncés, le bien-fondé des déci-
sions prises etc., ces aspects relevant des problématiques
de la gouvernance d'entreprise,

_2 | Comptabilité générale et comptabilité
de gestion

Deux types de comptabilité coexistent : la comptabilité générale
et la comptabilité de gestion (ou comptabilité analytique).

La comptabilité générale considére 'ensemble de la situa-
tion el des opérations de I'entreprise. Son ohjectif est de mesurer
et de suivre lactivité et les résultats de celle-ci. Son orentation
est done externe dans la mesure o0 elle est destinée 4 la fois aux
dirigeants et aux tiers de l'entreprise. 5a référence principale est
le temps, et elle revét un caractére obligatoire dans tous les pays,
quelle que soit la taille de 'entreprise.

La comptabilité de gestion est un instrument puissant de
privision, de négociation, de suivi et de contréle. Son objectil
essentiel est de procéder au caleul des coiits des différentes fone-
tions de 'entreprise afin d'analvser la performance des produits,
équipements, départements ou centres opérationnels de l'entre-
prise, ces informations servant ensuite de base aux dirigeants
pour un meilleur management de lentreprise. Son orientation est
done interne, Elle ne présente pas de caractére obligatoire mais
représente cependant une composante appréciée du systéme de
production d'information de l'entreprise,



La comptabilité apparait donc comme un langage
financier permettant a4 l'entreprise de communiquer sur son
patrimoine et son activité, Car, de par ses modalités de fonction-
nement et l'environnement composite dans lequel elle évalue,
I'entreprise est spumise aux impératifs de rentabilité et de solva-
hilité, et les états financiers qu'elle dresse dans le cadre de sa
comptabilité générale i permettent précisément de les analyser.

Linformation comptable constitue donc un vecteur de
communieation ouvert & l'ensemble des utilisateurs & partir
duquel sont prises tout un ensemble de décisions affectant la vie
de I'entreprise. Ce gui implique que la comptabilité doive évoluer
dans un cadre clairement défini et obéir & certains principes.

Observant une démarche progressive, cet ouvrage se com-
pose de quatre parties. La premigre étudie les mécanismes de
base de la comptabilité ; aprés avoir défini I'entreprise et son envi-
ronnement, elle présente les principes complables fondamentaux
puis I'organisation du travail comptable. Tandis que la deuxidéme
partic présente les documents de synthése, la troisicme s'attache
précisément i leur analyse en termes de solvabilité, rentabilité et
capacité d'autofinancement. Enfin, la quatriéme partie propose
quatre cas de synthése globaux entiérement corrigeés.

Introduction I 7
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PARTIE 1

LES MECANISMES DE BASE
DE LA COMPTABILITE
GENERALE
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CHAPITRE

L entreprise
et son environnement
economique

Présenter les notions d’entreprise et d environnement économique.

Présenter les structures fondamentales et les différentes fonctions de
I'enlreprise.

1. Définitions de I'entreprise

2. L'entreprise en tant que systéme ouvert
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Proposer une définition exhaustive de 'entreprise n'est pas chose
facile, et ceci, pour au moins deux raisons essentielles. La pre-
miére tient aun fait qu'il est particuliérement malaisé de définir un
concept appartenant au langage commun. La seconde tient dans
la multiplicité des entités désignées sous cette appellation.

Selon I'TNSEE !, « U'entreprise esi une entitd doonomique,
juridiquement autonome, organisde pouwr produire des biens
&l des seriices pour le marche, Sont distingudes

—  l'entreprise individuelle (personne physique) qui ne pos-
side pas de personnalité juridique distincte de celle de la
personne physique de son exploitant ;

Uendreprize socidlaire, Socidtd anonyme (SA) et Socidtd
a responisabilité limitde (SARL). »

Mime si elle est suffisamment précise, cette définition est avant
tout proposée & des fins statistiques et oublie notamment tout un
aspect de l'entreprise relatif & son environnement économique et
aux difféerentes interactions existantes.

C'est done une définition plurielle qu'il convient d'adopter,
dans laquelle Pentreprise est considérde comme une réalité
polymorphe et protéiforme, vivante, complexe et pluridi-
mensionnelle “ ouverte sar son environnement économigue
et social

_1 | Définitions de I'entreprise

Lentreprise est d'abord une réalité polymorphe et protéiforme en
ce sens qu'elle apparait sous des aspects différents et changeants,
de sorte qu'elle peut &tre appréhendée au travers d'une multitude
de critéres que sont notamment son domaine d'activité, sa dimen-
sion, son statut juridique, ou encore son ige, ef plus généralement
son positionnement stratégigue, concwrrentiel et organisationnel.

Au total, l'entreprise peut se résumer autour de qualre
axes fondamentaux définissant sa politique générale :

* Stratégie (analyse de la concurrence, segmentation, diver-
sification, alliances...) ;

« Structure  (structures fondamentales, composites,
internationales...) ;

1. Réperinire Sirene.
2 La définition retenoe est celle de J-G. Mérigot, im « Quest-ce que
Fentreprise T », Encyclopédie de gestion, Voibert, 1992, Tome 1, pp. XX01-XLILL
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¢ Décision (management, planification stratégique...) ;
* Jdentité {aspects psychologiques, culture d'entreprise.. ).

En présentanl un caractére de continuité, lentreprise apparait
également comme une réalité vivante répondant aux étapes suc-
cessives d'un cycle de vie ! ; eréation-démarrage, expansion, déve-
loppement et maturité. S'agissant plus spécifiquement de la phase
de création-démarrage, celle-ci peut étre, en fonction du type
d'entreprise, éroitement liée aun mécanisme de financement en
capital-risque .

Enfin, l'entreprise est tout & la fois une réalité économique
(en termes de production, dépenses, répartition), humaine (en
tant que lieu de travail et de relations humaines) et sociétale (en
tant que maillon essentiel de la vie collective), de sorte gu'elle
apparait comme une réalité complexe et pluridimensionnelle,

(Flobalement, en tant que structure juridique et sociale,
l'entreprise simpose comme une institution économigque. Mais
elle est également, et surtout, une organisation ouverte sur son
environnement.

2 | L'entreprise en tant que systéme
ouvert

Avant d'étre tel ou tel type, 'entreprise est avant tout une organi-
sation, c'est-a-dire une facon cohérente de structurer son action.
Elle a simultanément des objectifs intermes (rendement, profit...)
et externes (parts de marché, compétitivité, image. .. ).

2.1| Les principales dimensions de I'entreprise
et ses environnéments

En tant qu'organisation, 'entreprize reléve de quatre dimensions
principales -

e  Economique (produit, technologie, marché. ..} ;

1, Coneept développs initialement par T. Lewill, ¢n « Exploit the Prodoct Life
Cycle », 1965, Harvard Bustiess Revigw, pp. 147-157.

2. Belon lscteplation frangaise, le capital-risque est identifié comme un
= impastissemend en fonds propres ou guasi fonds propres dens des secidlds
o entdes, i cowmpris s opdrafioms o ordalion of de ransmission des
erfreprises. = De oo point de vue, il s'apparente & un fnancement de haut de blan
d'une entreprise innovante ou « classique = (au sens ol son projet nest pas inno-
vanl abod ke rsgue n'est pas excessil),
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FIGURE 1

Le réseau des relations enire
les différents environnements
de l'enireprise

* Financiére (ressources et charges financiéres, résultat...) ;
* Juridique (statut de I'entreprise, patfimoine...) ;
*  Humaine (gestion du personnel, contraintes sociales.. ).

Evoluant dans un périmétre économiquement, financiérement et
juridiquement délimité, 'entreprise doit également tenir compte
des nombreuses interactions humaines générées conjointement
par les parties prenantes internes (salariés, entrepreneur indi-
viduel, associés) ot externes (clients, fournisseurs...), dont les
manifestations influencent son résultal.

Elle apparait alors comme un systéme (ensemble d'élé-
ments en interaction dynamigque struocturés en fonction dun but
pricis) ouvert sur différents environnements ;

*  Technique (clients, fournisseurs, sous-traitants) ;

s [nstitutionnel (Etat, administrations, syndicats, associa-
tions, associés/partenaires, actionnaires ) ;

* Fimancier (bangues, établissements financiers) ;

* Concurrentiel.

Ernvironnement Ervironnameant

techni Instituti I
nique “!\-\‘ Entreprise I_/_,,.v' nsfitutionna

{erreprenaur,
as550cias, salares)

Ervironmnament ‘-""' \‘ Emdironnament

poncurnEntal financier

Lenvironnement de l'entreprise apparait donc composite. En
outre, sa munifience, ¢'est-i-dire sa capacité & permettre i I'entre-
prise une croissance réguliére et soutenue, sa complexité et son
incertitude g'avérent des caractéristiques ayant un impact direct
sur la structure,

Sur la base des différents ervironnements considérés ci-
dessus, il est possible d'affiner l'analyse en distinguant respective-
ment le macro-environnement, le mésp-environnement et le
micro-environnement de 'entreprise .

1. Prowr plug de détails, of FoCocus, Prdvodiection govdeale o la gestion, 2002,
2v Editkon, Dumod.

sagissund plus spécifiquement du macre-environnemaent, ¢f X KOTLER, B. LM/BOES,
Mariering Monagerment, 200, 10F édition, Publi Union.
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Considérant l'environnement extérieur i l'entreprise, c'est-
d-dire celul dont elle ne peut que difficilement influencer les
diverses composantes, le macro-environnement correspond a
I'ensemble des tendances de la société dans son ensemble. Quant
au méso-environnement de lentreprise, il se définit comme
I'ensemble des acteurs qui, de par leurs décisions, sont en mesure
d'influencer spécifiquement les relations économiques dans un
gecteur, une branche ou une filibtre. Le micro-environnement est
pour sa part directement influencable par Pentreprise puisque
constitué des fournisseurs, clients, nouveaux entrants et produits
substituts !

E_I Les trois structures fondamentales

La structure correspond & 'ossature, au squelette de 'organisa-
tion. Selon Minizberg (198212 «la structure de Uentreprise
peul ftre ddfinie simplement comme la somme totale des
moyens emplopés pour diviser le trovail en Wches distincles
el pour ensuite asswrer o coordination ndcessaire enlre cas
tdches. » (p. 18).

e oo point de vue, la stracture correspand A la maniére
dont les thches, les postes de travail (tiches et responsabilités) et
les liaisons (relations entre les postes de travail) sont disposés et
stabilisés au sein de l'entreprise. Plus encore, il existe un lien trés
étroit entre la stratégie et la structure en ce sens que la struc-
ture apparait déterminer la stratégie .

Traditionnellement, trois structures fondamentales duo
design de l'entreprise sont distinguées 4

* La structure fonctionnelle, qui correspond & un décou-

page horizontal des opérations effectuédes par l'entreprise
suivant un Aux intégré unigque (gf. schéma 2)

* La structure divisiomnelle, qui fait coexister plusieurs
fhux intégrés (conception-production-vente) distincts les
uns des autres (¢f schéma 3) ;

1. Cf ME. POrRTER, Chotr stratdgiques of comenrrence, 1987, Economndea,

2. H. MiNTIRERG, Structure of dinomiqus des organisations, [982, Editions
d'Cirganisation,

3. CF A CRaMDLER, Stratdgees ef striictures de Uendreprise, 1973, Fditbons
d'Organisation.

4., Pour une présentation compiéle, of STRATEGOR. Politigue pendrale da
dentreprise, 1997, Dunod, 3° édition,
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* La structure matricielle, qui consiste & croiser les struc-
tures fonctionnelle et divisionnelle, permettant ainsi
d'obtenir une structure disposant de départements fone-
tionnels et d'unités par produit, projet ou marché,

La taille de I'entreprise, la technologie ou encore 'environnement
étant considérés comme les principaux déterminants de sa struc-

ture.
FIGURE 2
La structure fonctionnelle m
— S S !
| Etudes |—»| Achats | Production [—»-| Venles | | Administration |
FIGURE 3
La struciure divisronnelle
Direction
générale
| I | |
Activité Activité Activitd Activitd
A B C D
: ' ' :

23| Les différentes fonctions de I'entreprise

En tant qu'organisation, I'entreprise s'impose comme un acteur
essentiel de la vie économique et sociale. Ses déterminants, endo-
génes et exogénes, sont multiples et variés. Sur ces bases, 'entre-
prise est considérée comme une totalité,

Les fonctions de 'entreprise sont nombreuses et consti-
tuent 4 chaque fois un aspect réduit, mais essentiel, de cette tota-
lité. Ces fonctions sont principalement celles de ;

‘o Marketing (études de marché, distribution, marketing-
' mix...) ;
* Production (méthodes de production, logistique._.) ;
* Recherche et développement (R&D) (propriété et politi-
que industrielles. .} ;

* Ressources humaines (gestion du personnel, relations
sociales...) ;
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o Finance (diagnostic, prévisions, communication finan-
Chre.. )

* Contrile (contrile budgétaire, audit...) L

2.4| L'adaptation de I'entreprise aux modifications
de son environnement

Les choes pétroliers de 1973 et 1979 et la croissance économique
des anndes 1980 ont entrainé une évolution des activités. Ainsi,
de nombreuses mutations industrielles sont-elles intervemmies,
réduisant fortement la part des secteurs primaire et secondaire au
profit de celle du tertiaire qui désormais domine dans 'emplod et
la valeur produite.

Avec le progrés technigue, du fait des nombreuses innova-
tions, de nouveaux secteurs (alumindum, plastique et matériaux
composites ont remplacé Facier) et de nouvelles fiiéres {(micro-
électronique, communication, publicité, tourisme...} sont appa-
rus.

Les expressions wondiclisalion, globalisation, feri-
bilitd, compétitivitd ternationale ou délocalisation font
désormais partie du langage courant. A cet égard, la nouvelle
feomomie (e-business) se veut une llustration a la fois des nou-
veaux besoins des sociétés de consommation et de Pévolution des
moyens de communication.

241 Les contraintes de la concurrence

La concurrence correspond a la lutte entre les entreprises sur un
méme marché ou segment dactivité, De facon trés génerale, il est

possible de dire que la concurrence posséde de nombreuases pro-
priétés bénéfiques ef maximise le bien-8tre.

on economie industrielle, le modéle de concurrence pure
el parfaite permet d'étudier les autres formes de structures de
marché (concurrence, monopoles, monopsones, cartels, oligopo-
les...) (of schéma 4) ainsi que les stratégies dentreprise (allian-
ces, fusions, intégration verticale, politique de prix, marketing,
publicité, communication, R&D, brevets, développement interna-
tional...).

1. Pour umes présentation exhaustive, of P Gosso, F HEMeCL Llentreprise en 30
lepons Straldgie, gestion, imctioreremend, 200, Dunod.



18 | PARTIE 1 — Les mécanismes de base de la comptabilité générale

FIGURE 4

Les différentes structures
de marché

[ i darna  Queiques | Mulliples |
LT demandeurs demandeurs
Un offreur § iy i Monopole
Quelgues Monopsone Ogopola
offreurs contrarié bilatéral Oligopoie
Multiples
offreurs Monopsone Qligopsone Concurrance

La concurrence sur un marché ou segment d'activité n'est pas liée
obligatoirement & la concentration, c'est-d-dire au nombre
d'acteurs sur le marché ; elle peut méme se renforcer quand le
nombre d'offreurs diminue, 4 image de Coca-Cola et Pepsi,
Boeing et Airbus. ..

Il arrive que certaines entreprises pratiquent différentes
formes de coopération. Ainsi, des capitaux mis en commun consti-
tuent une joind veniure. La coopération est dite latérale lorsque
P5A et Fiat coopérent pour le développement et la fabrication
d'un méme mono-space vendu sous trois noms différents (806,
Evasion et Ulysse). Lorsque Renault délégue & Valéo la réalisation
d'équipements, la coopération est qualifiée d'impartition. Enfin,
entre Hertz et Air France, il s'agit de corrélation.

242 Les facteurs de compétitivité

Moins une entreprise est exposée a la concurrence, plus son pou-
voir de marché est grand et plus elle peut done fixer un prix supé-
rieur au coft de production marginal 1.

Dans ce contexte, les facteurs de compétitivité sont les
cofits, la valeur du produit (étroitement liée & la réputation de
l'entreprise) et les normes qui y sont attachées. En effet, sur cer-
tains marchés, I'établissement de normes ou standards limite ou
détruit la concurrence. C'est précisément I'exemple des années
1980 o0 trois normes de magnétoscopes existaient ; aujourdhui, il
ne reste plus que le VHS, devenu standard mondial, qui lui-méme
est voué & disparaitre au profit du DVD. La différenciation de
I'entreprise, par le rile des services et I'innovation, apparait égale-
ment comme un facteur de plus en plus important de compétiti-
vité,

1. Pour plus de détails, of . ABRAHAM-FROSE, Economie politigus, 2001, Eco-
mormdca, T édition,
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Au total, l'environnement de I'entreprise inclut tous les fac-
Leurs agissant sur les variables du marché {prix, quantité, profit,
bien-étre), 4 savoir : les perceptions des consommateurs et des
autres entreprises, le nombre de concurrents existants ou poten-
tiels, la technologie, les différents codts, la rapidité d'entrée sur le
marché. ..

Cet environnement conditionne directement le comporte-
ment stratégique de l'entreprise. [l existe deux types de compor-
tement stratégique : le comportement stratégique non coopératif
el le comportement stratégique coopératif,

Le comportement stratégique non coopératil consiste pour
une entreprise & maximiser son profit en améliorant sa situation
par rapport a celle de ses rivales sur le méme segment de marché.
Une telle démarche améliore le profit de 'entreprise mais réduit
celui de ses concurrents.

Le comportement stratégique coopératil consiste quant &
lui en décisions qui facilitent la coordination des actions d'entre-
prises d'un méme secteur ot limitent la concurrence. Comme il
réduit la concurrence, un tel comportement augmente les profits
de toutes les entreprises du marché,

RESUME DU CHAPITRE

Lentreprise se définit dans toute sa complexité comme un systéme ouverl sur son environnement,
Ses principales caructéristiques sont sa structure, sa politique géndérale ot ses différentes fonctions,

l.

+ Concurrence & Organisatio

#+ Dimensions # Farties prenantes
4+ Entreprise #+ Politique générale
# Environnement # Structure
4+ Fonctions # Systéme

® Quels sont les liens entre macro, méso et ® En quei la structure influence-t-elle la
micro-environnements ? strateégie ?
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CHAPITRE &l |
Les principes
comptables fondamentaux

et leur cadre conceptuel :
les outils de la normalisation

Présenter et expliciter les principes comptables fondamentaux.
Présenter le contexte de la normalisation et comprendre les enjeux
de I'harmonisation comptable imernationale a 'horizon 2005.

1. Les principes comptables fondamentaux
2. Les institutions de la normalisation comptable frangaise

3. L'harmonisation comptable internationale et les difficultés
de passage aux [FRS 2005

4. L'impact de I'adoption des normes IFRS sur les entreprises cotées
européennes
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Régularité

Principes comptables fondamentaux

Rigles et méthodes compiables de base

Procédures comptables détaillées

L édifice comptable

Selon l'article L123-12 du Code de commerce 2003, la comptabi-
lité est obligatoire pour toute personne physique ou morale possé-
dant la qualité de commercant, et les mouvements affectant le
patrimoine de lentreprise doivent faire I'objet d'un enregistre-

ment périodique.

La fonction premiére de la comptabilité est de fournir de
I'information. Or, c'est précisément parce que ses utilisateurs sont
nombreux et variés (dirigeants, actionnaires, salariés, administra-
tions, clients, fournisseurs, créanciers...) que 'information déli-
vrée par la comptabilité doit étre utihsable de la méme fagon par
tous. Se [aisant, la comptabilité se doit d'observer certaines
ritgles : les principes comptables fondamentaux.

Selon Particle L123-14 du Code de commerce 2008, « les
compies annuels doivent dtre réguliers. sincéres ef donner
une image fidéle du palrimoine, de la situalion financiére el
du résulial de Uenlreprise. » En proposant cette contrainte, le
législateur définit non seulement 'objet ultime du processus
comptable (fourniture d'une image fidéle) mais également les
deux axiomes fondamentaux (régularité et sincérité) (of PCG
(19997, Titre 1, Chap.Il, Art. 120-2), ce trio constituant le sommet
de I'édifice comptable.

Les principes comptables fondamentaux ou principes comp-
tables généralement admis (Generally Accepted Accounting
Principles GAAP) en France sont nés de la pratigue profession-
nelle, de sorte qu'il n'en existe pas de liste officielle et exhaustive,
La plupart d'entre eux sont inscrits au Code de commerce 2003
(Articles L123-12 a L123-24), tandis que d'autres sont directement
ol indirectement évoqués dans le réglement du Comité de la régle-
mentation comptable (CRC) du 29 avril 1999 contingent & la nou-
velle version du Plan comptable général (PCG) de 1999 (Titre [,
Chap.Il) (gf Chapitre 3), la doctrine ou les normes comptables
internationales. En outre, ces principes s'inscrivent dans un con-
lexte historique plus large d'inspiration anglo-saxonne ; celui des
IAS (Mternational Accounting Standards),
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_1 | Les principes comptables

fondamentaux
Traditionnellement, guatre grandes catégories de principes
comptables sont distinguées -
* Le principe de saisie des données ; la comptahilité en partie
double ;

* Les principes d'observation ;
s Legs principes d'évaluation ;
* Les principes de responsabilité,

1.1 Le principe de la comptabilité en partie double
(Dual Aspect Concept)

La comptabilité en partie double est généralement attribuée au
moine franciscain Luca Pacioli dans son ouvrage de 1494 intitulé
Summa di arithmetica, geometrica, proporiioni et proportio-
radite.

Recommandée en France par Colbert, son principe stipule
que toute opération comptable doit étre systématiguement
décomposée en un ple emploi et un pdle ressource, avec a cha-
que fois 'égalité suivante :

T emplois = L ressources
de 1'opération comptable de l'opération comptable

La ressource correspond & lorigine de [opération
comptable ; elle permet opération. Quant & 'emploi, il corres-
pond & utilisation de la ressource | il est 'aboutissement de 'opé-
ration.

Adnst, tout mouverment o varation est représenteé par une
écriture Stablissant 'équivalence entre le débit et le erédit des
différents comptes affectés (gf PCG (1999), Titre IV, Chap.Il,
Art. 420-1).

1.2 Les principes d"observation

Ces principes contribuent & déterminer les limites spatiales et
temporelles de la représentation comptahle, suivant quatre axes -
& Le principe de I'entité comptable ;
= Le principe de périodicité ;
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* Le principe de spécialisation des exercices ;
* Le principe de continuité d'exploitation.

1.21 Le principe de I'entité comptable ( Entity Principle)

Dans la pratique, le champ de 'observation comptable peut étre
constitué distinctement par une entreprise, une partie d'entre-
prise ou méme un segment d'activité, voire un groupe d'entrepri-
ses juridiquement indépendantes mais économigquement liées. Le
respect de cette réalité a conduit les comptables & considérer
'entreprise comme une entité autonome distincte de son (ses)
propriétaire(s), quels que soient I'objet social ou la forme juridi-
que dans lesquels s'exerce son activité économique, et ce, dés
quil existe une obligation légale d'établir des comptes annuels ou
états financiers.

Cette conception de la pratique comptable, aisément com-
préhensible dans ses objectifs, vise 4 distinguer soigneusement le
patrimoine de 'entreprise de celui de I'entrepreneur, afin d'éviter
les ambiguités, Elle débouche ainsi sur une véritable personnifi-
cation comptable de 'entreprise, alors percue comme une
personne morale (et non physigue), ainsi que sur la création
d'un véritable patrimoine d'affectation comptable différent
de celui du (des) propriétaire(s).

122 Le principe de périodicité ( Time Period Principle)

Le principe de périodicité ou prineipe de séparation (om
d'indépendance) des exercices (CC 2003 Art.L123-12, 13 et
21) conduit, pour des raisons pratiques, a4 découper la vie de
l'entreprise en périodes successives appelées exercices compta-
bles.

Lexercice est une période d'une durée d'un an (correspon-
dant en général 4 I'année civile), sauf dérogations exceptionnelles
signalées en annexe, débutant par 'ouverture (1% janvier) et se
terminant par la cliture (31 décembre), au terme de laquelle
l'entreprise doit procéder i la cloture de ses livres de comptes et &
I'établissement de ses états financiers ou comptes annuels, ainsi
qu'au calcul de ses performances. Il convient toutefois de souli-
gner le caractére totalement arbitraire de ce découpage temporel,
dans la mesure ofi il ne saurait correspondre & la durée d'influence
des forces économiques dans l'entreprise.
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123 Le principe de spécialisation des exercices
{Realization Concept)

Ce principe est directement lié au principe de périodicité. Des
Iinstant on il a été convenu d'imposer un découpage calendaire
arbitraire & lentreprise sous formes d'exercices, il importe de
déterminer un eritére de rattachement des faits comptables
a chague période. Dans cetle optique, les complables ont
abordé le probléme en ayant recours 4 un critére a connotation
juridique, cependant fortement nuancéd par les considérations
pratiques : les produits d'une vente de biens et services sont ratta-
chés a l'exercice pendant lequel s'est opéré le transfert de pro-
priété du vendeur vers lacheteur. Dans le méme lemps, les
charges correspondant aux hiens et services vendus sont impu-
tées an méme exercice. La pratique dvogque ainsi la correspon-
dance des charges et des produits sur un méme exercice,

1.24 Le principe de continuité d'exploitation { Continuity
Principle)

Ce principe fondamental (CC 2003 Art L123-20) considére gu'a la
fin de l'exercice comptable, les états financiers de 'entreprise
sont élaborés en présumant du maintien (de la poursuite) de
I"activité de 'entreprise les anndes suivantes. Si elle est facile a
concevoir, la notion de continuité d'exploitation est cependant
délicate & apprécier, car contingente de nombreux facteurs (situa-
tion comptable el financiére de entreprise, environnement de
marché de lentreprise, conjoncture économique...) parfois diffi-
cilernent quantifiables car subjectifs.

Lentreprise est donc considérée en exploitation pour une
durée infinie ou suffisamment longue lui permettant de mettre en
ceuvre sa stratégie. Dans ce cas, les états bnanciers de 'entreprise
sont élaborés suivant l'esprit des principes comptables fondamen-
taux. Dans le cas ol la contimuté d'exploitation est sujette & cau-
tion, les états financiers sont élaborés en précisant dans 'annexe
les hypothéses retemies. Fort heureusement, les cas o 1'élablis-
sement des états financiers se fait en situation de non poursuite
de 'exploitation sont relativernent rares ; dans ces conditions, les
principes comptables fondamentaux sont abandonnés, et une pro-
cédure telle que I'amortissement devient impossible & envisager,

Le principe de continuité d'exploitation entraine celui des
colts historiques,
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1.3 | Les principes d'évaluation
Trois principes d'évaluation peuvent étre distingués :

* Le principe de quantification monétaire ;
* L& principe des cofits historiques ;

*  Leg principes de prudence et de réalisation.

1.3.1 Le principe de ?u antification monétaire
(Money Principle)

La fonction premiére de la comptabilité étant de fournir des ima-
ges fidéles de entreprize aux différents utilisateurs de informa-
tion, le comptable doit donc noter les faits et les rapporter sous
forme agrégée el formalisée. Pour se faire, le principe de quantifi-
cation mondétaire ou principe do nominalisme stipule gue la
seule ot unigque unité habilitée & appréhender ot mesurer les phé-
noménes comptables est 'unité monétaire. Cette unité monétaire
érant supposée conserver une valeur stable dans le temps, afin
précisément de pouvoir faire I'objet d'opérations arithmétiques
sur plusieurs exercices. Ce gul souliéve e probléme des périodes
inflationnistes.

Le principe de quantification monétaire a pour corollaire le
principe des colts historiques.

132 Le principe des coiits historiques

Ce principe (CC 2003 Art.L.123-18) prévoit qu'a leur date d'entrée
dans le patrimoine de Pentreprise, les biens acquis a titre onéreux
sont enregistrés & lactif du bilan & leur eoiit d’acquisition, tan-
dis que les hiens produits le sont & leur eoiit de prodoction. De
plus, les biens acquis a titre gratuit sont comptabilisés suivant leur
valeur vénale (cf PCG (1999), Titre I, Chap I, Art. 321.1, 2 3
el b).

* Le colt dacquisition d'un bien est égal 4 son prix d'achat
majoré des frais accessoires. Le prix dachat correspond au
mentant résultant de 1'accord des parties a la date de ['opé-
ration, aprés déduction des taxes récupérables par entre-
prise. Quant aux frais accessoires, ils représentent les
charges, aprés déduction des taxes récupérables légale-
ment, directement ou indirectement liées & 'acquisition et
nécessaires i la mise en état d'utilisation du hien.

¢ L colt de production d'un bien ou d'un service est égal au
coilt d'acquisition des matiéres consommées augmenté des
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mutres colits engagds, au cours des opérations de prodoc-
tion, c'est-i-dire des charges directes el indirectes qui peu-
vent &tre raisonnablement rattachées & la production du
hien ou du service.

¢ Lavaleur vénale d'un bien correspond an prix qui aurait &té
acquitté par entreprise pour son acquisition dans les con-
ditions normales de marché,

De la méme facon, les dettes sont enregistrées ou valorisées au
passif du bilan suivant le montant de liquidités nécessaires & les
régler au moment de leur contraction.

Les valeurs entrant au patrimeine de 'entreprise sont done
enregistrées 4 leur valenr d'entrée, celle-ci étant ensuite con-
servée comme base de référence dans les états financiers ulté-
rieurs, sous réserve de correction (amortissements et provisions)
pour certaines d'entre elles (inscrites 4 actif immobilisé), Ce
principe permet d'éviter toute estimation subjective de la valeur
des éléments entrant au patrimoine de U'entreprise.

[l tend cependant & étre progressivement remis en cause
pour les instruments financiers (dont les produits dérivés) et les
immobilisations incorporelles et corporelles par ['atilisation de la
« juste valeur = (foir vaiue), définie comme une estimation en
valeur de marché des actifs et passifs. Cette mesure provenant de
l'adoption des nouvelles normes comptables internationales
{IFRS) *.

133 Les principes de prudence et de réalisation
( Prudence Principle)

Le principe de prudence (CC 2003 Art.L123-20) refléte le soucd
d'apprécier raisonnablement et prudemment les faits comptables
afin d'éviter le transfert, sur des périodes ultérieures, d'incertitu-
des existantes susceptibles de grever le patrimoine et le résultat
de l'entreprise, et de facon plus générale de ne pas dégager une
image plus favorahle de celle-ci qu'elle ne l'est réellement (gf
POG (189494), Titre 1, Chap I, Art. 120-4). Pour se faire, les diminu-
tions probables de valeur sont prises en compte de maniére systé-
matique, tandis que les augmentations ne sont enregistrées que
lorsgqu'elles sont réellement concrétisées,

Quant an principe de réalisation (CC 2003 ArtL123-21), 1l
esl souvent pergu comme un corollaire du principe de prudence.

1. Pour de plus amples détails, off les sections 3 ef 4 du présent chapitre
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A ce titre, il stipule que seuls les bénéfices issus de 'exercice peu-
vent figurer dans les comptes de cliture de cet exercice.

H Les principes de responsabilité

Ces principes concernent les obligations morales du comptable :
* Le principe de justification des faits ;
* Le principe de permanence des méthodes ;
* Le principe de non-compensation ;

* Les principes de bonne information et dimportance rela-
tive.

141 Le ;n’ IL‘i[Ie de ju&tiﬁﬁtinn des faits
(Objectivity Principle)

Selon le principe de justification des faits ou principe de vérifia-
bilité, l'information comptable fournie par les documents de syn-
thése et autres doit &tre vérifiable et aussi objective que possible,

De sorte que différentes personnes analysant séparément les
mémes pidces comptables puissent parvenir & des conclusions

similaires.
Ce principe apparait donc fondamental pour les wérifica-
tions des auditeurs et des commissaires aux comptes.

142 Le principe de permanence des méthodes
(Consistency Principle)

Ce principe essentiel (CC 2003 Art.1.123-17) prescrit la constance
dans l'application des méthodes de traitement comptable (pré-
sentation et évaluation) qui doivent étre identiques d'un exercice
a un autre, Ceci afin d'assurer une indispensable comparabilité
temporelle et spatiale des états financiers. Les régles utilisées
étant les mémes d'un exercice 4 un autre, l'information est donc
plus fiable (¢f PCG (1989), Titre [, Chap.II, Art. 120-4 et 130-5).

Des modifications exceptionnelles de ces régles peuvent
cependant intervenir & condition de respecter le cadre légal ; elles
doivent alors étre signalées et justifies dans 'annexe.

143 Le principe de non-compensation (Matching Concept)

Le principe de non-compensation (CC 2003 Art.L123-19) impose
qu'aucune compensation ne soit opérée entre les postes du bilan
{actifl et passif) ou entre ceux du compte de résultat (charges et
produits). Ceci afin précisément de diffuser une information com-



CHAPITRE 2 — Les principes comptables fondamentaux et leur cadre conceptuel | 29

pléte ot ohjective swvant 'abjectif de fourmiture dune tmage
fidéle,

144 Les principes de bonne information et d'importance
relative ( Disclosure and Materiality Principles)

Les principes de bonne information et d'importance relative sont
deux principes d'inspiration anglo-saxonne non explicitement
définis dans les textes mais désormais « ancrés » dans la compta-
bilité francaise.

Le principe de bonne information stipule que les docu-
ments compiables de Ventreprise doivent fournir aux différents
lecteurs une information pertinente, sincére, précise of réguliére,
répondant ainsi aux deux axiomes fondamentaux du processus
comptahble.

Quant au principe dimportance relative, il préconise que
leg Gtats financiers doivent révéler toutes les opérations dont

l'importance est susceptible d'affecter les évaluations et les déci-
sions de l'entreprise,

Au total, les principes comptables fondamentaux apparais-
sent étroitement ligs au concept d'image fidéle, lui-méme indisso-
ciable des obligations de régularité et de sincérité. Lapplication de
ces principes visant & faire de la comptahilité un outil performant
de traitement et de diffusion fiables de Pinformation comptable !,

_2 | Les institutions de la normalisation
comptable francaise

En tant que processus par lequel la régle comptable est
eréée, la normalisation comptable francaise s'inscrit dans le cadre
d'une ouverture du systéme comptable francais de production
d'information fmanciére aux infuences intermationales, répondant
ainsl 4 une volonté dharmonisation mternationale des normes
comptables inspirée aux Etats-Unis dans les années 1970.

1. Powr sutant, su regerd des scandales financiers récents {Enron, Xerox, World-
G ) liés & la mandpulation de Tinformation camptable, la question du devenir
de celle-ci semble Egitimenent poste, En offet, poorquol cerlains difgeants
manipulent-ils information comptable T Gheelles sond par ailleurs les cons&quoen-
cis directes et indirectes de tels afissremenis, et quelles mesures adopter pour ¥
remddier 7

Anx Etats-Unis, le scandale Enron 4 entraing la eréation du PCAOB (Pubiic Com-

pany Aceownding Cversighd Board), autonité de surveillance de la profession
TR
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La normalisation comptable francaise s'effectue au travers
dune part de I'élaboration de plans comptables successifs, et
d'autre part via la création d'institutions. Elle se fait dans une
optigue européenne, mais également, et surtout, dans un esprit
d'ouverture internationale visant 4 l'adoption des normes de
FIASE (International Accounting Standards Board). Lobjectif
étant de parvenir a l'élaboration de régles d'établissement et de
contrile des comptes les plus proches possibles d'un pays & un
autre, c'est-d-dire d'un langage comptable commun desting 4
rendre possibles les comparaisons d'états financiers d'entreprises
de nationalités différentes.

Sagissant de la France, les instances comptables publiques
sont le Consell national de la comptabilité (CNC) ! et le Comité de
la réglementation comptable (CRC) 2. Ces deux institutions sont
appuyées par 1'Ordre des experts-comptables (0OEC), la Compa-
gnie nationale des commissaires aux comptes (CNCC) et la Com-
mission des opérations de Bourse {C0OB).

3 | L’harmonisation comptable
internationale et les difficultés
de passage aux IFRS 2005

Au naveau international, les institutions telles que I'TASB (fter
national Accounting Standards Board), successeur de I'TASC
(International Accounting Standoards Commitee) 3, T'TFAC
(friternational Federation of Accoutants), 'TOSCO (Futernatio-
il Organization of Securities Commissions)?, la Fédération

I.  Instiod par le décret n® 57-129 du T décembre 1957, le OWNC st un organisme
consultatif placd directement sous la tutelle du Ministére de 'Economie et des
Finanees, T a notarament pour fonetion d'éleborer ot de meltre & jour le POG, ainsi
gue d'émettre sons forme d'information, d'avis et de propositons des regles comp
tables de bonne conduite dans des domaines particulicrs,

2, Inspird duo Comité de riglementation baneaire, le CRC a 8té eréé par L lod do

foavril 1908, Sa mission congiste & donmer on caractére rdglementalne aug avis of

recommandations dy CHNC

3. Créé enm 1973 A la suite d'un accord passé entre les organismes de dix pays

(Allemagne, Australie, Canada, FEtats-Unis, France, Grande-Bretagne, Iriande,

Japon, Mexique, Pays-Bas), I'TASE est un organisme privé regroupant 142 mem-

bres of dont. les objectifs son :

* de formaler et publier dans Vintéeét général bes ormes comptables i observer
pour la présentation des états Ananciers ¢l promouyoir leur acceptation et
leur application dans le monde

= de travailler de fapon géndrale i 'amélioration et & I'harmonisation des régle-
mentations, normes comptables et procédures relatives & k. présentation des
ALats Arangers,

4, Ou NCV {Organisation internationale des comimissions de valeurs), regroupe-

ment mondial des COB et principal preseripteur comprable des nirmes TAS,
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des experts-comptables européens (FEE), la Commission Euro-
péenne, I'Office de coopération et de développement économique
(OCDE) ou I'Organisation des Nations-Unies (ONU) participent a
I'élaboration ainsi qu'a la supervision d'un ensemble homogéne de
régles d'établissement et de présentation des données compta-
bles.

Plus spécifiquement, alors quelles étaient jusqu'alors en
concwrrence directe avec les normes américaines (US GAAP)
publiées depuis 1973 par le FASB (Financiol Accounting Stan-
dards Board) !, voire avec les normes britanniques émanani de
I'ASE (Accounting Standard Board), les normes [AS? ont
aujourd’hui la préférence des sociétés cotées européennes, en rai-
son notamment d'un cadre plus adapté & 'international.

Sur ces bases, dans un réglement voté le 7 juin 2002, la
Comumission Europdenne a imposé aux entreprises colées en
Europe (au nombre de 7 000) leur emploi pour 1'élaboration des
élats financiers consolidés des 2005 (programme [FRS 2005).

Mais 'adoption des IFRRS & 'horizon 2005 n'est pas sans
poser certaines difficultés de conversion. Ainsi, selon une enquéte
réalisée par PricewaterhouseCoopers?, & moins de trois ans de
I'échéance IFRS 2005, il s'avére que les entreprises concermdes
ont pleinement pris conscience de 'enjea stratégique et de 'imté-
rét des IFRS. Cependant, tandis qu'une confiance massive est
accordée a la réussite opérationnelle de la conversion aux [IFRS,
les niveaux de préparation et danticipation stratégique sont
encore trop insuffisants. Cet attentisme des entreprises i se pré-
parer aux [FRS tenant en partie an fait gue ces normes seront
encore modifides d'ici 2005. Globalement, les entreprises interro-

gées souhaitent des normes simples, réalistes et convergentes
avec les normes américaines.

Lharmonisation comptable internationale est un processus
enclenché par des organismes supranationaux (Union Euro-

I, Ft reconnues par la SEC (Securbes and Erchange Commidssion ], Sjuiva-
lenl anméricain de ba COB,

Z. Rebaptisées depuis mal 2002 IFRS (fsrnational Firgorcial Reporiing
Stgndoris), les anciennes normes ayant toutefols congerve leurs mtitubés. A cet
égard, of be site de I'TASE waralash. orguk,

3, Enguite pan-europésnne réalisée pour la troisiéme année consécutive aupres
de 667 directeurs Ananciers dans 15 pays curopéens visant 4 évalwer b ndveau de
sensibilisation ot de prépamtion des entroprises b Ia conversion aux 1AS dés 2006
&l d comparer les résultats 2002 par apport a ceux de 2000 ef 2001,

TAS 2005 — Laz soctélds suropdennes sond-elles prdles 7, PricewaterhouseCoo
pers, 2002 juin. weesw preecghobal comdrTra/mmdnhomeindex, hml,
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péenne, Nations-Unies, OCDE. ..) visant & préciser les principes et
les normes comptables pour la préparation des états financiers
dans le but d'améliorer leur comparabilité. Elle nécessite donc de
déterminer des dénominateurs communs en termes d'information
fmanciére acceptables par différentes nations, et donc différentes
cultures. Elle concerne plusieurs acteurs, en particulier les prépa-
rateurs et les utilisateurs des états comptables, mais également
les pouvoirs publics.

Les cadres conceptuels existants ont sans aucun doute
contribué & l'avancement de 'harmonisation comptable interna-
tionale. [ls ont permis de préciser, parmd la multitude des destina-
taires potentiels, les destinataires de information financiére
retenus et de lier, pour en assurer la cohérence, le contenu des
différentes normes & un cadre théorique homogéne.

Ce processus dharmonisation comptable internationale
n'est toutefois pas synonyvme de standardisation comptable, dans
la mesure oil il admet des variantes de traitement lorsque 'obten-
tion d'une solution unigue ne parait guére applicable au regard
des sensibilités nationales.

Au total, répondant au contexte de globalisation des échan-
ges  internationaux, harmonisation comptable internationale
reléve de I'ambition de créer un cadre international homogéne,
uniforme et cohérent de traitement et de diffusion de I'nfor-
mation comptable en s'adressant non plus exclusivement a la pro-
fession comptable mais &4 un public de plus en plus large
d'utilisateurs publics et privés. Le défi est done conséguent pour
les entreprises européennes, avec toutefois un impact non négli-
geable,

4 | L'impact de I'adoption des normes
IFRS sur les entreprises cotees
européennes

S'agissant de I'impact des normes IFRS sur les entreprises cotées
européennes, celui-ci est indéniable et va consister, pour I'essen-
tiel, dans un accroissement significatifl de la transparence et de la
comparabilité extra-frontaliére des états financiers des sociétés.
Par ailleurs, en introduisant des évaluations en « juste valeur »,
définie comme le montant pour lequel un actif est susceptible
d'étre échangé, ou un passif éteint, entre parties bien informées,
consentantes et agissant dans des conditions concurrentielles
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normales, les I[FRS (en particulier les normes [AS 39 et [AS 32)
vont entrainer une plus grande volatilité des comptes.

Fondamentalement, 'adoption des IFRS d'ici 2006 va cons-
tituer une véritable révolution intellectuelle et culturelle dans les
milieux professionnels, en faisant désormais en sorte que l'appro-
che bilantielle prime sur celle du compte de résultat, la notion de
performance devenant dés lors secondaire. Et grice 4 la notion de
« juste valeur », qui englobe le futur, les IFRS permettront une

vision prospective des entreprises.

# Exercice comptable

# Harmonisation comptable
# Juste valeur

+ Mormalisation comptable
# Principes comptables fondamentaux

® Le principe des coiits historiques contredit-il

I'objectif d'image fidéle ?

® Quel est l'intérét du processus d’harmonisa-
tion comptable international ?

® (Qu'est-ce que le principe de permanence des @ Qu'est-ce que la « juste valeur » # Quel est

méthodes ? Pourquoi est-il nécessaire de le

respecter !

son apport fondamental ?

Le principe des codits historiques contredit-il
Fobjectif d'image fidéle ?

L'obtention d'une image fidéle représente I'objectif
général des états fimanciers surclassant toutes les
autres régles comptables. A proprement parler,
F'image fidéle n’est pas un principe parmi d'autres
mais plutdt la résultante de 'application des
principes et régles comptables,

Il est possible d"atfirmer que, dans une certaine
mesure, le principe des codits historiques contredit
partiellement 'objectif d'image fidéle. En effet, en
étant comptabilisés respectivement a leur codit
d"acquisition, & leur valeur vénale ou i leur codit de

production, les biens acquis A titre onéreux ou
gratuit et produits sont sous-évalués car enregistrés
a lewur valeur d'entrée, celle-ci étant ensuite
conservée comme base de référence dans les états
financiers ultérieurs. Des procédures de
réévaluation peuvent cependant intervenir
concernant les immaobilisations corporelles et
financiéres,

Qu’est-ce que le principe de permanence des
méthodes 7 Pourquoi est-il nécessaire de le
respecter f

Le principe de permanence des méthodes répond
au souci d'exigence de la comparabilité de
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l'information comptable, tant au niveau spatial que
temporel, Ce principe suppose que les régles et
procédures comptables utilisées pour décrire les
états financiers demeurent constantes d'un exercice
comptable & un autre. De ce point de vue, il est
étroitement lié 3 I'objectif fondamental d'image
fidéle.

A cet égard, toute dérogation au principe de
permanence des méthodes ne peut &tre justifiée et
autorisée que dans un cadre trés strict :

- Une modification exceptionnelle de la situation
de lentité compuable, c'est-a-dire un
changement suffisamment important de ses
conditions d'exploitation ;

- L'obtention d'une meilleure image fidéle par
ladoption d'un méthode « préférentielle «, c'est-
a-dire conduisant & une meilleure diffusion de
Finformation comptable.

Dans tous les cas, toute exception au principe de

permanence des méthodes doit Etre signalée et
décrite dans I'annexe.
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EXTRAIT DU CODE DE COMMERCE 2003

(Art.L123-12 & L123-24)
CODE DE COMMERCE (Partie législative)

Sous-section 10 Des obligations complables applicables & tous les com-
MErgants

Article L123-12
Toute personne physique ou morale ayant la qualité de commergant doit
procéder & l'enregistrement comptable des mouvements affectant le
patrirmoine de son entreprise. Ces mouvements sont enregistrés chrono-
logiquement
Elle doit contriler par inventaire, au moins une fois tous les douze mois,
Fexistence et la valeur des &léments actifs et passifs du patrimoine de
l'entreprise.
Elle doit établir des comptes annuels & la cldture de Mexercice au vu des
enregistrements comptables et de Pinventaire, Ces comptes annuels com-
prennent e bilan, le compte de résultat of une anmexe, qui forment wn
tout indissociable.

Article L123-13
L& hilan déerit séparément bes éiéments actifs et passifs de Pentreprise, ef
fait apparaitre, de fagon distincte, les capitaux propres.
Le compte de résultat récapitule les produits et les charges de 'exercice,
sans qu'il soit tenu compte de leur date d'encaissement o de paiement. 11
fait apparaitre, par différence aprés déduction des amortissements et des
provisions, le bénéfice ou la perte de exercice. Les produits et les char-
ges, classés par catédorie, doivent &tre présentés soit sous forme de
tableaux, soit sous forme de liste,
Le montant des engagements de lentreprise en matiére de pension, de
compléments de retraite, dindemnités et d'allocations en raison du
départ 4 la retraite ou avantages simdlaires des membres ou associés de
son personnel et de ses mandataires sociaux est indiqué dans lannexe.
FPar ailleurs, les entreprises peuvent décider d'inscrire au bilan, sous
forme de provision, le montant correspondant & tout ou partie de ces
engagements.
Lannexe compléte of commente 'information donnée par le bilan et le
compte de résultat,

Article L123-14

Les comptes annuels doivent étre réguliers, sincéres et donner une image
fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de Pentre-
prise,

Lorsque lapplication dune prescription comptable ne suffit pas pour
donner limage fdéle mentionnde ay présent article, des informations
complémentaires doivent tre fournies dans l'annexe.

Si, dams un cas exceptionned, l'application dune preseription comptable
58 révele impropre & donner une image fidéle du patrimoine, de la situa-
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tion financiére ou du résultat, il doit ¥ étre dérogé. Cetie dérogation est
mentionmée & lannexe ef diment motivée, avec lindication de son
influence sur le patrimolne, la siteation financiére et e résuliat de Pentne-
prise.

Article L123-15
Le bilan, l& compte de résultat et 'annexe doivent comprendre autant de
rubriques et de postes qu'il est nécessaire pour donner une image fdéle

du patrimoine, de la situation financiére et do résultat de l'entreprise.
Chacun des postes du bilan ef du compte de résultat comporte l'indica-

tion du chiffre relatil au poste correspondant de Pexercice précédent.
Le classement des éléments du bilan et du compte de résultat, les élé-

ments composant les capitaux propres ainsi que les mentions & inclure
dans l'annexe sont fixés par décret.

Article L1Z23-16

Les commercants, personnes physiques ou morales, peuvent, dans des
conditions fixées par décret, adopter une présentation simplifiée de leurs
comptes anmuels lorsquils e dépassent pas & la clibure de I'exercice des
chiffres fiixés par décret pour deux des critéres suivants - le total de leur
bilan, le montant net de leur chiffre d'affaires ou le nombre moyen de
salarids permanents employés au cours de Vexercice, Ils perdent cette
faculté lorsque cotie condition n'est pas remplie pendant deux exercices
successifs,

Article L123-17

A maoins qu'un changement exceptionnel n'intendenne dans la situation
du commercant, personne physique ou morale, la présentation des comp-
tes annuels comme des méthodes d'évaluation retenues ne peuvent &tre

modifides dun exercice & 'autre. 5i des modifications interviennent, elles
sont décrites et justifites dans annexe,

Article L133-18
A leur date d'entrée dans le patrimoine de l'entreprise, les biens acquis a
titre onérenx sont enredistrés & leur colt d'acquisition, les biens acguis &
titre gratuil & leur valewr vénale ot les biens produits & leur coit de pro-
duction,
Pour les éléments d'actif immobilisés, les valeurs retenues dans inven-
taire doivent, s'il v a lieu, tenir compte des plans d'amortissement. 5i la
valeur d'un élément de Nactif devient inférieure & sa valeur nette compta-
ble, cette derniére est ramenée 4 la valeur dlinventatre a la cldture de
lexercice, que la dépréciation soit définitive ou non
Les biens fongibles sont évalués soit & leur colt moyen pondéré o acquisi-
tign ou de production, soit en considérant que le premier bien sorti est le
premier bien entré,
La plus-value constatée entre la valeur d'inventaire d'un bien et sa valeur
d'entrée n'est pas comptabilisée. 5 est procéde & une réévaluation de
Fensembile des immobilisations corporelles et financiéres, 'décart de réé-
valuation entre la valeur actuelle et la valeur nette comptable ne peut
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dtre utilisé & compenser les pertes ; il est inserit distinctement au passif
du hilan.

Article L1Z3-19
Les éléments d'actif et de passif dobvent Btre évalués séparément.
Aucune compensation ne peut &tre opérée entre les postes d'actif et de
passif du bilan ou entre les postes de charges et de produits du compie
de résultat.
Le bilan d'ouserture dun exercice doit correspondre au bilan de cliture
de l'exercice précédent.

Article L123-20
Les comptes annuels doivent respecter le principe de prudence. Pour
leur établissement, le commercant, personne physique ou morale, est
Présums poursuivre 5es activités,
Mbme en cas d'absence ou d'msuffisance du béndfice, 1 doit &tre procédé
aux amortissements ot provisions nécessaires.
I doit &tre tene compte des risques el des pertes intervenus au cours de
lexercice ou d'un exercice antérieur, méme 508 sont connus entre la date
de la cliture de 'exercice ef celle de l'établissement des comptes,

Article 1,123-21
Seuls les bénéfices réalisés 4 la date de cldture d'un exercice peuvent étre
inscrits dans les comptes annuels, Peut &tre inscrif, aprés inventaire, le
bénéfice réaling sur une opération partiellement exdéculée &l acoeplde par
le cocontractant lorsque 2a réalisation est certaine ef qu'il est possible, au
moven de documents comptables prévisionnels, d'évaluer avee une sécu-
rité suffisante le bénéfice global de Mopération.

Article L123-22
Les documents comptables sont établis en euros et en langue francaise.
Les documents compiables et les pidces justificatives sont conserves pen-
dant dix ans.
Les documents comptables relatifs & 'enregistrement des opérations et &
I'mventaire sont établis et tenns sans Manc ni altération d'aucune sorte,
dans des conditions fixdes par décret en Conseil d'Etat.

Article L123-23
La comptabilité rdgulidqrement tenue peut &tre admise en justioe pour
faire preuve entre commercants pour faits de commerce,
Bi elle a été irrdgulitrement tenue, elle ne peut &tre invoquée par son
auteur & son profit,
La commumnication des documents comptables ne peut €tre ordonnées en
justice gue dans les affaires de succession, communauté, partage de
soCiéé ef en cas de redressement ou de liguidation judiciaires,

Article L123-24
Tout commergant est tem de se faire ouvrir un compie dans une bamge,
dans un établissement de crédit ou dans un bureau de chégques postau.
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CHAPITRE
L organisation
du travail comptable

Présenter les origines du Plan comptable et sa structuration (classification et
codification].

Présenter les difféerentes étapes du travail comptable (journal, grand-et balance)
avant |'élaboration des documents de synthése.

1. Les origines du PCG (1999)
2. Les classes de comptes du PCG (1999) et la codification décimale

3. L'organisation chronologique du travail comptable et les systemes
comptables

4. Applications
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1 | Les origines du PCG (1999)

Participant de la normalisation comptable, le PCG (1999) en est
aujourdhui & sa quatrigme reformulation. Le premier texte du
Plan comptable francais date de 'arrété ministériel du 18 septem-
bre 1947, Il sera ensuite modifié par un arrélé ministériel du

11 mai 1957.

D¥éfini par I'arrété du 27 avril 1982, puis modifié par 'arrété
du Y décembre 1986 afin dintégrer la septitme directive du
13 juin 1983 relative aux comptes consolidés des groupes de
sociétés, le troisiéme Plan comptable intégre déja dans ses dispo-
sitions les directives européennes destinées & [harmondsation des
pratiques comptahles des payvs membres de 1'Union Européenne.

Dans le but dadapter les régles comptables & 'évolution
permanente de 'environnement économigue of financier des
entreprizes, le PCG (1982) a été réécrit A droit constant, ¢’est-a-
dire & régles et législation constantes, sans que ne soient touchés
les comptes et la structure interne. Cette refonte ayant permis &
la France de disposer d'un véritable cadre réglementaire compta-
ble modeme. Le PCG (1999) est done issu de 'homologation par
Farrété du 22 juin 1999 des réglements n® 99-02 et 99-03 duo
29 avril 1999 du Comité de la réglementation comptable (CRC), et
ga mise en ceuvre marque l'avénement dun nouveau droit comp-

table cohérent et évolutif.

_2 | Les classes de comptes du PCG (1999)
et la codification decimale

Le Plan comptable est obligatoire pour toutes les entreprises
industrielles et commerciales. Cependant, & l'intérieur d'un plan
de comptes unique, les entreprises, en fonction de leurs tailles et
de leurs besoins, ont le choix entre trois systéemes : systémes
abrégé de base et développé. La nomenclature du PCG (1999
distingue huit classes de comptes, le plan de comptes étant com-

LN AUx trois systémes.
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Hl Un cadre adapté a la taille et aux besoins
des entreprises

Abrégé Petites entreprises, sous réserve que deux des trods critéres Compes i 2 chiffres
suivants soient respectés :
Salariés < 10
- CA<S3ISE
- Total du bilan < 228 674 €

De base Entreprises de taille moyenne Comptes de 2. 4 chiffres

Développs Grandes entreprises Comptes de 2 3 4 chiffres et au-dela

2.2| Classification et codification

221 Les huit classes de comptes et leur correspondance
dans le bilan et le compte de résultat

Huit classes de comptes sont distinguées dans la nomenclature du
PCG (1899) :
* Les classes 1 & b sont relatives au bilan selon la distinction
suivante :
Classe 1 : comptes de capitaux ;
Classe 2 : comptes d'immobilisations ;
Classe 3 : comptes de stocks et en-cours ;
Classe 4 : comptes de tiers ;
Classe § : comptes financiers.

* Les classes 6 et T sont relatives aux comptes de gestion du
compte de résultat :

Classe 6 : comptes de charges ;
Classe 7 : comptes de produits.
* (Classe & ; comples spéciaux.
Le cas échéant, une classe 9 est distinguée pour les comptes ana-

lytiques d'exploitation. Le cadre comptable est présenté en fin de
chapitre !,

1. Pour une lste exhawstive du plan de comples, of be site Intermet du Ministére
de MEconomie et des Finances www finances. gouv, frireglementation/avisfavisCH-
Compia'peg, ou consulter le dépliant de la liste de comptes du PCG [ 1999).
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222 lacodihcation

La codification adoptée est décimale et telle que chague poste est
repiré par un numéro de compte comportant au minimuam deax
chiffres, le premier indiguant le chiffre de la classe.

[es particularités peuvent cependant &tre signalées en

intercalant des codes spéeifigues dans la codification décimale -

Pour les classes de comptes 1 a4 7, le code 0 en troisiéme
position terminale désigne un compte global ou un regrou-
pement de comptes de nivean inférieur (evemples ; 400
« Fournisseurs et comptes rattachés » regroupe les comp-
tes 401 & 400 ; 280 « Amortisgsements des immobilisations
incorporelles » ; 280 « Provisions pour dépréciation des
immobilisations incorporelles » ; 410 « Clients et comptes
rattachés »).

Pour la classe 2, le code 8 en seconde position identifie un
amortissement (exempls : 2B « Amortissement  des
immobilisations =).

[dem si le code & se trouve en deuxigme position dun
comple & trois ou guatre chiffres (eremple @ 2812
« Amortissements des agencements et aménagements =),

Pour les classes de comptes 2 4 5, le code 8 en seconde
position identifie une provision pour dépréciation
(exemple : 49 « Provisions pour dépréciation des comptes
de tiers = ).

fdem s8i le code Y se trouve en deuxiéme position dun
comple & trois ou quatre chiffres (ecemple ; 49461
« Provisions pour dépréciation des comptes du groupe = ).

Pour les classes de comptes 1 4 7, le code 9 en troisieme
position identifie un compte inverse an compte de ratta-
chement (exemple : pour le compte 60 « Achats », 604
« Achats d'études et prestations de services » et G094
« Habais, remises el ristournes (RRR) obtenus sur achats
d'études et prestations de services » ),

Le code 9 en position terminale signale une position anor-
male (exemple : 409 « Fournisseurs déhiteurs »).

[l existe une symétrie entre les comptes d'achats et les
comptes de stocks (exemple : 311 « Stocks de matidres
premigres » et 611 « Achats de matiéres premiéres = ).

De 1la méme facon, il existe une symétrie entre les comptes
de charges et les comptes de produits (ervemple @ 66
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« Charges financiéres » et T8 « Produits financiers » ; 666
« Pertes de change » et 766 « (Gains de change =),

3 | L'organisation chronologique
du travail comptable et les systemes
comptables

Méme si elle revét un caractére obligatoire, l'organisation pratique
de la comptabilité varie selon les entreprises concermées. Il est
possible cependant de distinguer différentes étapes dans 'organi-
sation temporelle de la comprabilité qui relévent successivernent
de travaux quotidiens, mensoels, trimestriels et annuels. Ces
échéances successives constituant lossature do jourmal, do
grand-livre et de la balance.,

3.1| Le calendrier comptable
1] P

* Les travaux guotidiens sont relatifs aux opérations réah-
sies avec les clients ef les fournisseurs. [ls concernent en
premier lien les factures émises et les réglements recus, et
en second lien les factures regues of les réglements émis.

Ces quatre opérations constituent l'essentiel du travail
comptable journalier et sont enregistrées informatique-
ment dans le journal puis dans le grand-livre & partir de pié-
ces justificatives (factures, bons de commande, chéques,
déclarations, bulletins de paye...) datées et fiables.

* Lis travanx mensuels sont relatifs a la comptabilizsation
el au réeglernent des salaires et de la TVA. Parce que la
comptabilité est notamment un moven de preuve, les fra-

vaux mensuels sont également 'occasion pour 'entreprise
de procéder & des verifications de suivi, en particulier des

comptes de banque et clients. Cette fréquence mensuelle
des wirifications facilitant le travail des échéances trimes-
trielles et surtomt annuelles.

* Les travanx trimestriels ne constituent pas une
échéance majeure dans I'organisation comptable. Les seuls
réglements observés sont ceux des charges sociales et de la
TVA pour les petites entités. Cette périodicité représente
toutefois pour de nombreuses entreprises l'occasion de
procéder & un relevé de suivi de situalion, cest-a-dire a
I'établissement d'un bilan et d'un compte de résultat tri-
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mestriels destinés uniquement aux dirigeants de l'entre-

prise.

Dans 'établissement des arrétés intermédiaires (trimes-
triels ou mensuels), il importe toutefois de prendre certai-
nes précautions, notamment en ce qui concerne les charges
imputables annuellement telles que les assurances, la taxe
professionnelle. .. Pour lisser ces charges annuelles sur une
période trimestrielle ou mensuelle, la pratique comptable
procéde alors 4 I'enregistrement d'une estimation trimes-
trielle ou mensuelle dans le compte 4886 « Comptes de
répartition périodique des charges » selon les trois étapes
suivantes ; abonnement, réglement et régularisation.

* Les travanx annoels visent a cliturer et & certifier toutes

les opérations survenues durant la période de l'exercice
comptable. Il sont organisés suivant trois temps forts :

- Contréle des comptes ;
— Ecritures dinventaire :

-~ Elaboration des états financiers (bilan, compte de résultat,
annexe et tableau de financement 1.

Les écritures dinventaire correspondent aux travaux de fin

d'exercice. Toule entreprise contrdle an moins une fois par an ses
données d'inventaire. Linventaire est un relevé de tous les élé-
ments d'actif et de passif pour lesquels sont précisées la quantité
et la valeur de chacun d'eux a la date dinventaire, En effet, pour
déterminer le résultat de 'exercice (ou résultat net compiable ;
gf. Chapitre 5], ces éléments doivent avoir été tous enregisirés
précisément sur l'exercice correspondant (suivant le principe de
spécialisation des exercices), Lentreprise réalise ainsi en fin
d'exercice un certain nombre d'écritures complémentaires & cel-
les déja existantes et qui relévent principalement des domaines

Suivants
—~ SBtocks et en-cours ;
—  Amortissements ,
- Dotations aux provisions ;
- Autres régularisations.

S'agissant plus particuliérement des stocks, l'entreprise établit en
date du dernier jour de I'exercice un inventaire annuel récapi-
tulatif desting & 'établisserent des états financiers. Cependant,

1. Obligatolre depuis ke PCG (1995 poor les entreprises adoptant le systéme

ihivebippe
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tout au long de l'année, elle dresse au jour le jour, et pour chague
opération d'achat ou de vente, un inventaire continm desting &
connaitre guotidiennement 'état des stocks. Cefte méthode per-
met de débiter ou créditer un compte de stocks tandis que sont
débités et crédités les comptes de bilan (classes 1 4 5) et de ges-
tion (classes 6 et V) concernés, offrant ainst 'avantage d'un suivi
régulier de 1'état des stocks.

Linventaire récapitulatif de fin d’année nécessite d' enregis-
trer les stocks & leur valeur de date de cliture de l'exercice, ce qui
implique d'évaluer « précisément = ! la valeur du stock final. La
question qui se pose alors est celle du prix auguel il convient de
les évaluer.

Les stocks sont regroupés dans la classe 3 « Comples de

stocks et en-cours » du PCG (1958) et comportent les sous-
classes

- 31 « Matiéres premiéres (et fournitures) » ;
- 42 « Autres approvisionnements » ;

- 33 « En-cours de production de biens = ;

~ 34 « En-cours de production de services » ;
= db « Stocks de produits » ;

~ 36 « Stocks de marchandises ».

Selon le principe des coilis historigues, les biens acquis & titre
onéreux {(marchandises et approvisionnements) sont enregistrés
a leur cotlt d'acquisition, tandis que les biens produits (produits et
en-cours) le sont a leur colt de production.

La valorisation en date de cliture des biens acquis & titre
onéreux (marchandises et approvisionnements) se fait en multi-
pliant les quantités finales en stock par leur coit d'acquisition uni-
taire,

Dans le cas ol 'entreprise a utilis¢ un inventaire continu,
les gquantibés fnales en stock sont connues précisément au
moment de l'inventaire annuel récapitulatif. Les quantités identi-
fi¢es sont alors évaludes i leur collt réel ou net d'entrée en stock.

En revanche, lorsque des guantités ont 6té acquises sur des
périodes différentes, se pose le probléme de 'évaluation de leur

1. Duans la pratique, les enregisirements des charges et produits suivent 'émis-
sion ou la réceplion des pigces justificatives attenantes, de sorte gue les enregis-
trements s¢ poursiivent souvent sur les mols suivant la cliture de Pexerciee,
chfanl ains un décalage ndvitakble,
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colt d'acquisition. Deux méthodes sont alors utilisables pour éva-
luer le cofit de ces éléments interchangeables -

~  Celle du coifit moyen pondéré, qui consiste & définir le
colit moyen pondéré dacquisition des marchandises
(achals el ventes) en stock pour ensuite déterminer la
valeur finale du stock en multipliant la quantité finale en
stock (stock initial + A stock) par ce colit moyen pondéré ;

- La méthode FIFQ (First fn First Out) ou méthode du
« premier entré-premier sorti » qui consiste & retenir les
coiits d'acquisition les plus anciens, considérant ainsi que
l'entreprise vend systématiquement les biens les plus
anciens du stock a leur colt d'acquisition unitaire de date
d'entrée. Le stock final étant alors composé des marchandi-
s0g acquises le plus récemment.

Dans les deux cas, la méthode utilisée doit &tre précisée dans
'annexe.

3.2| Le systéme de base

L# chemin comptable représente le parcours d'écritures par
lequel 'opération relevant des piéces justificatives est enregistrde
dans les états financiers, et inversement. De sa fluidité et de sa
transparence dépend la facilité de cheminement entre les étapes
initiale (pigces justificatives) et finale (états financiers), toute
opération devant pouvoir étre rapidement retrouvée et facilement
identifiable. Dans le systéme de base, le chemin comptable est
constitue successivement du journal, du grand-livre ef de la
balance.

321 Le journal

Le journal (ou livre-journal) est un document obligatoire servant
4 enregistrer au jour le jour, et suivant un ordre chronologique,
toutes les opérations comptables réalisées par 'entreprise. Cetle
comptabilisation détaillée des opérations journaliéres se fait par
articles successifs. Un artiele correspond & I'écriture comptable
d'une opération et comprend respectivemeant :

* Le libellé (la nature de l'opération) ;

* La ou les références des pitres justificatives ;

¢ La date de I'opération ;

*  Les numéros des comptes i débiter et a créditer ;
¢ Les montants duo débit et du crédit & enregistrer.
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Au-deld des différentes possibilités de sailsie informatioque, article
du journal peut étre schématisé de la fagon suivante :

N de comples Débit | Ceedit
' Diate
Intituié du compte & débiter
Intitulé du compte & créditer
| Libellé-Répérences pigces) justificativels)

A la fin de chagque page du journal, les colonnes Débit et Crédit
doivent &tre totalisées et strictement égales (suivant le principe
de la partie double) et les montants totaux sont reportés en haut
de la page suivante. Cette procédure d'enregistrement des articles
an journal se fait ainsi au jour le jour sur tous les jours de 'année,
permettant ainsi de retrouver chaque opération comptable,

Aussi, en fonction du nombre d'opérations enregistrées, la
consultation du journal peut trés vite se révéler une tiche fasti-
dieuse, Cest la ralson pour lagquelle, dans 'organisation tempo-
relle de la comptabilité, & 'enregistrement détaillé dans le journal
succéde un enregistrement pius méthodique dans le grand-fivre.

3.22 Le grand-livre

A l'instar du journal, le grand-livre est un document obligatoire
regroupant l'ensemble des comptes généraux de l'entreprise
{comptes de bilan et de gestion). Lenregistrement méthodigue
des opérations par compte se fait guotidienmement, permettant
ainsi de visualiser pour chague jour, semaine, mois, trimestre,
semestre ou année 'ensemble des mouvements relatifs a chaque
compte et leurs soldes respectifs. Le grand-livre compléte le jour-
nal, puisque d'un enregistrement détaillé, il permet de passer & un
enregistrement synthétique de chaque compte. A lintérieur du
grand-livre, les comptes sont représentés en T avec le numéro et
I'intitulé du compte, la colonne Débit & gauche et celle Crédit a
droite. Les emplois sont portés en débit, et les ressources en cré-

dit.
Par ailleurs, les comptes d'actif et de passif fonctionnent
selon des mécanismes inverses :
- les comptes d'actif augmentent au débit et diminuent au
crédit ;

- les compies de passifl augment an crédit et diminuent au
déhit.
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Le solde d'an compte correspond 4 la différence entre le total

des débits et le total des crédits suivant trois possibilités

- si Total débits > Total crédits : solde débiteur (SD) inscrit

en Crédit ;

-~ si Total débits < Total crédits : solde créditeur (SC) inserit

en Déhit :

~ &l Total débits = Total crédits : solde nul.

3.23 Labalance

La balance est établie suivant une période annuelle, voire plurian-
nuelle en fonction des besoins de l'entreprise. Elle est un docu-
ment dans lequel sont récapitulés sur une seule page et suivant
l'ordre du Plan comptable 'ensemble des comptes inscrits au

grand-livre, comme le suggére la représentation ci-dessous :

Nde Intitulés
comptes des comptes Total Solde
Débit Credit Deébit Credit
|
|
Toital | |
Pour chaque compte, le total des débits doit tre strictement égal

au total des crédits, et le total des soldes débiteurs égal au total
des soldes eréditeurs. De par ces deux égalités fondamentales, la
balance apparait comme un outil de vérification incontournable a
partir duquel sont é&tablis le bilan, le compte de résultat et

I'annexe.

Toial des débits = Thial des crédils
Total des soldes débiteurs = Thtal des soldes crdditeurs
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L& chemin comptable dans le systéme de base pouvant étre

schématisé de la fagon suivante
FIGURE 5
Pigces justificatives Le systéme de base du chemin
{lactures, bons de commandes, chégques,
déclarations, bulleting de paye,. | Compéuive
1
Fonclion d'enregistrement Journal
- Y
Fonclion d'enregisirement Grand-livre
nanaue v
Fonction de vérification e
1
. Etats financiers
Objectils de régularité, de
incérits et dimage fiddl thh.mmud.dlﬂ:wm.-m.

3.3 | Le systéme centralisateur utilisé
par les entreprises

Le systéme de base tel que présenté ci-dessus correspond en fait
a une schématisation, certes réaliste du chemin comptable, mais
insuffisante, en raison notamment du trés grand nombre d'opéra-
tions réalisées el d'écritures enregistrées ainst que de l'informati-
sation généralisée des procédures d'enregistrement comptable.

Sur ces bases, les praticiens utilisent, aux cdtés du systéme
de base, une comptabilité auxiliaire dont le but est d'améliorer
I'organisation du travail comptable. Ce systéme, qualifié de cen-
tralisateur, tient dans la multiplication des journaux qui devien-
nent alors spécialisés en fonction des grandes opérations réalisées
par I'entreprise.

Cing journaux auxiliaires sont généralement distingués :

* Le journal des ventes, qui enregistre mensuellement
l'ensemhble des ventes réalisées par l'entreprise ainsi que
leurs contreparties en créances clients ;

* Le journal des achats, qui enregistre mensuellerment
l'ensemble des achats réalisés par l'entreprise ainsi que
leurs contreparties en dettes fournisseurs ;

* Le journal des réglements ;

* Le journal des encaissements ;
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* Le journal des opérations diverses, pour toutes les autres
opérations.

Bien évidemment, ces cing journaux spécialisés sont les plus cou-
rants, et il peut en exister d'autres, selon les choix de I'entreprise.
Les articles enregistrés dans ces journaux étant ensuite centrali-
sés dans deux grands-livres auxiliaires (grand-livre clients et
grand-livre fournisseurs) récapitulés ensuite sous la forme de
deux balances aunxiliaires (balance clients et balance fournis-
seurs). Et ¢'est en toute logique qu'au sein de ce systéme centrali-
sateur, le systéme auxiliaire fonctionne parallélement au systéme
de base, comme le suggére le schéma ci-dessous :

FIGURE & Pibces justificatl
Le systeme centralisateur {factures, bons de commandes, chéques, déclarations, bulletins de paye,...)
du chemin comptable 1
Joumaux auxiliaires
Journal des | Journal des | Journal des | Journal des m
verias achals | réglements | encaissements s
L
| m*#ﬂ |
Grands-livres auxiliaires |- = |Grand-livre général
Grand-iivre | Grand-livre
Elenis Fournisseurs
Y Y
Balances auxiliaires | = = | Balance générale
Balancs Balance
cligris fournisseurs
k3
Etats financiers
(bilan, compte de rdsultat, annsos, tableau de financement)

Au total, cette spécialisation des journaux permet de regrouper
les articles par nature d'opération en proposant une meilleure lisi-
bilité, et donc une plus grande souplesse dans I'organisation du
travail comptable.
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|

Applications

Societé FIKRET SA

S
—

Enoncé

Durant le mois de février N, la société FIKRET SA a réalisé
les opérations suivantes :

&  Achats de marchandises a crédit & son [ournisseur :
40 000 euros

s  Achatse de marchandises au comptant par chégue :
25 000 euros

*  Ventes de marchandises réglées

— en espiéces : 30 000 euros
— en chéques ; 45 000 euros

M (Juestions
1. A partir des éléments ci-dessus, présenter les articles au
journal.
2. Présenter le grand-livre.
= Solution
QUESTION 1
N de comptes Debit Crédit
2N
&7 Achats de marchandises 40 000
40m Fournisseur 40000
Ehmdrm_arghnd'rmj_cr&d'rtm fournisseur
AN
&07 Achats de marchandises 25 000
2 Banque 25 D00
Achats de marchandises au comptant
par chéque
I — S T
512 Banque 45000
53 Caisse 30 000
707 Ventes de marchandises 75000
Ventes de marchandises !
, 140000 140000
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QUESTION 2
» Comptes de bilan
- Comptes d'actif

Banque Caisse
45000 | 25 000 30 000
| sD20000 5D 30 000

8D : solde déhiteur
SC : solde créditeur
= Compte de passif

Fiaermissear
| 40000

S 40000 :

s (Comptes de gestion
~ Compte de charges

Achats de marchandises
A K
25 000

50 65 000

~ Compte de produits

YVentes de marchandises
T5 000

$C 75 000

E] Société FITNAT SA

=B Enoncé

Créde e 1% septembre N, la société FITNAT SA a réalisé sur

le mois les opérations suivantes, exprimées en total des
débits et crédits :

s Terrain : 75 K euros
*  Emprunt long terme : 125 000 euros



CHAPITRE 3 — L'organisation du travail comptable | 53

Matériel : A7 000 euros

Caisse 45 000 euros

Construction : 450 000 euros

Banque : 125 000 euros

Fournisseurs 33 000 euros
= Question

A partir des éléments ci-dessus, déterminer le capital de la
sociétd FITNAT SA puis présenter la balance au 30 septem-

bre N.
m  Solution
Balance de la société FITNAT SA au 30 septembre N
(en euros)
N* de comiptes Intitulés des comipies Tatal
Diebit Crédit
1M Capital 574 000
i Emprunt long terme 125000
m Terrain 75000
3 Construction 450 000
s Materiel [ 37000
4011 Fournissewrs 13000
512 Banque I 1
51 Cause (45000
Total 732 000 732000

Le capital correspond & la différence entre le total de Pactif
(Débit) et le total des dettes, tel que :

Capital = Actif — Dettes = 732 (00 — (125 000 + 33 000) =
574 000 euros.

4.3 | Société NALAN SA

MW Enoncé

En date du 2 février N, la société NALAN SA est en position
déhitrice envers son fournisseur Arth de la somme de 4
800 euros payable en fin de mois. Face & cela, le fournisseur
Arth demande le 24 février N & la société NaLay SA de pro-
céder au remboursement de cette somme & son fournisseur
Math.
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M (Question

A partir des éléments ci-dessus, présenter les écritures de

la sociéte NALAN SA et de son

fournisseur Arth au

28 [évrier N.
= Solution
Société NALAN SA
Fournisseur Arth Banque
4 B0 Annulation 4600
4 600
Fournisseur Arth ;
Client Fournisseur Math
Anmulation | 4 500 4 600 Arnulation
4600 | 4600
4.4 | Sociéte SABDS SA
=™ Enonce
Drurant le mois de mars N, la société SABOS SA a réalisé les

opérations suivantes avec son fourndsseur Beysiil

2 mars

4 mars

13 mars

18 mars

24 mars

Achats de marchandises
au fournisseur Bevsiil

1 350 euros

Reglement par chéque de la 1 350 euros
réception marchandises du 2 mars

Commande de matériel adressée 1 TO0 euros
au fournisseur Beysiil et chégue

d'acompte

Réception de la facture de la £ 200 euros
commande du 13 mars

Retour au fournisseur Beysiil 650 eurns

de marchandises endomimagées
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™  (QQuestion
A partir des éléments ci-dessus, présenter le compte four-

nisseur Beysil pour la société SApos SA, ansi que le
compte client SABOS pour son fournisseur Beysiil

= Solution
Compte fourndsseur Beysill pour la société SABDS A :

Fournissear Beysiil — Avances et

Fournisseur Beysal acomptes versés sur commandes
1350 I 350 1700
550 6 200
SC 5650

Compdte client SABOS pour le fournisseur Beysiil :

Clieni Sabos — Avandes & Acomiptes

Client Sabos verses sur commandes
1350 1350 1 7
i 200 55

5005 650

De facon logique, les comptes sont parfaitement symetn-
ques.

ﬂ] Société LUTFIYE SA

W Enonce

A la fin du mois de mai N, la société LOTFIYE SA présente
les totaux de comples sulvants :

Fonds de commerce Fournisseurs Charges de personnel
440 000 ‘ ?mm}i 1050 000 118000
!
Capital Mobilier Calsse

| 56 000 72000 B9B000 | B18000
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Charges externes Banque Ventes marchandises

1?1|:m‘ 1312000 | 1170000 1410000
Clients Impots et taxes Achats marchandises

668000 | 410000 36 000 ‘ 506 000

= (Question

A partir des éléments ci-dessus, présenter la balance de la
société LUTFIVE SA au 31 mai N.

®m Solution
Balance de la société LOTFIVE SA an 31 mai N
(en euros)
N™ de compies Intitubés des comples Total
Dbt Crédin Diébin Crédit
1m i:apiuil 56 D00 b5 000
07 Fonds de commerce $40 000 440 (00
284 Mabhilier T2 () 72 (0
4M Fournisseurs 00 000 1050 000 350 00
41 Clients BES D00 410 000 PR L]
512 Banque 1312 000 1170 000 142 D00
51 Caisse H98 000 818 000 B0 000
L1 Achats marchandises S0 000 S0 (N0
Bl,/62 Charges externes 174 000 174 000
(3] Impdts & Lanes 36 000 i 000
&4 Charges personnel 118 000 118000
70 Ventes marchandises 1410000 1410000
Total 4944 000 4 924 D00 1 826 000 1 826 000

Thtal débits = Tolal crédits
Total soldes débileurs = Thlal soldes créditeurs
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ﬂ Societé BERKE S5A

B Enonce

Début avril N, M. BERKE crée sa société et procéde aux
opérations suivantes :
1#7 avril Création de la société BERKE SA ;90 000 euros
dépdt d'un chéque sur un compte
bancaire courant an nom de la socisté

Javril  Achats de marchandizses i erédit 12 800 euros

Retrait d'espéces sur le compte 3 600 euros
bancaire courant desting & se
canstituer une caisse

Savril Ventes de marchandises T 900 euros
au comptant en espéees

Gavrl  Achat d'un véhicule au comptant 3 500 euros

par chégue

Bawril  Achats de marchandises 4 500 enros
au comptant par chéque

10 avril Reglement en espéces frais 200 euros
télécommunications

I5avril Achats de marchandises & un 4 000 euros
fournisseur au comptant par chéque

18 avril Reéglement en espéces frais 1) euros
de transport

25 avril  Ventes de marchandises & crédit 750 euros

A0 avril Reéglement salaire employée 1 104 euros
au complant par chéque

M  Questions
1. A partir des éléments ci-dessus, présenter les articles au
journal.

2. Présenter le grand-livre.
3. Présenter la balance.
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| Solution
QUESTION 1
N de comptes Debit Crédit
1% avml N
512 Bangue 20 000
101 Capital %) 000
Création de I'entreprise
3 avril N
07 Achats de marchandises 12 500
4011 Fournisseur 12500
Achats de marchandises i crédit
53 Caisse o 3600
512 Banque 3 600
Retrait ' espéces
5 awril N
53 Caisse 7900
o7 Ventes de marchandises 7900
Ventes de marchandises au comptant
N espéces
& avril M
2182 Vehicule 3 500
512 Banque 3 500
Achat d'un véhicule pour la sociéeé
au comptant par chéque
Bawril N
b7 MAchats de marchandises 4 500
512 Banque 4 500
Achats de marchandises au comptant
par chéque
10awil N
626 Frais de tél&communications 200
53 Caisse X
Réglement en espéces frais iélécommunications
15 avril N
4011 Fournisseur 4 00D
512 Banque 4000
Achats de marchandises i un fournisseur
au comptant par chéque
18 awril N
624 Frais de transport 100
53 Caisse 100
Réglement en espéces frais de transport
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| 25 avril N
4111 | Client fal
i 33 ¥emtes de marchandises | 750
i Ventss de marchandises 4 crédit
30 avril N ,
411 Salaire de l'employée : 1100
41 Personnel-Eémunerations dues 1 T
Sakaire de lemployée
S i
421 | Personnel-Rémunerations dues o LR ILY
512 Banque 1100
Salaire de Femployée
1 129 250 129 250
QUESTION 2
*  Comptes de bilan
- Comptes d'actif
Materiel transport Barndque Caisse
3 500 90 000 3600 3 600 00
S0 3 500 ERIE 7900 100
450 | 5011200
4000 i
1100 :
SD 73 500 |
Clients
750 |
| SD750
- Comptes de passif
Capital Fournissears Réemunérations
! 50 000 4000 12 500 1100 1100

SC0000 | SCE 500
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*  (Comptes de gestion
- Comptes de charges

Achats de
marchandises

Frais de transport

Frais de

12 500
4 500

S0 17000

Personnel-Salaire

1100

sD1100

- Compte de produits

Ventes de
marchandises

5C 8 650 ‘

7900
750

QUESTION §
Balance de la société BERKE SA au 30 avril N (en euros)

100

5D 100

SD 200

N’ de comptes. Intitulés des comptes Total Solde
Débit |  Crédit Débit Crédit
101 Capital %0000 90 000
a2 Matériel transport 3 500 | 3 500
4011 Fournisseurs 4000 | 12 500 8500
4111 Clients 70 | 750
1 Personnel-Rémunérations dues 1100 1100
512 Banque 0 OO0 16 700 73300
53 Caisse 11 500 300 11 200
607 Achats marchandises 17 000 17 000
b4 Frais de transport 100 100
626 Frais de t#lécommunications 200 200
6411 Salaires 1100 1100
707 Ventes marchandises 8650 8650
Total 129 250 129250 107 150 107 150

Thtal débits = Thtal crédits

Total soldes débiteurs = Thtal soldes crdditeurs
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RESUME DU CHAPITRE

Classe | : comptes de capitaux ;

Classe £ : comptes d immobilisations ;
(lasse 3 : comptes de stocks et en-cours |
Classe 4 : comptes de Liers |

Classe § : comptes financiers ;

Classe i : comptes de charges ;

(lasse 7 : comptes de produits ;

Classe § : comptes spécianx,

Le PCG est I'outil de référence & partir dugquel sont réalisés le journal, le grand-livre et la balance. Sa
nomenclature distingue huit classes de comptes relatives au bilan et au compte de résultal -

Le systéme centralisatenr retrace lorganisation du travail comptable en faisant se compléter harma-
niensement les systéme comptables de base et auxifiaire.

+ Balance
# Grand-livre
# Journal

#* Systeme centralisateur
# Systéme de base

® Qu'est-ce que la réécriture i droit constant ?

® En quoi le journal, le grand-livre et la
balance se complétent-ils ?
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Cadre comptable PCG (1999)

Classe 1 Classe 2 Classe 3 Classe 4 Classe 5 Classe 6 Classe 7
Comptes Comptes
Comptes d'immobilisa- de stocks Comptes Comptes Comptes Comptes
de capitaux tions el en-cours de tiers financiers de charges de produits
10. Capital et 20, Immobili- | 30 __ 40. Fournis- 50. Valewrs 6. Achats 70. Ventes de
TEsETVEs sations incor- | 31. Matiéres seurs et comp- | mobiligresde | (sauf 603) 803, | produits fabri-
11. Report a porelles premiéres (et | tes raftachés placement Variation des | qués, presta-
noUveau 21, Immaobili- | fournitures) 1. Cliemtset | 51. Banques, stocks (appro- | tions de
12 Résultat de | sations corpo- | 32 Awtres comptes ratta- | établisse- visionnements | services, mar-
l'exercice refles approvision- | chés ments finan- | et marchandi- | chandises
13, Subven- 21 Immobili- | nements 42 Personmel | ciers et 5es) 71, Produc-
tions d'inves- | sationsmises | 33 En-cours | etcomptesrat- | assimilés B1. Services tion stockée
tissement enconcession | de production | tachés 52. Imstru- extérieurs {ou déstoc-
. Provisions | 23. Immobili- | de biens 43. Seécurité ments de tré- 62, Autres ser- | kage)
réglementées | sations M. En-cours sociale et sorerie vices exté- 72. Produg-
15. Prowisions | encours de production | awtres organis- | 53, Caisse rieurs tion immaobili-
pourrisqueset | 24. de services s SOCkaux 54. Régies 63. Impéts, st
charges 5. _ 15. Stocks de 44, Etat et d"avances et taxes etverse- | 73, Produits
16, Emprunts | 26, Participa- | produits autres collecti- | acoréditifs menls assimi- | nets partiels
et dettes assi- | tioms et créan- | 36 _ vités publiques | 55. _ bes sur opérations
milées oes rattachées | 37, Stocks de 45, Groupe et | 56 4. Charges de | a long terme
17, Diettes rat- | 3 des partici- marchandises | associés i _ persanned 74. Subven-
tachées a des pations B _ 46, Débitewrs | 5B, Virements | 65. Autres tions d'exploi-
participations | 27, Autres ¥9. Provisions | divers et crédi- | internes charges de ges- | tation
18, Comptes immabilisa- pour déprécia- | teurs divers 59. Provisions | tion courante | 75. Autres pro-
de liaison des | tioms financié- | tion des stocks | 47, Comptes pour déprécia- | 66. Charges duits de ges-
établissements | res et en-cours transitoires ou | tion des comp- | financiéres tion courante
etsociétésen | 28, Amortisse- dantente tes financiers | 67, Charges 76. Produits
participation | ments 48. Comples exceptionnel- | financiers
19 _ des immobili- de régularisa- les 77. Produits
sations tion 68. Dotations | exceplionnels
pour déprécia- pour déprécia- ments elaux | Sur amortise-
tion des tion des comp- provisions ments £L pro-
immaobilisa- tes de tiers 69, Participa- visions
tions tion des sala- 9. Transferts
ris, impdts | de charges
sur les bénéfi-

ces ef assimilés
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CHAPITRE

Elaboration des documents
de synthese (1) : le bilan

Présenter et analyser les différentes masses du bilan.

1. Les obligations légales faites a |'entreprise et les trois systémes
d’établissement des comptes annuels

2. Une étape préliminaire indispensable : 1a balance générale

3. Le bilan : présentation et analyse des postes
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_1 | Les obligations légales faites
a I'entreprise et les trois systémes
d’etablissement des comptes annuels

Compte tenu des différents objectifs de la comptabilité (of Intro-
duetion), l'entreprise est soumise chaque année en fin dexercice,
de par la loi, & I'établissement des documents de synthése ou états
financiers obligatoires gque sont le bilan, le compte de résultat,
I'annexe (et le tablean de financement). Ces documents sont
établis & la cliture de 'exercice au vu des enregistrements comp-
tables et de 'inventaire,

*  Le bilan peut étre défini comme une photographie instanta-
née de la situation patrimoniale et financiére de l'entreprise
en termes d'actif et de passif. Le bilan d'ouverture duan
exercice correspond au bilan de cloture avant répartition
de l'exercice précédent (principe d'intangibilité dn
bilan d'ouverture ).

* Le compte de résultat correspond & un compte de flux
récapitulant entre deux bilans les éléments constitutifs dua
résultat de 'entreprise (charges et produits) en tant que
variation du patrimoine, sans quil soit temu compte de leur
date de paiement ou d'encaissement.

o [Lannexe «compléte ef commente Uinformabion donnde
par le bilan et le compie de rédsudtal. » (CC 2003 Art.L123-
13).

S faisant, Vannexe doil contendr toutes les informations dimpor-
tance significative en vue d'expliquer, de compléter et de com-
menter les informations présentées dans le bilan et le compte de
résultat, ceci afin précisément de parvenir & 'obtention d'une
image fidéle des comptes annuels 4 disposition des utilisateurs de
I'information comptable. « Ces comples annuels comprennent
ie bilan, le compte de résulial el une annexe, qui forment un
toned indissociable. » (CC 2003 Art.L123-12). Pour autant, une
inscription dans 'annexe ne peut sé substituer & une inscription
dans le bilan ou le compte de résultat.

Ces documents de synthése présenteront un contenu plus
ou moins important selon qu'ils reléveront de I'un des trois systé-
mes de présentation : systémes de base, abrégé et développeé.
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2 | Une étape Eréliminaire
indispensable : la balance generale

La balance est une procédure préliminaire indispensable avant
I'établissement des documents de synthése que sont le bilan et le
compte de résultat. Dans la succession d'étapes relevant de 'orga-
nisation comptable (¢f Chapitre 3}, la balance générale succéde
au journal et au grand-livre en « centralisant = tous les comptes et
done toutes les opérations inscrites au grand-livre. Elle apparait
ainsi comme une étape intermédiaire entre le grand-livre et les
documents de synthése, En outre, elle permet de s'assurer de
Vexactitude des écritures passées en vérifiant d'une part 1'égalité
des sommes inscrites au jourmal et au grand-livee en tant
quemploisressources et dautre part 'égalité des soldes du
grand-livre (emplois/ressources).

S'agissant des écritures, il est traditionnellement distingué
deux catégories caractérisant chacune un type de balance : les
écritures avant inventaire et celles dinventaire.

* Les écritures avant inventaire sont celles comptabili-
sées chaque jour de l'activité comptable de l'entreprise au
journal et au grand-livre.

Nl s'agit des opérations d'achats, de ventes, de réglements,
d'encaissements. . .

* Les écritures d'inventaire sont enregistrées an minimum
une fois par an au moment de la cldture de I'exercice. Bien
dvidermment, la fréguence de leur enregistrement peut
varier en fonction des besoins d'information comptable de
I'entreprise, de sa taille ou encore de sa stratégie.

C'est & partir de la balance aprés inventaire que sont élabo-
rés le bilan et le compte de résultat, En outre, d'un point de
vue strictement pratique, la balanece aprés inventaire, en
présentant les numéros de comptes, facilite I'élaboration
du bilan et du compte de résultat.

3 | Le bilan : présentation et analyse
des postes

Préalablement & toute définition et description du bilan, il importe
de percevoir distinctement les différents concepts qui le sous-
tendent. Ainsi, au dela de U'évaluation strictement monétaire d'un
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élément directement lide au principe de quantification monétaire,
trois aspects contingents coexistent : physique (bien d'éguipe-
ment industriel, outillage. ..}, juridique (notion de droit de pro-
priété) et économique (colt de linvestissement).

Opérant une rupture avec lapproche liquidité du PCG
(1957) basée sur un eritére croissant d'exigibilité {du — au +
liquide) !, les deux Plans comptables successifs (1982 et 1999)
relévent dune conception moing patrimondale et plus fonction-
nelle de 'entreprise, celle-ci étant alors percue comme un pool
d'emplois et de ressources.

Le bilan refléte le niveau des emplois et des ressources
d'une entreprise & un instant donné, et ceci, en lermes d'actif
(emplois) et de passif (ressources) sans Quaucune compensa-
tion ne puisse étre réalisée entre les postes d'actif et de passif.
Lidée fondamentale qui régit l'établissement du bilan est celle
d'égalité de I'actif net et du passif.

Tandis que lactif est composé d'éléments réalisables
{immobilisations, stocks), le passif est quant & [ui constitué des
engagements vis-a-vis des actionnaires (capitaux propres) et des
tiers {dettes).

Le bilan sert a4 analyser la solvabilité de l'entreprise (of
Chapitre 6), considérée comme impératil de gestion. Sa présenta-
tion peut se faire suivant les modiéles de base, abrégé ot développé.

Plus spécifiquement, 'actif s# compose de cing grandes
IMASSEES -

*  Lactf immobilisé ;

* Llactf circulant ;

* Les charges a répartir sur plusieurs exercices ;

¢ Les primes de remboursement des emprunts ;

* Les écarts de conversion.
Guant au passif, sa composition reléve de quatre grandes
mMasses |

¢ Les capitaux propres |

* Les provisions pour risques et charges ;

1. A lactd ce critbre de bouidité-exipibilité permet de distnguer dwne part lag
actify imimobilisés nets, o'est-d-dire ceux dont de dékal de monétisation > | an, et

d'antre part les actifs circalants ou actifs les ples liguides, ¢'esl-d-dire ceux dont e
délat de monétisaton £ 1 an,

D la mé&me fapon, au passif, ce critére permet de distinguer d'ume part les capi-
taux permanents (capitanx propres et deites de moyen et long terme) dont
l'échéance » 1 an, el d'autre part bea dettes de court terme < 1 an.
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*  Lesdeties
o  Les dcarts de conversion.

3.1 L'actif du bilan

Liactif représente ce que lentreprise posséde,

1.1.1 Déhnition des actifs

« Thut éldment de patrimoine ayant une valewr dcomomique
positive pour l'entitéd est considérd comme un dlément d'actif
... Les éléments d'actifs destinds a servir de fagon durable d
Vactivité de Uentitd constituent Uactif immobilisé, Ceux qui,
en raison de leur destination ou de leur nofure, n'ond pas
celte vocation constituent lactil circulant = (PCG {1999),
Titre II, Chap.I, Art. 211-1).

En d'autres termes, les actifs possédés par l'entreprise et
qui ne sont pas consommables sur la période de I'exercice comp-
table constituent 'actif immobilisé. Inversement, ceux qui ne sont
pas destinés & demeurer durablement relévent de lactif circulant.

3.1.2  L'actif immobilisé

Dans la conception fonctionnelle, actif immobilisé correspond &
la fonetion dinvestissement de lentreprise. [l regroupe les actifs
{valeurs, droits, biens ou titres) destinés a4 demeurer de fagon
durable et sous une forme identique dans l'entreprise. Ces actifs
sont nécessaires A 'exploitation de l'entreprise et parce qu'ils ne
sont pas détruits durant la période de 'exercice, ils conservent
une certaine valeur, leur dépréciation étant comptabilisée suivant
la technique de I'amortissement et de la provision.

Lactif immaobilisé comprend trois catégories d'immobili-
sations :

* Les immobilisations incorporelles ;
* Les immobilisations corporelles ;
¢ Les immobilisations financiéres.

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont dites non
financiéres. Elles regroupent les éléments destinés a servir dura-
blement & l'activité de l'entreprise. Quant aux immobilisations
financiéres, elles regroupent des titres financiers et des créances
possédés durablement par 'entreprise.
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Les immobilisations incorporelles

Elles

regroupent un  ensemble non homogéne contenant

notarmment -

les frais d’établissement, qui correspondent & des frais
financiers engagés par 'entreprise pour son démarrage ou
son développement non encore déduits du caleul du résul-
tat et qui relévent notamment de frais de mise en fonction-
nement (création-démarrage) de l'entreprise ou de frais
d'établissement «initiaux » regroupant des dépenses
d'étude de marché, de publicité. .. ;

les frais de R&D

les concessions, brevets, licences... qui correspondent
& des droits acquis par 'entreprise relevant de son activité ;

les immobilisations incorporelles cours, qui font
apparaitre les immobilisations non terminées au moment
de la cliture de l'exercice comptable.

Les immobilisations corporelles
Elles correspondent & des actils par lesguels s'exerce un droit de
propriété et contiennent notamment

les terrains appartenant a l'entreprise ;

les constructions, qui comprennent pour lessentiel les
bhitiments et les agencements d'infrastructure ;

les installations technigues, matériel et outillage
industriels, qui regroupent essentiellement les équipe-
ments de fonctionnement de 'entreprise dont le matériel
Informatique.

Les immobilisations financiéres

Elles correspondent aux actifs financiers détenus par 'entreprise
sous forme notamment -

de participations, qui correspondent aux droits dans e
capital social d'autres entreprises assimilés ou non & des
titres fnanciers et dont la possession est & vocation
durable ;

de créances rattachées i des participations, qui matdé-
rialisent sous la forme de titres financiers (titres de partici-
pation) les droits dans le capital d'autres entreprises
suivant une optique de possession durable ;

de titres immobilisés de "activité de portefeuille, qui
correspondent aux titres financiers (valeurs mobiliéres)
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détenus en portefeuille par l'entreprise et relatifs & son
activité boursiére, dont la possession est soumise aux aléas
des marchés inanciers el que l'entreprise n'envisage pas de
ceéder dans un horizon de court terme |

- de préts consentis par U'entreprise i des tiers (le plus sou-
vent sous la forme de crédit-clients),

3.1.3  L'actif circulant

Dans la conception fonctionnelle, actifl circulant correspond awx
besoins de financement en actifs circulants d'exploitation et en
emplois de trésorerie. Il regroupe les actifs consommables sur la
période de 'exercice comptable,

[l comprend six rubriques d'actifs « temporaires » :
* Les stocks et en-cours ;
* Les avances et acomptes versés sur commandes ;
* Les créances ;
* Les valeurs mobilidres de placement ;
* Les disponibilités ;
* Les charges constatées d'avance.

Les stocks et en-cours

lls correspondent aux biens ou services entrant directe-
ment dans le cyele d'exploitation de 'entreprise pour étre -

—  soit vendus en I'état ou au terme d'une transformation liée
au processus de production & venir ou &n cours ;

- 50il consommés au premier usage.

sont distinguds successivement ;
* les approvisionnements, qul comprennent

~ les matiéres premiéres entrant dans la fabrication des
produits traités ou fabriqueés ;

= les autres approvisionnements consomumés au premier
usage sans toutefois entrer dans la fabrication des pro-
duits traités ou fabriqueés ;

* |es produits, qui comprennent

- les en-cours de production, qui sont des biens ou des
services en cours d'élaboration n'ayant pas encore fran-
chi entierement une dtape du cycle de production ;
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— les produits intermédiaires, qui sont des produits ayant
franchi une ou plusieurs étapes du cycle de production
mais qui sont amenés & entrer dans une nouvelle phase
de ce cycle -

- les produits finis, qui sont des produits ayant atteint la
fin du cyele de production, o'est-a-dire franchi toutes ses

étapes ;

* |es marchandises, qui correspondent & des produits ache-
tés par lentreprise et revendus en I'état sans suobir de
transformation.

Les avances et acomptes versés sur commandes correspon-
dent i des versements effectués par I'entreprise lors de passages
aux fournisseurs de commandes de biens ou de marchandises,

Les créances ou créances clients (notées également
clients) correspondent aux montants des ventes (factures) non
encore réglés (monétisés) par les clients. Elles sont scindées en
créances dexploitation, créances hors explojtation et créances
financiéres,

Les valeurs mobiliéres de placement (notées VMP)
sont des titres financiers relatifs & Vactivité boursiére de I'entre-
prise acquis dans une optigue de court terme que celle-ci espére
céder rapidement, ceci afin de réaliser une plus-value boursiére,

Les disponibilités correspondent aux avoirs en bangue et
en caisse. Il s'agit des chéques et coupons i encaisser et plus
géndralement des effets 4 I'encaissement, des soldes créditeurs de
banque et des fonds en caisse.

Les charges constatées d'avance sont relatives a des
charges (inscrites au compte de résultat dés leur apparition) « a
cheval » sur plusieurs exercices puisque engagées lors de l'exer-
cice actuel mais concernant également le{s) exercice(s) sui-
vant(s) en tant que créance.

3.1.4 Evaluation des actifs

A leur date dentrée dans le patrimoine de 'entreprise, les immo-
hilisations incorporelles et corporelles ainsi que les stocks et en-
cours sont enregistrés suivant le principe des colits historiques
{¢f Chapitre Z). I en est de méme pour les immobilisations finan-
ciéres, & 'exception de la clause relative au colt de production.
En outre, des ajustements de valeur portant sur I'ensemble des
immobilisations corporelles et financiéres peavent étre réalisés
dans le contexte de la réévaluation des comptes.
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E] Le passif du bilan

Le passif représente ce que 'entreprise doit & ses actionnaires ou
associés, ainsi qu'aux tiers. Il s'agit des ressources qui ont permis
de financer |'actif.

321 Definition des passifs

« Tordt élsfment du patrimoine ayand une valeur economigtie
ndgative pour Uenlild est comsiuddrd comme un dldment du
passif. L'ensemble de ces éldmends est dénommé passif
externe. » (PUG (1099), Titre 11, Chap ], Art. 212-1).

Plus spécifiqguement, le passif externe correspond anx det-

tes. Se faisant, le patrimoine de lentreprise en tant qu'entité
comptable peut s'appréhender par la différence entre le total de
l'actif et le total du passif externe :

Patrimoine = Actil — Passif externe = Capitanx propres

Cette définition considére done le patrimoine de lentre-
prise comime un capital financier appartenant aux actionnaires en
tant que droits résiduels sur Pactif, une fois déduites les dettes.

3.2.2 Les capitaux propres

Les capitaux propres se situent en partie haute du passif du bilan
et permettent de déterminer comptablement la valeur de l'entre-
prise, lls correspondent & des fonds dont entreprise dispose de
facon permanente, c'est-d-dire des ressources stables. [z sont
constitués des ressources apportées par les associés ou actionnai-
res de l'entreprise {capital social) et des profits générés par son
activité {réserves et résultat).

lis contiennent respectivement -
* L& capital ;
¢ Les primes d'émission, de fusion, d'apport ;
* Les écarts de réévaluation ;
o Les réserves ;
* Le report a nouvean ;
* Le résultat de exercice ;
* Les subventions d'investissement ;

* Les provisions réglementées,
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Le capital

Le capital correspond & la valeur des apports effectués par
I'ensemble des associés ou actionnaires de entreprise an moment
de sa création. Il se présente sous la forme d'actions ou de parts
sociales de méme valeur nominale réparties entre les associés &
concurrence de leur entrée dans le capital de l'entreprise. Ce
capital « de constitution » ne peut &tre repris par les actionnaires
mais peut faire l'objet d'augmentations successives 1,

Les primes d'émission

Elles correspondent & un « droit d'entrée » exigé au nouvel
actionnaire justifié par le fait que, lors d'une angmentation de
capital en numéraire par souscription d'actions nouvelles, le prix
d'émission est inférieur au cours boursier de 'action avant 'opé-
ration. Non rémunérées, ces primes démission sont & disposition
de 'entreprise.

Les écarts de réévaluation

A leur date d'entrée dans le patrimoine de 'entreprise, la valeur
des biens est déterminée suivant le principe des colits historiques.
Cependant, « des ajustements de valeuwr portant sur 'ensemble
des immobilisations corporelles el financiéres peuvent dive
effectuds dans le cadre de la rédvalualtion des comptes. » (PCG
{(1999), Titre III, Chap.V, Art. 350-1).

Dans ce cas, I'écart de valeur constaté ou écart de réévalua-
tion ne participe pas a la détermination du résultat de 'exercice
ol a5t inscrit dans les capitausx propres.

Les réserves

Elles correspondent & une partie des bénéfices des exercices

antérieurs n'ayvant pas fait l'objet d'une distribution de dividendes
AUX actionnares.

1, Les augmentations de capital sont des opérations importantes dans la vie de
l'eptreprise. Elles lul permettend dune part de se procurer de nouvelles ressogr-
cars, o, d'aitre part, ont wne meidenee directe sur la eépartition des droits de pro-
pridHd mn seEn de B stroctune actionnarsde,
Schématiquement, il est possibbe de distingier

# Limagrventarion o capilal émn murnéraine ;
Laugmentation de capital par apport en nature |
Laugmentation de capital par incorporation de réserves
Laugmentation de capital par conversion de deftes |
La réduction de capital.
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En effet, chaque année, le résultat bénéficiaire de l'entre-
prise peut faire I'objet d'une triple ventilation et se répartir sui-
vant trois logiques différentes entre -

-~ les salariés (augmentation des salaires sous forme notam-
ment de primes) ;

= les actionnaires {distribution de dividendes] ;
— l'entreprise elle-méme.

Le report 0 nouvegu

[l s"agit du montant (positif ou négatif) des bénéfices el des pertes
des exercices antérieurs non encore affecté et reporté 4 l'exercice
suivant.

Le résultat de I'exercice inscrit av passif provient du compte de
résultal.

323 Les provisions pour risques et charges

Elles proviennent du bénéfice de 'entreprise et sont destindes &
couvrir celle-ci contre des risques et des charges prévisibles a la
cliture de 'exercice liés & des opérations engagées durant celui-
i, et dont la réalisation est incertaine, Leur but est done d'antici-
per une charge éventuelle.

A l'inverse des provisions pour risques et charges, les provi-
gions réglementées (inscrites aux capitaux propres) ne sont pas
i¢es 4 des charges et ne reléevent donc pas wéritablement de
lobjet classique des provisions. Elles sont facultatives et laissées &
l'appréciation de lentreprise,

Les provisions jouent un rile essentiel dans I'établissement
du bilan. En effet, leur sur-estimation peut entrainer (ou permet-
tre} une contraction du bénéfice et leur sous-estimation peut
générer un gonflement artificiel d'un résultat trop faible. Elles
peuvent done masquer certaines réalités de 'entreprise et trans-
former la physionomie du bilan.

3.24 - Les dettes

Les dettes de 'entreprise sont classées par nature suivant guatre
rubrigques :

* Les dettes financiéres ;
s Les avances et acomptes recius sur commandes en cours |
* Les dettes dexploitation ;

*  Les dettes diverses.
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Les dettes financiéres
Elles regroupent les emprunts obligataires convertibles, les autres
emprunts obligataires, les emprunts et dettes aupriés des établis-
sements de crédit ainsi que les emprunts et dettes financiéres
diverses.

Les avances et acomptes regus sur commandes en cours
Ce sont des sommes recues des clients en vue d'une commande. [
s'agit de dettes, car l'entreprise est tenue de les rembourser si la
commande n'est pas exécutée,

Les dettes d’exploitation

Elles regroupent les dettes fournisseurs et comptes rattachés et
les dettes fiscales et sociales.

Les dettes diverses

Elles comprennent toutes les autres dettes non évoguées préala-
blement.

3.25 Les produits constates d’avance

IIs représentent le symétrique de la rubrique charges constatées
d'avance i l'actif du bilan et enregistrent des produits (inscrits au
compte de résultat dés leur apparition) constatés pendant |'exer-
cice actuel mais concernant également le(s) exercice(s) sui-
vant(s) en tant que dette.

RESUME DU CHAPITRE

MMW## WMRMHMMEHM
lement des capitaux propres et des dettes. Le bilan est basé sur le principe wm
‘entre I'actif net et le passif. 11 sert & analyser la solvabilité de 'entreprise.

phie instantanée de la situation patrimoniale et financiére de
urces de celle-ci & un moment donné. Lactif se compose

# Actif circulant
+ Actifs

# Bilan

+ Capitaux propres

+ Compie de résultat
# Immobilisations

# Passifs
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® Quels sont les principes fondamentaux du
bilan ?

® Comment sont enregistrés les actifs & leur
date d'entrée au patrimoine de I'entreprise ?

® Que représente le passif externe ?
® Qu'impliquent les écarts de réévaluation ?
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MODELE DE BILAN (en tableau) — systéme de base

Exercice N Ex. N-1

A/P
Brut (& déduire) Net Net

ACTIF

Capital souscrit — non appelé
ACTIF IMMOBILISE (1) (a)
Immobilisations incorporelles -
Frais d"établissement
Frais de recherche et de développement
Concessions, brevets, licences, marques, procédés,
logiciels, droits et valewrs similaires
Fonds commercial (1)
Autres

Immaobilisations incorporelles en cours
Avances el acomiptes

Immobilisations corporefles :

Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Immaobilisations financieres (2) :
Particigations (b}
Créances rattachées i des participations
Titres immobilisés de |'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préfs
Aiitred

Totall X X X X

(1) Dont droit.au bail (2) Dont 3 moins d'un an (brut)

(2} Les actifs avec clavse de réserve de propriété sont regroupés sur une ligne distincte portant ka mention= dont. 1 avec clause de
réserve de propriété «_ En cas d'impossibilitd didentifier hes bisns, o renvod au pied du bilan indigue & montant restant & payer sur
ces biens. Le montant & payer comprend celui des effets non échus. (b} Si des fitres sont évalués par équivalence, ce poste est sub-
divisé an deux s0us-postess Participations dvaludes par dguivalence » f =« Autres participations =. Pour &5 Litres dvalués par dgui-
valence, |a colonneg « Brut » présants la valeur globake déquivalence i elle est supérieurs au coltt d*acquisition. Dans le cas contraire,
le prix d'acquisition est retenu. La provision pour dépréciation globale du portefeville figure dans la 2* colonne, La colonng = Met =
présente la valeur globale d’équivalence positive ou une valeur nulle.
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MODELE DE BILAN {en tableau) — systéme de base

Exercice N Ex. N-1

AP
ACTH Brut ( déduire) Nt Net

ACTIF CIRCULANT (1)

Stocks & en-cours {a):
Matiéres premiéres et autres approvisionnemenis
En-cours de production [biens et services] (c)
Produits intermédiaires et fin's
Marchandises

Avances et acomples versés sur commandes

Créances (1)
Créances Clients (i) et Compies rattaches (d}
Autres

Capital souscrit — appelé, non versé

Valeurs mobilieres de placement fef -
Actions propres
Autres titres

Instruments de trésorerie
Disponibilites

Charges constatiées d"avance {3)

Total 1l X X X X

Charges a répartir sur plusieurs exercices (111} X X X X

Primes de remboursement des emprunts {IV) X x X
Ecaris die conversion Actif (V) X x

TOTAL GENERAL (1 + 11+ 111 + W + W) X X X X

{1 Dont a moins d'un an (i)

e} A& ventiler, b cas échéant, enire biens, d'une part, ef services d'autre part.
{d} Créances résultant de ventes ou de prestations de serices,
e} Poste & senvr direciement &'l n"existe pas de rachal par I'entilé de ses propres actions.
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MODELE DE BILAN (en tableau} (avant répartition) — systéme de base

PASSIF

Exercice N

Exeroice N-1

CAPITAUX PROPRES (1) *
Capital [dont verse...] o)
Primes d"émission, de fusion, d"apport
Ecarts de rédvaluation (b}
Ecart ' équivalence ic)
Reserves -
Reserve légade
Réserves statutalres ou contractuelles
Reserves réglementées
Autres
Rieport & nouveau {d}
Résultat de I'exercice | bénéfice ou perte] /¢)
Subreentions d'investissement
Provisions réglementées

Total |

PROVISHONS POUR RISQUES ET CHARGES (11)
Provisioms pour risgues
Provisions pour charges

Total 1t

DETTES (U1} (1) {g)
Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunis obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de credit (2)
Emprunts ot dettes financiéres diverses (1)

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Deettes fournisseurs et comptes rattachés (f)

Dettes fiscales et socialbes

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes :
Instruments deé tresorerie

Prodits constatés d'avance (1)

Total I
Ecarts de convérsion Passif (IV)

TOTAL GENERAL {1 + 11 + 1 = IV)
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PASSIF Exercice N

(1) Dont & plus &'en an

Dont a meins d'un an

{2) Dont concours hancaires courants ¢t soldes créditewrs de bangues
{3) Dont emprunts participatifs

* Le cas échéant, une rubrique = Autres fonds propres = est infercadée entre |3 rubrigue = Capitaux propres = et ka rubrigue
= Provisions pour risques et charges » avec ouveriure des postes constitutifs de catie rubrique sur des lignes sépardes (montant
des émissions de litres participalils, svances condifionnées, ...}, Un total | bis fait apparaitre e montant des autres fonds propres
endre [ total | et le tolal | du passif du bilan. Le total général est complété en consbguence.

(2} ¥ compris capital sousent non appelé. (b} A détailker conformeément & 2 législation en viguedr, (c) Poste & présenter lorsque des
fitres sont évalués par équivalence. () Montant entre parenthises ou précédé du signe moins (-) lorsqu’ll &"agit de peries reporiées,
(e} Deties sur achats ou prestations de services. (1) A l'exceplion, powr Mapplication du (1), des avances et acomples regus sur com-
mandes &n cours.
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_1 | Le compte de résultat

L& compte de résultat récapitule 'activité de |'entreprise sur une
période donnée, c'est-i-dire entre deux bilans, et cecd sous la
forme d'un cumul des flux liés & Pactivité. A inverse d'une photo-
graphie instantanée (gu'est le bilan), il peut se concevoir comme
umn film.

Le compte de résultat regroupe, en fonction de leur nature,
ies charges et les produeits sans quaucune compensation ne
puisse étre opérée entre les postes de charges et de produits. Une
charge correspond & un emplod comsomme durant Uactivitd de
Uentreprise, tandis quun produit est une ressoures proverord
de Uactivitd,

La répartition des charges et produits s'effectue suivant
trois grands types d'opérations :

e  (Opérations d'exploitation ;
¢  (pérations financiéres ;

¢  (Opérations exceptionnelles.

Les deux premiéres catégories sont qualifiées d'opérations coa-
rantes, o1 la dénomination « exceptionnelle « recouvre simple-
ment, par extension, les opérations ne relevant pas des opérations
courantes,

Cette classification par nature des charges et des produits
vise & déterminer le résultat de 'exercice ot 4 faire apparaitre
ses  différents niveaux : résultats d'exploitation, financier et
exceptionnel,

Le compte de résultat permet le diagnostic et la prévision
de la performance de 'entreprise, ¢'est-a-dire de sa rentabilité
(cf. Chapitre 7), considérée au méme titre que la solvabilité
corane un impératif de gestion.

aa présentation peut se faire en lste ou en tableau suivant
tes modiles de base, abrégé et développé. La présentation en liste
possede cependant I'avantage de faire apparaitre les trois résul-
tats intermédiaires & 'origine de la formation du résultat net.
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1.1 Charges, produits et résultat net

Salon le PCG (1999) (Titre 11, Chap Il, Art. 221-1 et 222-1), « Les
charges comprennenl ;

o e SOmmEs Ou Daleurs VeTsEes 0u a Derser

~ en contrepartie de marchandises, aopprovisionre.
ments, travawr et seriices corsommeédes par Uentitd
ainsi que des avarilages gui i ond 8t comnsenis |

— en exdcution d'une obligation légale ;
- ercepticnnellerment, sans conlrepariie ;

s les dotations awr amorfissements el provisions ;

o o valeur d'entrde diminude des amortissements des
dldments d'octyf cddés, détruils ou disparus.

Les produits comprennent
o  log somemes o Daleurs reQues ov d recenodr

— en condrepartie de lo fourniture par Uentild de biens, fra-
LY, SETUECES @inst que des avanieges quella a consends

— en vertu d'une obligation légale existant @ la charge
durn tHers |
- ercepliomnellement, sans condrepartie ;
o o production stockde ou déstockde au cours de Uexercice ;
» g production ivemobilisde
s |lg production immobilisde |
¢ [los reprises sur amoriissements el provisions |
* |les transferts de charges ;
* [o prix de cession des dldments d'actif cédds. »

Lkes lors, ke résultat de 'exercice est égal a la dilférence entre les
produits et les charges. 1l peut &re positif ou négatif et s'appa-
rente & un bénéfice ou une perte. 11 correspond également & la
variation des capitaux propres durant l'exercice comptable, ¢'est-
d-dire & la variation du patrimoine de l'entreprise, et & ce titre, est
inscrit aux capitaux propres du passif dua bilan.

Dans le caleul du résultat net en tant que différence entre
les produits et les charges, sont rattachés i ['exercice ;

~  Les produits relatifs & ['exercice, auxquels s'ajoutent éven-
tuellement les produits d'exercices précédents n"ayant pas
fait I'objet d'un enregistrement ;
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Les charges supportées par l'exercice, auxquelles sajou-
tent éventuellement les charges dexercices précédents
n'ayant pas fait ['objet d'un enregistremment.

kn outre, seuls les béndfices réalisés i la cloture peuvent #tre ins-
crits dans le résultat de l'exercice.

1.2| Les produits et charges d’exploitation

Les produits et charges d'exploitation symbolisent respective-
ment les montants regus ou a recevoir et les montants versés ou i
verser par 'entreprise au titre de son activité d'exploitation.

1.21]

1.2.2

Les produits d’exploitation

Les ventes de marchandises représentent pour une
entreprise le principal produit lié¢ & son activité commer-
ciale de négoce de produits achetés et revendus en 'état
gans aucune transformation.

La production vendoe représente activitd industrielle de
transformation d'une entreprise,

La somme des ventes de marchandises et de la production
vendue représente le montant net du chiffre d'affaires,
indicateur de mesure de Vactivitd de Dentreprise.

La production stockée représenie la différence entre la
production finale stockée relative a la cléture de 'exercice
actuel et la production initiale stockde relative & la cldture
de 'exercice précédent (c'est-a-dire a l'ouverture de I'exer-
cice actuel), sans qu'il soit tenu compte des provisions pour
dépréciation. Il s'agit done de la variation globale de la pro-
duction stockée sur la période de l'exercice.

La production immobilisée permet denregisirer les

coflts des travaux effectués par l'entreprise pour son pro-
pre compte.

Les charges d'exploitation

Les achats de marchandises et la variation de stock
{stock initial - stock final) correspondante sont indissocia-
bles et permettent de déterminer le codit d'achat des
marchandises vendues (ou consommation) :

CoT D'ACHAT DES MARCHANDISES VENDUES = ACHATS DE
MARCHANDISES + VARIATION DE STOCK
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* Lasomme des achats de matiéres premieres et antres
approvisionnements corrigés de leur variation de
stock (stock initial - stock final) correspondante et des
autres achats et charges externes (ou services exté-
rieurs) définit la consommation de 'exercice en prove-
nance des tiers :

Consommation de l'exercice en provenance des tiers =
(Achats de matidtres premidres el autres approvisionne-
ments + Variation de stock) + Autres achats et charges
EXTEIMes

* Les impots, taxes et versements assimilés correspon-
dent & des versements obligatoires a destination des collec-
tivités locales et de I'Etat tels que la taxe d'apprentissage,
la taxe fonciére etc. Il sagit en fait de consommation de
services publics. Ces versements ne comprennent pas la
TVA, qui n'est pas une charge pour 'entreprise L.

* Les charges de personnel incluent les salaires et traite-
ments ainsi gue les charges sociales.

1.3 | Les opérations faites en commun

Elles concernent les opérations réalisées par 'entreprise avec
d'autres dans le cadre de structures comimumes.

1.4| Les produits et charges financiers

Les produits et charges financiers regroupent 'ensemble des opé-
rations [inancitres réalisées par 'entreprise. Ces deux rubrigques
contiennent notamment les différences (positives et négatives)
de change, les intérdts ainsi que, respectivernent, les reprises et
les dotations financiéres.

En outre, les opérations d'exploitation et financigres cons-
tituent les opérations courantes de 'entreprise, o'est-a-dire
présentant un statut habituel et répétitif.

1. L& pabement de la TVA n'est en effet pas une charge pour l'entreprise puisgue
celle-ci ne verse i I'Etal que e quielle percoit de ses clients, déduction faite de ce
gqu'elle 5 payé 4 se= fonrnisseurs. Cette sommme correspond & la TVA d décacsser
fqui s& mesure par la différence entre la TVA coliectde (TVA facturdée aux clientx)
et la TV déebuctilde (TVA pawée aux fournisseurs) | TVA & déeaisser = TVA cal-
lectde — TWA deductible.
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1.5 Les produits et charges exceptionnels

Comme leur nom l'indique, les opérations exceptionnelles s'oppo-
sent aux opérations courantes en ce sens qu'elles sont inhabituel-
les ef non répétitives.

Les produits et charges exceptionnels sont regroupés sui-
vant deux rubriques

* (pérations de gestion, non liées i l'investissement -
* (pérations en capital, li¢es a l'investissement.

A cet dgard, les produits exceptionnels sur opérations en capital
incluent les produits de cessions déléments d'actif (PCEA) et les
subventions d'investissement virdes au résultat de l'exercice.
GQuant aux charges exceptionnelles sur opérations en capital, elles
incluent la valeur comptable des éléments d'actif cédés (VCEAC)
et autres,

De facon identique aux deux premiéres catégories d opéra-

tions, les produits exceptionnels comportent les reprises excep-
tionnelles et les charges exceptionnelles bes dotations de méme

nature.

1.6] Les charges de prélévement

Une foils comptabilisées toutes les charges relatives aux opé-
rations courantes et financiéres, 'entreprise doit consacrer une
partie de ses bénéfices & deux prélévements qui sont respective-
menl ;

* La participation des salariés aux résultats (ou aux fruits de
I'expansion de ['entreprise) ;

*  Les impots sur les bénéfices.

1.7 La décomposition du résultat net comptable

Une fois identifiés les produits et charges relatifs aux opérations
courantes et exceptionnelles, il est possible de faire apparaitre les
différents niveanx du résultat net comptable, i savoir :

* Le résultat d'exploitation ;

* Le résultat Anancier ;

* Le résultat courant avant impdt ;
* Le résultat exceptionnel.
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Produits d'exploitation
- Charges d'exploitation
= Résulial d'exploitation (1)
Produits financiers
- Charges financiéres
= Résultat financier (II)

= Résultatl courant avant impot (RCAI) (T+IT)
Produits exceptionnels
- Charges exceptionnelles
= Résultat exceptionnel (1)
- Participation des salariés aux résultals (IV)
- Impits sur les bénéfices (V)

Résultat net (bénéfice on perte) (1+11+1T1-TV-V)

Le chiffre d'affaires correspond au montant des opérations
réalisées par I'entreprise avec les tiers dans le cadre de son acti-
vité mrmale et courante. Guant au résultat net comptable, il
exprime la différence entre tous les produits et toutes les charges
sur la durée de 'exercice. 51 est positif, 'entreprise est bénéfi-
claire, et inversement. 1l correspond également & la variation des
capitaux propres et est done inserit au passif du bilan, ce qui pro-
cide de la double détermination du résultat net {gf Chapitre 4,
Modéle de bilan avant répartition).

i] L'annexe

L'annexe est un ensemble de documents obligatoires et insépara-
bles du bilan et du compte de résultat. Elle contient des informa-
tlons indispensables 4 une analyse pertinente de la situation
financiére de l'entreprise,

Parce quelle doit étre réalisée dans le strict souci de la dif-
fusion d'une image fAdele des états Ananciers de lentreprise,
l'annexe doit contenir tous les renseignements dimportance
significative, et seulement eux, afin précisément d'éviter la sura-
bondance et la redondance et de présenter les informations utiles
et pertinentes :

* o Lannexve compléte el commenite 'information donnéde
par le bilan et le compte de rdsuliat » (PCG (1999,
Titre [, Chap III, Art. 130-4).
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« Le bilan, le compte de rdsultal et 'annere doivend
comprendre autant de rubriques et de postes qu'il est
ndeessaire pour domner une image fidéle du patri-
moine, de la sdualion financwdre et du résultal de
Ventreprise. » (CC 2003 Art L123-15).

Puisque 'annexe a pour vocation d'éire un document de synthése
complétant de facon pertinente le bilan et le compte de résultat,
son élaboration se doit de respecter les mémes principes fonda-
mentaux, afin notamment de permettre le rapprochement et la
comparaison temporels des différents postes comptables, De ce
point dé vue, 'annexe est un instrument de 'image fidéle.

Lannexe comporte les éléments d'informations suivants

relatifs au bilan et au compte de résultat dés qu'ils sont significa-
tifs et explicatifs :

Indication des postes du hilan concernés également par un
glément d'actif ou de passif imputé & un autre poste ;

Etat de I'actif immobilisé en précisant pour chague poste
les entrées, sorties et virements de poste & poste ;

Etat des amortissements avec précision des procédures de
caleul :

Etat des provisions ;

Précisions relatives & d'éventuelles réévaluations de postes
comptables ;

Montant des intéréts éventuellement inclus dans ke coidt de
production dimmaobilisations, dés lors que ces intéréts sont
relatifs & des capitaux empruntés pour financer cette pro-
duction et qu'ils concernent la péricde de fabrication
unigquement ;

Etat des échéances des créances et des dettes 3 la cldture
de l'exercice |

Précision, pour chaque poste de dettes, de celles garanties ;
Montant des engagements financiers ;

Précisions sur d'éventuelles dérogations concernant des
frais de R&D ;

Indications sur le poste fonds commercial ;

Précisions relatives & certains des postes d'éléments fongi-
bles de I'actif circulant ;

Précisions quant & l'incorporation an coflt d'acquisition et
de production des stocks de frais financiers, de R&D ou
d'administration :
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* Précisions relatives i la nature, an montant et traitement :

— des frais d'établissement ;

— des produits & recevoir et charges A4 payer au fitre de
'exercice ;

— des écarts de conversion en euros d'éléments chiffrés en
devises ;

- des produits et charges imputables & un autre exercice ;

~ des biens acquis ou produits conjointement pour un coit
global ;

— quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun ;

- des produits exceptionnels et des charges exceptionnelles ;

- des transferts de charges ;

- des créances résultant du report en arriére des déficits,
o Ventilation du chiffre daffaires
- par catégories dactivités ;
— par marchés géographiques.
* Détails des frais accessoires d'achats lorsqu'ils n'ont pas été
enregistrés dans les comptes de charges prévus A cet effet ;

e Ventilation du montant total des impdts sur le hénéfice
enire le résuliat courant et le résultat exceptionnel ;

»  [Détails et justifications des corrections exceptionnelles de
valeurs lifes & la législation fiscale concernant :
= les immobilisations ;
- les actifs circulants.

¢ [ndications de 'impact de dérogations sur le résultat ;
=  Montant des dettes et créances d'impdt différées
* Valeur estimative du portefeuille de titres ;

* Informations sur les opérations significatives opérées sur
les marchés dérivdés |

* [nformations relatives aux bons de souscription ;

* [Informations relatives aux procédures de désendettement ;
*  Précisions sur les remises accordées ;

¢ Informations sur la vente & réméré,

L'annexe n'est pas soumise & une forme de présentation particu-
Ligre. Toutefois, sa présentation dans la liasse fiscale DGI N* 20560
4 2069-G, contient les intitulés suivants !

1. Les nonméros 1 et 2 éant consacrés respectivernent o bilan-netif of blan-passil
avanl répartition, f bes numidros 9 4w comple de résulial de Pexercior en liste,



94 | PARTIE 2 — Elaboration des documents de synthése

10.

12.

13.

14.
15.

16.

17.
18,

il
—

[mmaobilisations (DGI N° 2064 ), avec en 5 bis) un tablean
des écarts de réévaluation sur immobilisations amortissa-
bles (D1 N® 2054 bis) ;

Amortissements (DG N® 2055) ;
Provisions inscrites au bilan (DGI N° 2066) ;

Etat des échéances des créances et des dettes a la cliture
de 'exercice {(DGI N® 2067) ;

Détermination du résultat fiscal (DGI N® 20568-4A) ;

Déficits, indemmnités pour congés 4 payer ef provisions mon
déductibles (DNG] N® 2068-B) :

Tableau d'affectation du résultat et renseignements divers
(DHGI

N® 2058-C) ;

Détermination des plus et moins-values (D] N® 2069-A) ;
Affectation des plus-values & court terme et des plus-values
de fusion ou dapport (D] N° 20589-H) ;

Suivi des moins-values a long terme (DG N® 20859-C) ;
Affectation des plus-values i long terme ; réserve spéciale

des provisions pour fluctuation des cours (DGI N® 2059-
0y ;

Dtermination de la valeur ajoutée produite au cours de
l'exercice

(DG N® 2069-K) ;

Composition du capital social (DG N® 2058-F)

Filiales et participations (DGI N® 20569-G).

Applications

Constitution d'un bilan d’ouverture

Enonce

Quatre amis décident de lancer une start-up d'exploitation
de logiciels graphiques lids a I'Internel. Pour démarrer leur
entreprise, 'un des quatre apporte un immeuble dune
valeur de 2 M€, Les trois autres font chacun un apport de
200 D00 euros.
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Alin de lancer lexploitation de lear activite, les quatre
associés font réaliser par un cabinet externe une étude de
marché comparative qui leur est facturée 15 000 euros. De
plus, ils ont & supporter des frais de recherche ot dévelop-
pement {R&D) & concwrrence de 25 000 euros.

Pour débuter leur actmvité, ils acquiérent différents types
de matériels :

- du matériel informatiqgue (ordinateurs, imprimantes,
modems. . ) pour 140 000 euros ;

- des logiciels CACQ pour 60 000 euros ;
- du matériel divers (téléphones, fax, scanners...) pour

a0 Q00 euros.

Pour s'instalier, ils font réaliser des travaux dans Pimmeuble pour
un montant de GO0 000 euros. Enfin, ils déposent sur un compte
bancaire ouvert au nom de leur start-up une somme de
25 000 euros destinée i couvrir d'éventuels achats supplémentai-
res non anticipas,

m  (Questions

1. Calculer les montants totaux respectifs des apports et des
besoins et définir si les apports constitués suffisent & con-
vrir la totalité des besoins.

uelles sohtions préconiser pour rétablir 'équilibre
financier 7

2. Supposant quun emprunt bancaire a éé contracté pour
financer le différentiel des besoins, dresser le bilan d'ouver-
ture de cette start-up.

™  Solution
QUESTION 1

Apports :

Les apports ont deux origines : une provenance en nature
&L une provenance en numeéraire,

—  nature : 2 M€ (immeuble)

—  numéraire ; 600 000 euros (trois apports personnels)
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Besoins :

Li&s besoins sont guant & eux Sgaux i :

15 000 + 25 000 + 140 000 + 60 000 + 90 000 + 600 000 +
25 OO0

= UHH K} euros,

Il mangque done 355 000 euros pouvant étre obtenus de
trois facons différentes :

= emprunt bancaire ;
— apport supplémentaire des associés ;

— appel & un nouvel associé.

Lapport supplémentaire des assorciés en présence peut se révéler
délicat pour certains d'entre eux, voire tous. Quant & la solution

de faire appel & un nouvel associé, elle présente le désavantage de
dissouadre ou diluer les pouvoirs des quatre associds inditiaux au

sein de la structure du capital. La sohution de 'emprunt bancaire
semble alors la plus simple.

QUESTION 2

Bilan d'ouverture (en euros)

Adtif Passif
1 Actif immobilivé 1 - Capital | 2600000
Immobilisations incorporelies |
- frais d"établissement 15000 | 1Ml — Deties |
» frais de RED 5000 | Dettes financiéres | 355 000
Immabilisations corporelles
- batiment FALLLTELE]
- onstructions (ELITLLL
- malérie] -
. informatique 140 (00
logiciels £ 000
. divers S0000
[ = Actif chreulant
Disponibiliés 25 (a0
2955 000 2955 O
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3.2| Société SAYA SA

m Enonce

Au 31 décembre N, la société Sava SA fournit la liste des
comptes suivante (en milliers d'euros).

Avertissement : Lorsqu'il est nécessaire, les montants de
cerlains postes sont donnés en précisant dans l'ordre sui-
vant le montant brut, I'amortissement el le montant net
{brut/amortissement/net ).

Créances rattachées & des participations ; HUH

Disponibilités @ 3640

Provisions réglementées ; 300

Produits exceptionnels - 3 630

Production immobilisée ; 50

Dettes fiscales et sociales @ RS

Autres produits d'exploitation : 1 300

Charges exceptionnelles : 4 T60

Terrains : 7 800/2 800¢5 000

Impdts sur les bénéfices : 24 000

Réserves : 4 600

Autres charges d'exploitation : 5 200

Diotations anx amortissements d'exploitation : 1 GO0

Produits financiers : 6 535

Titres de participations : 2 850/150/2 800

Datations aux provisions d'exploitation : 950

Subventions d'exploitation : 2 530

Avances el gcomples versés sur commandes ; 2 D00

Charges financiéres : 7 045

Frais d'établissement : 2 3707V 620

sonstructions - 20 (0057 Q0013 (R0

Charges sociales : 2 250

Achats de matitres premiéres et autres
approvisionnerments : 6 060

Diettes fournisseurs et comptes rattachés ; 4 700

Stocks de matieres premiéres el autres
approvisionnements : 1 GIK

Autres deties ; 1 BH5

Reprises sur provisions et amortissements, transferts de
charges : 5556

Ventes de marchandises : 67 000

Impdts, taxes et versements assimités ; 13 630

Provisions pour charges : :350)



98 I PARTIE 2 — Elaboration des documents de synthése

Participation des salariés : 1 650

Production vendue (hiens et services) : 1 630

Valeurs mobiliéres de placements : 500

Provisions pour risgues : 750

Matériel industriel : 5 20001 20074 000

Achats de marchandises : T 400

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
19 000 (dont 12 000 & plus d'un an)

Créances clients et comptes rattachés - 11 90071 SO0V
10 400

Variation de stock sur achats de matiéres premiéres el
autres approvisionnerments : {440))

Capital : 15 000

Salaires et traitements : 6 020

Autres achats et charges externes ; 10 505

Stocks de produits intermédiaires et finis : 760

Variation de stock sur achats de marchandises : {1 7500

Production stockée : 800

Question

A partir de la liste de comptes ci-dessus, dresser le bilan et
le compte de résultat de la société Sava SA an 31 décembre

N, date de cliture de |'exercice ouvert le 177 janvier N.

Frécautﬁun

Il est conseillé, avant de procéder & l'établissement des
états financiers, 1. de repérer les postes du bilan et du
compte de résultat, puis 2. de classer ces demiers sulvant
leurs affectations respectives {(actif (emplois)/passif (res-

sources) ou produits/charges).
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| Solution

Bilan société SAava SA au 31.12.N (en milliers d'euros )

d

Actif Passif
Brut AP Mel
Immo. incorporelles Capitaux propres
Frais d'établissement 2370 50 1620 Capital 15000
Immea, corporelles Reserves 4 600
Terrains 7 ROD 2 B0 5000 Kesultat de 'exercice -4 440
Constructions 000 7000 [EJLLY Provisions réglementées 300
Matériel industriel 5200 1 200 4000 Total 15 460
Imami, financiénes Provisions R,/C
Titres de participations 2950 150 2800 Provisions poar risques 750
Créances rattachées _ 500 500 Provisions pour charges 350
Total 38820 11900 2691 Total 1100
Stocks et en-cours | | Dettes
Mar 15 ot qutres app. 1 600 i 1 600 : Emprunts aupres EC (1) 19000
Pets interm, et finis 750 750 | Dettes fournisseurs 4700
Avances verséescom. 2000 2000 | Denes fiscales sociales 565
Créances dients 11900 1500 10400 | Autres dettes 1695
YMmp 500 500 Total 25 960
Disponibilités 150 150 |
Total 17100 1500 15 600 |
1 1
Total Actif | 55920 13 400 42520 Toital Passil | 42520

(1} Dant 4 plus d"un an : 12 000
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Compte de résultat (en liste) société SAYA SA an 31.12.N (en milliers d'euros )

Exercice N
r I 2 d. i B ¥ T
Ventes de marchandises &7 ()
Production vendue {biens et services) 1 630
Moniant net du chiffre d'affaires 68 630
Production stockes S0
Production immobilisée 50
Subventions d'exploitation 2930
Reprises sur provisions et amortissements, transferts de charges 535
Autres produits 1300
Total 74 165
Charges d'exploitation
Achals de marchandises 7400
Variation de stock 174
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements & 050
Variation de stock A4
Autres achats et charges externes 10505
Imipiis, taves of versements assimibés 13630
Salaires et traitements & 020
Charges sociales 50
Dustations d explodtation ;
dotations sux amortBssements 1 6K
dotations aux provisdons 0
Autres charges 5200
Totad 1415
Résultat d' exploitation 22850
Produits financiers b 339
Charges finandieres 745
Résultat frnancier 510
Risultal couranl avani impads 1 340
Produils exceptionnels 3630
Charges exceptionnelles 4760
Résultat exceptionnel <1130
Participation des salariés aux résultats 1650
Impdts sur les bénéfices 24 DX}
Résultat de V'exercice : perte -4 440
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Compie de résultat (en colonnes) société Saya SA an 31.12.N (en milliers d'euros)

Charges Produits
Charges d'exploitation Produits d' exploitation
Achats de marchandises 7400 Ventes de marchandises &7 000
Variation de stock -1 750 Production vendue 1630
Achats de matieres preméeres £t autres 6050 {biens et services)
approvisionnements Montant net du chiffre d' afaires 6B 630
Variation de stock 440
Autres achats ef charges externes 10 505 Production stockée L
[mpats, taxes et versements assimilés 13 630 Production immobilisée 50
Salaires et traitements b 020 Subventions d'exploitation 2930
Charges sociales 2150 Reprises sur provisions et 555
Datations &'exploitation : amortissements, transferts de charges
dotations aux amortissements 1 600 Autres produits 1300
dotations auw provisions #50
Autres charges § X0 Total 74 265
Total 31415 Produits financiers 65333
! Produits exceptionnels 1630
Charges fimanciéres 745
Charges exceptionneties 4760
Participation des salariés aux résultats 1650
Impds sur les benefices 24 000 Reésuliar de I'exercice : perte 440
Total 5 ET0 Total B8 ETO

Rebsultal d'exploitation = 22 B5)
Régsuttat financier = -510

Résultal courant avant impits = 22 340
Résulial exceptionnel = -1 130

W Commentaires

1. Le bilan est équilibré (actif total = passif total).

2. Le résultat obtenu au compte de résultat correspond 4 une
perte{ produits < charges) figurant aux produits de la pré-
sentation en colonnes sans signe négatif, [l est inscrit aux
capitaux propres du passif da bilan affecté d'un signe néga-
tf et exprime une différence négative entre les emplois et

les ressourees.

3. Deux possibilités existent pour établir les états financiers

* s0it commencer par le compte de résultat, ce qui permet
d'obtenir le résultat puis de 'inscrire ensuite au bilan ¢




102| PARTIE 2 — Elaboration des documents de synthése

& goit commencer par le bilan, ce gqui nécessite alors de ne
pas omettre de reporter le résultat une fois le comple de
résultat établi,

4. Le fait que pour certains postes scient précisés le montant
brut, I'amortissement et le montant net renseigne sur la
nature d'éléments d'actifs de ces derniers. Cependant, tous
ne bénéfcient pas pour autant de cette précision.

E] Société SABAHAT SA

™ Enonce

Au 31 décembre N, la société SABAHAT SA fournit la liste
des comptes suivante (en milliers d'euros).

Avertissement : Lorsqu'il est nécessaire, les montants de
cortaing postes sont donnés en précisant dans l'ordre sui-
vant le montant brut, lamortissement et le montant net
(brut/amortissement/net).

Charges sociales ;3 G50

Emprunts obligataires convertibles : 13 070

Achats de matidres premiéres et autres approvislonne-
ments < 4 540

Frais de recherche et développement ; 256 O40/600/24 440

Variation de stock sur achats de marchandises - {1 030

Terrains : 8 20072 3005 S(H)

Ventes de marchandises @ 53 G0

Produits exceptionnels : 2 100

Installations techriques : 6 372/935/5 440

Subventions dexploitation - 3 700

Titres de participations : 3 650/180/3 470

Dettes fournisseurs et comptes rattachés : 1 0356

Dotations aux amortissermnents el provisions d'exploitation :

1 730
Stocks de matiéres premiéres et autres approvisionne-
memnts : 1 850

Créances clients ot comptes rattachés : 1 650
Impdits, taxes ot versements assimilés : 10 050
Valeurs mobiliéres de placement : 965
Charges exceptionnelles : 4 500

Produits inanciers : 7 8056

Capital : 17 500

Provisions pour charges : 750

Charges financiéres ; 2 650
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Achats de marchandises ; 6 350

Provisions pour risques : 535

Varaftion de stock sur achats de matidéres premigres et
autres approvisionnements ; {T70)

Participation des salariés : 2 G(M)

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit :
18 056 (dont 10000 & plus d'un an)

Stocks de marchandises : 1 225

Réserve légale ;4 050

Disponibilités : T(K)

Autres charges d'exploitation : 500

En-cours de production (biens et services) : B656/150/815

Deties fiscales et sociales ; 530

Constructions : 23 500v6 050/17 450

Impdts sur les sociétés : 1 280

Concessions, brevets et droits similaires ; 18 3005400017 900

Salaires et traitements : 5 075

M (uestion

A partir de Ia liste de comptes ci-dessus, dresser le bilan et
le compte de résultal de la société SABAHAT SA au
31 décembre N, date de cléture de l'exercice ouvert le
1% janvier N.
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m Solution

Bilan société SABAHAT SA au 31.12.N {(en milliers d'euros)

a— N

Actif Passif
Brui AP Mt
Immo. incorporelles Capitaux propres
Frais de RD | 25040 B0 24 440 Capital 17 500
Concessions, brevets... 18 300 400 1750 Reserve legale 4 050
Immo. corporelles Risultat de I'exercice 26 280
Terrains £ 200 2300 5900 Total 47830
Constructions 23500 & 050 17450 Provisions R/C
Installations technigues b 375 915 5440 Provisions pour risques 535
Immo. financiéres _ Provisions pour charges 750
Titres de participations | 1650 180 1470 Total | 1285
Taotal | B5 065 10 465 74 600 Dettes
Siocks et en-cours | Emprunts obligataires 13070
Mal.1%™ &t autres app. 1850 1850 Emprunts auprés EC (1) 18053
En-cours de production ! 965 150 815 Dettes tournisseurs 1035
Marchandises 1225 1225 Dettes fiscales sociales 330
Créances chenis 1650 1650 Toual 326590
VMP 965 965
Disponibilités 700 ; 00
Total 7335 150 T 205
Total Actif 92420 10615 E1 805 Total Passil B1 BO5

(1) Do & plus d'un an 2 10 000




CHAPITRE 5 — Elaboration des documents de synthese (1) : le compte de résultat et I'annexe | 105

Compte de résultat (en liste) société SABAHAT SA au 31.12.N (en milliers d'euros)

Exercice N
Produits d'exploitation
Yenies de marchandises 53 6l
Montant net du chiffre d'affaires 53600
Subventions d'exploitation 3700
Total 57 300
Charges d'exploitation
Achats de marchandises £ 350
Yariation de suock -1 030
Achats de matiéres premicres ef autres approvisionnements 4540
Variation de stock =7
Impdts, Laxes &1 versements assimilés 10050
Salaires et traitemenis 5075
Charges sociales 3550
Dotations aux amoriissements o provisions d'exploifation 1730
Autres charges 500
Todal Pk e
Resultat d exploitation 7 305
Produils financiers T BO5
Charges fimancienes 1650
Résuhat financier 5155
Resultat courant avant impots 52460
Produits exceptionnels 2100
Charges exceplionnelles 4 500
Résultat exceptionned -2 400
Participation des salariés aux résuluas 2500
Impaits sur bes bénsfices 1280
Resultat de V'exerdice : benefice 26 280
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Compte de résultat (en colonnes) société SABAHAT
SA an 31.12.N (en milliers d'euros)

Charges Produits
Charges d'exploitation Produits d"exploitation
Achats de marchandises 6350 Ventes de marchandises 53 600
Variation de stock -1030 Montant net du chiffre d'affaires 53 600
Achats de matiéres premidres 430 Subventions d"exploitation 3700
¢t dutres approvisionnements

Variation de stock -7 Total 57 300
Impiits, taxes et versements assimilés 10050
Salaires et traitements 5075 Produits financiers 7805
Charges sociales 3 550 Produits exceptionnels 2100
Dotations A/ & exploitation 1730
Aurtres charges 00

Total 29995
Charges financiéres 2650
Charges exceptionnelles 4 500
Participation des salariés aux résultats 2500
Impdts sur les bénéfices 1 280
Résultat de Fevercice : béndfice 26 280

Total 67 205 Total 67 205

Résultat d'exploitation = 27 305

Reésultat financier = 5 155
Résultat courant avant impdts = 32 460
Résuitat exceptionnel = -2 400

ﬂl Société BEysuL SA

m Enonce

Au 31 décembre N, la société BEYSOL SA fournit la liste des
comptes suivante (en milliers d'euros).

Avertissement : Lorsqu'il est nécessaire, les montants de
certains postes sont donnés en précisant le montant brut et
le montant net.

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit :
49 1356

Participations : 1 247 076 (brut)/536 259 (net)
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Terrains : 24 805 (brut)/15 123 {net)

Autres résorves : 43 215

Diettes fournisseurs et comptes rattachés © 38 487

Autres créances @ 10933 (brut)/10 933 (net)

Immohilisations corporelles en cours : 4 376 (brut)/4 375
{net)

Résultat de Vexercice ; 27 887

Autres dettes : 52 539

Frais d'établissement - 18 695 (brut)/15 350 (net)

Constructions : 756 198 (brut /8 243 (net)

Réserve légale : 74 730

Ecarts de conversion actif - 370 (brut)/370 {net)

Autres immobilisations incorporelles : 256 630 (brut)23 T10
(net )

Provisions réglementées : 288

En-cours de production : 6 110 (brut)/& 110 {net}

Disponibilités ; 18 601 (brut)/18 601 {net)

Réserves réglementées : 36 204

Provisions pour charges : 149 067

Inatallations techniques, matériel et outillage industriels :
140 374

(brut)/29 038 (nel)

Autres immobilizations financiéres ; 282 (brut)/282 (net)

Valeurs mobilitres de placement (VMP) - 45 750 (brut)/
39 810 (net)

Report & nouveau : 22 313

Autres immuobilisations corporelles ; 17 684 (brut)/d 278 (net)

Capital zocial : 749 610

Avances ol acomptes versés sur commandes ; 160 (brat)/
160 {net)

Concessions, brevets, droite similaires @ 130 852 (hrut)/
112 703 (net)

Autres fitres immmobilisés ; 1 023 (hrot V272 (net)

Provisions pour risques : 187 645

Matitres premiéres et autres approvisionnements : 19 278
(brut)/18 877 (nel)

Dettes fiscales et sociales : 21 440

Créances raltachées & des participations : 768 778 {(brat)/
G28 427 (net)

Ecarts conversion passif : 275

{(“harges & répartir : 745 (brut /745 (net)

Primes d'émission, de fusion, dapport... ; 10 000

Marchandises : 37 065 {brut)/259 515 (net)

Emprunts et dettes financieres divers : 41 J256
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Actif frut Flet Passil
Actif circulani Deties d'exploitation
Stocks ¢ én-tours dettes fournisseurs ef comples ral-
mat 19 et autres 19278 1BB77 | tachés B4
approvisionnéments | dettes fiscales et sociales 21 440
en-cours de production 6110 6110 | Dettes diverses
{biens et services) | dettes sur immobilisations |
produits intermédiaires et finis 7700 1679 | ef comples rattachés | 137
marchandises T 065 29515 autres | 52539
0153 62181
Total 266 883

Avances el aromples werses 160 160
Jeommiandes Ecarts comversion passif 275
Creances
créances clients et comples 67 820 43 366
rattachés
aulres W3 10933
KMP 45750 19 E10
Disponibilites 18601 1860
Charges constutées d avance 1707 1707

Total 215124 181758
Charges & repartir 745 745
Ecarts de conversion actil 370 i

Total Actif 1683 494 1563 203 Total passif 1568 205
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ﬂ Sociéteé BERSAN SA

®m Enonce

Au 31 décembre N, la société BERSAN fournit la liste des
comptes suivante (en milliers d'euros).

Remarques : Lorsquil est nécessaire, les montants de cer-
tams postes sont donnés en précisant dans l'ordre suivant
Ie montant brat, 'amortisserent ef le montant net {brut/
amortissement/net ).

Charges exceptionnelles ; 3 300

Production immobilisée : T8

Provisions pour risques - 250

Avances ef acomptes versés sur commandes ; 2 (00

Variation de stock sur achats de marchandises - -1 241

Autres produits d'exploitation : 1 700

Capital : 10 000

Terrains : 9 000/3 20005 B0

Produits financiers - 8 765

Réserves ; 2 2(1}

Autres charges : 4 60{)

Dotations aux amortissements dexploitation : 1 800

Titres de participations : 4 000/200:3 800

Autres dettes ; 2 0H)

Subventions d'exploitation : 3 200

Impdts sur les bénéfces ; 22 600

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit .
21 100

{dont 13 600 & plus dun an)

Charges financiéres : 5 310

Constructions : 21 O00/8 DOO/TE (00

Disponihilités : GO0

Charges sociales : 2 300

Impéts, taxes et versements assimilés ; 12 500

Frais d'établissement : 3 0000950/2 050

Achats de matiéres premiéres el autres approvisionne-
ments - 5643

Dettes fournisseurs ;3 000

Participation des salariés @ 1 3256

Reprises sur provisions et amortissements, transferts de
charges : hilb

Stocks et en-cours ;4 3008003 500

Dettes fiscales et soctiales ; 400

Ventes de marchandises : 75 (00
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Provisions pour charges : 100

Production vendue : 1 450

Valeurs mobiliéres de placements (VMP) : 700
Matériel industriel : 6 000/1 G00/4 400

Achats de marchandises : 9 803

Créances clients : 15 000/1 600/13 400
Production stockée ; 1 800

Variation de stocks sur achats de matiéres premiéres : -328
Produits exceptionnels ; 2 860

Dotations aux provisions dexploitation : 730
Salaires et traitements : 5 400

Autres achats et charges externes : 11 536

m  (Question

A partir de la liste de comptes ci-dessus, dresser le bilan et
le compte de résultat de la société BERSAN SA au
31 décembre N, date de cléture de l'exercice ouvert le

1*" janvier N.

m Solution

Bilan société BERSAN SA au 31.12.N (en milliers d’euros)

Actil Passil
Brut AP Net
Immao. incorporelles | Capitaux propres
Frais d'éablissement 3000 950 2050 | Capital 10000
Immo. corporelles | Réserves 3200
Terrains I 9000 1200 3800 | Résultat de I'exercice 10 200
Constructions i 1000 8000 1o Total 22 400
Matériel industriel | 6000 1600 1400
Immo. financieres ; | Provisions R/C
Titres de participations 4000 200 3 80O Provisions pour risques 50
Total 43000 13950 23050 Provisions pour charges 100
Total 150
Stocks & en-cours 4300 800 150 |
Avances et acomples 2000 000 | Dettes
Crtances clients 15 000 1600 13400 | Emprunts auprés EC(1) 21100
VMP 700 00 | Dettes fournisseurs 3000
Disponibilités 600 60 Deettes fiscabes sociales 400
Total 22 600 2400 20 200 Autres dettes 2000
Total 26 500
Total Actif 65 600 16350 49 250 Total Passif 49 250

(1) Dont & plus d'un an : 13 600
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Compte de résultat (en liste) société BErsan SA au 31.12.N (en milliers d'euros)

Exercice N

Produits d"exploitation
Vemtes de marchandises 75 00
Production vendue (biens et services) 1450
Montant net du chiffre d'affaires 76450
Production stockée 1 B0
Provduction imimolilisée 1B
Subventions d'exploitation ¥ K0
Reprises sur provisions et amortissements, transferts de charges b33
Autres praduits 1.0
Total 83 863

Charges d'exploitation
Arhats de marchandises IEH
Variation de stock 123
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements i3
Variation de stock -328
Autres achats et charges externes 11 536
Impiits, taes et versements assimilés 12 500
Salaires et traifements 5400
Charges sociales 2 300
Datations aux amortissements 1 B0O
Dotations aux provisions T30
Autres charges 4 £00
Taotal 52753
Résuhat d'exploitation o
Produits financiers 8765
Charges flinanciéres 5310
Risuliat financier 3455
Résultat courant avant impits 34 565
Produils exceplionnels 2 56l
Charges exceptionnelles 3300
Participation des salariés aux résultats 1325
Impaots sur bes benéfices 22600
Résultal de Vexercice ; bénéfice 10 200
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Compte de resultat (en colonnes) societe BErSAN SA au 31.12.N (en milliers d'euros)

Charges Produsits
Charges d'exploitation Produits d'exploitation
Achats de marchandises 4803 Ventes de marchandises 75 000
Variation de stock -1 231 Praduction vendue 1450
Achats de matiéres prembéres 5643 Montant net du chiffre d'aftaires 76450
ot antres approvisionnements Production stockee 1 800
Variation de stock 318 Praduction immobilisée 78
Autres achats et charges externes 11536 Subwentions d'explaitation 3 200
Impéits, taxes et versements assimilis 12 50 Reprises sur provisions el 615
Salaires et traitements 54X amortissements, iransferts de charges
Charges sociales 2 300 Autres produits 1700
Dotations aux amartissements I 00
Duotations aux provisions 730 Total Bi Bad
Autres charges 4 600
Produits financiers B Ja5
Total 52753 Produits exceptionnels 2 860
Charges financiéres 5310
Charges exceptionnelles 3 300
Participation des salariés aux résaltats 1325
Impiits sur les bénéflices 21 6ix)
Résultal de P'exercice ; bénefice 10 200
Total 95 458 Total 95 488

Résultak d'exploitation = 31 110
Résultal courant avant implis = 34 565
Résultat financler = 3 455

Resuiftal excaptionnel = -440




114 | PARTIE 2 — Elaboration des documents de synthése

RESUME DU CHAPITRE

Le compte de résultat récapitule lactivité de l'entreprise entre deux bilans et se congoit done
cotame un film. Il regroupe les charges et les produits en distinguant trois catégories -

*  Produits ef charges d'exploitation ;

+  Prodults et charges financiers ;

+  Produits et charges exeeptionnels.

11 fait apparaitre fe résultat net comptable gui se décompose comme la somme du résultat cou-
rant avant impdt et do résultal exceptionnel, déduction faite des charges de prélivement. Le compie
de résultat sert & analyser la rentahilité de I'entreprise,

¢ Charges de prélévement # Résultat net comptable

® Pourquoi trouve-t-on des titres financiers 2  ® Comment se décompose le résultat net
deux postes de I'actif 7 comptable ?

® Pourquoi le résultat net igure-t-il aux capi- @ Le resultat net comptable figure-t-il toujours
taux propres ? au passif du bilan 7

® En quoi correspond la différence entre les
valeurs brutes et les valeurs nettes des comp-
tes de I'actif du bilan ?

Pourquoi trouve-t-on des titres inanciers a
deux postes de |'actif ?

L'entreprise peut détenir des tivres ou des
créances sur d'autres entreprises suivant deux
optiques opposées - une optique de court
terme et une optique de long terme. C'est
précisément cette différence qui explique que
des titres soient enregistrés dans deux postes
de lacuil.

Lorsque des titres ou créances sont détenus
par I'entreprise dans une optique de court
terme, ¢'est pour répondre b un objectif de

plus-values boursiéres, Ces titres sont alors
enregistrés en valeurs mobiliéres de placement
(VMP) & lactif circulant,

Inversement, la détention de titres dans une
optique de long terme correspond a une
stratégie de participation de l'entreprise au
capital d'autres entreprises. Dans le cas
présent, ce ne sont pas les plus-values
boursiéres qui sont recherchées, mais l'action
de contrile ou de participation durable aux
décisions et résultats d’autres entreprises. Ces
titres sont alors enregistrés en tant que

Copyrighted material
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participations dans la rubrique immaobilisations
financiéres du capital immobilisé.

Pourquoi le résultat net igure-t-il aux
capitaux propres !

Le résultat net comptable est un élément du
passif en ce sens qu'il constitue une ressource
pour l'entreprise. Ne pouvant étre
comptabilisé en tant que dette, il constitue
donc forcément un élément des caplaux
propres.

En quoi consiste la différence entre les valeurs
brutes et les valeurs nettes des comptes de

actif du bilan ?

Avec le temps, la valeur de certains éléments
constitutifs de I"actif (essentiellement les
immobilisations) peut diminuer.
L'amortissement et les provisions
comptabilisent cette dépréciation.
L'amortissement enregistre une dépréciation
nécessaire, tandis que la provision enregistre
une dépréciation probable mais pas
nécessairement irméversible. Se faisant,
Famortissement et les provisions constituent
la différence entre les valeurs brutes et les
valeurs nettes des postes de actif.
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1. MODELE DE COMPTE DE RESULTAT (en liste) — systéme de base
(Produits et charges hors taxes)

Exercice N Exercice N-1

Produits d'exploitation {1} (1) :
Ventes de marchandises
Production vendue [biens et services) (a)

Montant net du chiffre &"alfaives domi & Pexportation ; X X

Production stockée (b)

Production immobilises

Produits nets partiels sur opérations a long terme jc/
Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions (et amontissements), transferts de
charges

Autres produits

Total | X X

Charges d'exploitation (11} (2) :

Achats de marchandises (d)

Variation de stock (¢

Achats de matieres premiires et autres approvisionnements id)
Variatien de stock (e)

* Autres achats et charges externes

Imipdts, taxes e versements assimilés

Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations aux amorlissements el aux provisions :

Sur immobilisations : dotations aux amortissements (f)
Sur immobilisations ; dotations aux provisions

Sur actif circulant : dotations aux provisions

Pour risques et charges : dotations aux provisions
Antres charges

Total Il X X

*¥ compris :
= Redevances de crédin-ball mobilier
- Redevances de crédit-hail immobilier

{1) Dom produits afférents i des exercices antérieurs. Les conséquences des corrections d'erreurs significatives, caloulées aprés impot,
sond présenbées sur une ligne separée saul <1l fap,rl de :umgrr umé écriture ayant eté directement impulee sur les capitaux propres.
(2) Dwont charges afférentes & des exercices antérieurs. Les consequences des cormections d'erreurs significatives, calculées aprés impdt,
sonl presentees sur une ligne separce sauf 57 £agit de corriger une écriture avant éf directement impulee sur bes capitaux prapres.

(&) & inzcrire, |8 cas Achdant, sur des lignes distinctes.

{b} Stock final mains stock initial : montant dé la vanation &n moins entre parenthéses ou prickaé du signe (-).

(¢} Posts a ne présenter gu'en cas d¢ besoin. Le montant qui est mscril 4 8 poste peut Btre positif ou négati.
Le montant ndgatif est entre parenihéses ou précédé du signe (-).

{d) ¥ compris droits &8 douane,

(&) Stock nitial moins stock final © montant de ka variation en moins enire parenthéses ou précédé du signe (-).

{fl ¥ compris évantuellement dotations aux amortissements des charges & répartir.
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MODELE DE COMPTE DE RESULTAT (en liste) — sysieme de base
(Produits et charges hors taxes)

Exercice N Exercice N-1

1. RESULTAT D'EXPLOITATION (1 — IT) +X
Quotes-paris de résultat sur opérations faites en commun ;

Bénéfice cu perte transférée Il N

Pertes ou bénéfice transféné IV X X
Produits financiers (V) ;

De participation ()

[¥awtres vilewrs mobiliéres et créances de Factif immobilize (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur prosisions et transferts de charge

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total V X X

o

Charges financiéres (V1] :

Dotations aux amartissements et aux provisions

Intérits ot charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de vabeurs mobilidres de placement

Total VI | X X

2. RESULTAT FINANCIER (V = V1) X
1. RESULTAT COURANT awant impéds (1 — 1+ 11 — IV 4+ ¥V = V1) +X
Produits exceptionnels (V1) :

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital

Reprises sur provisions et transferts de charges

Total VIl X X
Charges exceptionnelles (VIII) :
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capilal
Dotations aux amortissements ef 2ux provisions
Tatal V1l
4. RESULTAT EXCEFTIONNEL (V1 = VIII) +X
Participation des salariés aux résultats {1X)
Impidits sur bes béméfices [ X)
Total des produits (1 + 110+ V+ VI
Total des charges (Il + IV + V1 + VIl + X + X)
Bénéfice ou perte
[ {3) Dont produiis concernant les entitds libes
(4} Dont intérées concernant les entités lides

o
Fo

Fld:ﬂfﬂ'?ﬂ:ﬂ:
e e e e

N8, — QOutre le résultal exceptionnel avant impbts que les sociibés de capitaus domwert faire ressorti, kes entités ant La facultd de
faire apparafire distincternent ke résuMat d'exploitation ot l& résultat financier, Le béndlics ou la pere résulte alors. de la somme &i-
pebrigue des rdsultats courant et exceptionnal (3 + 4) &t les charges TX et X
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MODELE DE COMPTE DE RESULTAT (en tableau) — systéme de base

PRODUITS (hors taxes) Exercice N Exercice N-1
Produits d"exploitation (1) (1) -
Ventes de marchandises
Production vendue [biens el services] {a)
Sous-total A — Montant net du chiffre d'affaires X X
dont @ l'exportation :
Production stockée (b}
Production immobilisee
Produits nets partiels sur opérations a long terme (i)
Subventions " exploitation
Reprises sur provisions (el amortissements), transfents de
charges
Autres produits
Sous-lolal B X X
Total | (A + B) X X
Quaotes-parts de résultat sur opérations faites en commun [11) X X
Produits financiers (111) :
De participation ()

[Yautres valeurs mobilieres et créances de Pactif immaobilisé (2)

Autres intéréts et produits assimilés (2)

Reprises sur provisions et ransferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total I X X

Produits exceptionnels (V) :
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges

TOTAL IV X X

Total des produits {1 + 11 + 1l + IV) X X
Solde débiteur = perte (3) X X
TOTAL GENERAL X x

(1) Dont produits afférents & des exercices antérieurs. Les conséquences des corrections d'erreurs significatives, calculées
aprés impdt, sont présentées sur une ligne séparée sauf 5'il 5'agit de corriger une écriture ayant &té directement imputée sur
8% capitaux propres.

(2) Dont produits concernant les entités lides

(3} Compte tenu d'un résultat exceptionnel avant impdts de

{a) A inscrire, be cas échéant, sur des lignes distinctes. () Stock final moins stock initial : montant de la variation en moins entre
parenthéses ou précédé du signa (-}, (o Poste & ne présenter qu'en cas de besoin. Le montant qui est inscrit 4 ce poste peut ire
positit ou négatit, Le montant négatif &5t entre parenthéses ou précédé du signe (-,
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PARTIE

; ANALYSE
DES ETATS FINANCIERS

1. Analyse du bilan : la solvabilité de I'entreprise

2. Analyse du compte de résultat : les soldes intermédiaires
de gestion

3. La notion de capacité d'autofinancement et ses implications




CHAPITRE

Analyse du bilan
la solvabilite de I'entreprise

Analyser la conception du bilan fonctionnel.
Présenter la notion de solvabilité.

Expliciter et calculer les notions de fonds de roulement net global, besoin en
tonds de roulement et trésorerie nette,

Présenter les principaux ratios d'analyse du bilan.

1. FRNG, BFR et trésorerie nette
2. Diagnostic financier et ratios d'analyse du bilan

3. Applications



124 | PARTIE 3 — Analyse des états financiers

L'analyse du bilan fonctionnel attrait 4 la solvabilité de I'entre-
prise. La solvabilité représente la capacité de 'entreprise a
faire face 4 son endettement représenté par son passif
externe, et ceci, par la réalisation des éléments composant I"actif.
En dautres termes, une entreprise est dite solvable lorsqu'elle
peut faire face 4 l'ensemble de ses engagements en liquidant
l'ensemble de ses actifs.

Ce chapitre présente les grandeurs caractéristiques per-
mettant d'appréhender la solvabilité de I'entreprise

= Le fonds de roulement net global (FRNG) ;
* Le besoin en fonds de roulement (BFR) ;
* La trésorerie nette,

1 | FRNG, BFR et trésorerie nette

La solvabilité de l'entreprise dépend donc d'une part de la valeur
liquidative des actifs, et d'autre part du montant de 'endette-
ment.

1.1] Le fonds de roulement net global

Conceptuellement, le fonds de rouolement net global
(FRNG) ou fonds de roulement fonctionnel représente le
montant net de capitaux permanents disponibles pour le finance-
ment des besoins courants de l'entreprise. I1 s’appréhende
comme 'excédent des capitaux permanents (ressources
stables) sur les immobilisations (emplois stables).

Ces ressources durables servent & financer le cycle d'inves-
tissement (actifs immobilisés de plus dun an). Se faisant, le fonds
de roulement net global est censé avoir une valeur proche de zéro,
Toutefois, il est préférable, mais pas nécessaire (d'autant que con-
sidéré aujourd’hui comme un concept dépassé de 'analyse finan-
citre) qu'll soit positif, ce qui constitue alors un « matelas de
sécurité » pour l'entreprise. Ce surplus permet de consolider le
cvele d'exploitation et de conserver un équilibre, et ce, méme en
cas de clients défaillants ou de stocks dépréciés. Un tel surplus
contribue 4 renforcer la confiance des banquiers et créanciers a
court terme, tout en palliant aux risques inhérents a4 son activité
{chute des ventes, dépréciation des stocks, défaut de paiement
des clients...).
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différence entre la valeur de lactif circulant et les dettes d'exploi-
tation. Pour autant, son montant matérialise un besoin financier
permanent nécessaire & la poursuite de 'activité de Ventreprise
gui se doit done d'engager constamment ce capital,

122 Le BFRHE

Le BFRHE représente les éléments non ligs directement a
l'exploitation de 'entreprise (hors cycle) et non destinés a
demeurer durablement au patrimoeine, de sorte que

BFRHE = Actifs divers ou hors exploitation
- Passifs divers ou hors exploitation

1.3 Le BFR

Parce qu'il est constitué du BFRE et du BFREHE, le BFR repré-
sente les besoins résiduels provenant des cycles d'exploitation et
hors exploitation, tel que :

BFR = BFRE + BFREHE
An niveau du bilan

BFR = (Stocks + Avances et acomptes versées
sur commandes+ Créances clients)
— {Dettes inanciéres a court terme
+ Dettes d'exploitation + Dettes diverses)

C'est précisément ce besoin qui doit &tre financé en totalité
ou en partie par l'excédent des capitanx permanents (ressources
stables), autrement dit, par un FRNG suffisant, c'est-A-dire positif,
Le reliquat éventuel du BFR, ¢'est-a-dire la partie non couverte
par le FRNG, devant étre financé par des crédits bancaires de tré-
S0OTerne.

Lin BFR < 0 correspond & une ressource en fonds de roule-

ment (RFR).

Equivalant & unme immobilization, le BFR nécessite donc
d'étre engagé en permanence par I'entreprise. De ce point de vue,
la sormme du BFR et des actifs immobilisés constitue l'actdf éco-
nomigue de l'entreprise, c'est-i-dire ce dont elle a besoin pour
fonctionner. Désigné également sous les termes de capitaux
investis ou de fonds opérationnels engagés, "actil économique est
égal & la somme des encours nets engagés par l'entreprise dans les
cycles dexploitation et dinvestissement. Il est financé par les
capitaux propres et Ulendettement net.
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1.3 | La trésorerie nette

La trésorerie nette représente ce qu'il reste a 1'entreprise
gquand, grice i ses ressources, ¢lle a pu financer 'ensem-
ble de ses besoins, telle gque
Trésorerie nette (TN)
= Ressources - Besoins
= (ressources permanentes + ressources cycliques)
— (besoins permanents + besoins cycliques)
(RP + RC) - (BP + BC)
(RP - BP) - (BC - RC)
= FRNG - BFR
= Actifs trésorerie — Passifls trésorerie
= VMP + Disponibilités — Concours bancaires courants
et soldes créditeurs de bangue

FRNG>BFR—=TN =0

FRNG<BFR TN <0
5i la trésorerie nette est positive, 'entreprise est considdé-
rée comme solvable, et inversement !. Aussi, i la fin de l'exercice
comptable, lors de la cléture des comptes, 'entreprise a tout inté-
rét i avoir une trésorerie positive. Si, pour des raisons transitoires
el particuliéres, la trésorerie est négative, son montant (en valeur
absolue) doit alors demeurer raisonnable au regard des capitaux

PTOpTEs.

1. Une précaution impose toutefois de ne pas confondre sobvabilité ot Hguidité,
La Houidité du bilan est une notlon beaucoup plus abstralte que celle de solvabi-
livés, Pour bien percevoir le concepl de ligquidité, il importe de raisonner ainsi : & un
instant donné, le bilan regroupe les avoirs (Passif) et les engagements (Actif) de
l'entreprise. Sans adopter dapproche liquidité (qui est celle de la soblvabilité an
travers d'un critére crofssant d'exigibilité), ces avolrs et échéances sont classés
subvant une optique de court terme e sous-tendent la question sulvante : dans
qued délad tel engagement devrait-il se traduire par une sortie de fonds, tel avoir
pir des ressources 7

s lors, une entreprise estoen situation d'illiquidité lorsqu'elle ne peut plus faire
face & ses échéances. Pour faire face & ses échéances, une entreprise dispose de
deux solutions | ses ressources existantes ou de nouveaux crédits. Ces nouveaux
crédits vont obligatoirerment impliquer de nouvesus besoing au moment de leur
remboursement ; lentreprise devra alors secréter de nouvelles ressources.

La situation d'illiquidité provient du fait que la durée des emplois ( Actif) est supé-
rieure & celle des ressources (Passif). La régle de prudence consiste alors pour
l'entreprise & fnancer des emplois en capitaux par des ressources dont 1'exigibalioé
a ot soigneusement examinée, Une entreprise solvable peutl dome momentansé-
maent se retrouver illiquide, et inversement, une entreprise insolvable peut étre
liqquide,
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Cette comparaison du FRNG et du BFR contribue & évaluer
I'équilibre financier. Ainsi, une entreprise sera & 'équilibre si sa
trésorerie nette est positive, et inversement.

_2 | Diagnostic financier
et ratios d'analyse du bilan

Lanalyse du bilan peut se faire en considérant deux grandes caté-
gories de ratios :

* Les ratios de structure ;
o Les ratios de durée d'écoulement ou de rotation du BFR,

2.1 I Les ratios de structure

fls permettent danalyser la structure financiére de ['entreprise
définie comme la combinaison de dettes bancaires et financiéres
neties et de capitaux propres utilisés pour son financement.

Ressources stables

*  Financement des immobilisations : -
* : w Emplois stables

. . FRNG
* Financement du BFR : BFR

Lapitaux propres

 Engagement des actionnaires :
! Ressources stables

* Endettement a long et moyen terme :

Diesttes financiéres = 1 an
Hessources stables

& Capacité de rembourseimment ;

Dettes financiéres = 1 an (en nombre dannédes)
CAF

E] Les ratios de rotation du BFR

ls servent & analyser en tendance la proportion des fonds
= bloqués » dans 'entreprise.

Créances clients x 60

¢  Rotation do erédit elienis : -
CATTC
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« Rotation du crédit fournisseurs - Dettes fournisseurs = 360

Achat anmuels TTC
*  Durée de stockage des matiéres premiéres
Stock moyen x 360

Coiit d'achat des matiéres consommeéss

* [urée de stockage des produits :

atock moven x 60
Cofit de production des produits vendus

. . ~Btock final .
Rotation du stock global : “CATT » 360
. BFR
* HRotation du BFR : — x 360
otation du AT *

La croissance de 'entreprise est basée sur la stabilité du ratio
i)l . Ainsi, 51 le BFR permanent représente 26% du chiffre
CAHT

d'affaires, et 51 celui-ci croit de 100 & 140 M€, le BFR s'accroitra
de 10 M€ dans le méme temps (40 M€ = 25% ). La croissance de
lactivité, exprimée par le chiffre d'affares, eptraine ainsi une
croissance du BFH,

Cette situation apparait spécifiquement dans les périodes
de forte croissance. En stimulant les ventes, la crojssance impose
plus de stocks et accroit le montant des créances clients, Autre-
ment dit, la crolssance de 'entreprise tend & augmenter le BFR,
colte variation constituant un besoin de fonds supplémentadre
dont tout plan de développement doit tenir comple et anliciper.
La pratigue montre gue, trés souvent, cette progression rapide du
BFR proportionnellement au chiffre d'affaires est mal maitrisée
par les entreprises qui ne peuvent mobiliser les capitaux supplé-
mentaires nécessaires, |l arrmve méme que des entreprises en forte
croissance se trouvent confrontées au fait que le BFR augmente
plus vite que le chiffre d'affaires, débouchant ainsi sur une situa-
tion de crise de croissance. Ce gqui explique que de nombreuses
entreprises en phase de croissance soient contraintes de déposer
le bilan ou de changer de propriétaire, faute d'avoir réussi & mobi-
liser les capitaux supplémentaires nécessaires i leur expansion.



132

PARTIE 3 — Analyse des etats financiers

BFR = (4 300 + 2 000 + 15 000) - [(21 100 - 13 600)
+ 3 000 + 400 + 2 000] = 8 400

TN = FRNG - BFR = VMP + Disponibilités = 1 300

LA LOGIQUE DU BFR

Avant de songer & vendre, l'entreprise industrielle ou de distribu-
tion doit constituer des stocks de matidéres premidres, de marchandises
ou de produits finis. Ces achats sont i l'origine de flux de décaissements
sans contreparties immédiates, c'est-i-dire sans flux d'encaissements. La
valeur comptable des stocks ainsi constitués représente la premiére com-
posante du BFR.

Par la suite, I'entreprise vendra ses marchandises ou produits finis mais
sera contrainte de reconstituer ses stocks afin précisément de pouvoir
continuer & produire pour vendre. De sorte que les montants financiers
avanceés initialement pour constituer les stocks sont appelés & demeurer
en permanence immobilisés.

Passant au stade de la vente de sa production, lentreprise se trouve
géndralement confrontée i lobligation d'accorder des délais de paiement
4 ses clients qui ne paient pas immédiatement. Ce crédit client est géné-
ralement de 90 jours et représente la deuxidéme composante du BFR. A
moins d'étre déclarée en faillite, lentreprise se verra régler ultérieune-
ment ces créances clients qui, entretemps, poursuite de 'activité oblige,
auront &t remplacées par d'autres. De sorte que les montants financiers
correspondant au volant de ces créances sont appelés 4 demeurer en per-
manence immobilisés. Au total, la valeur des stocks et les créances clients
représentent un besoin cyelique d'exploitation pour U'entreprise.

D la médme fagon que l'entreprise posséde des créances clients, elle pos-
séde également des dettes aupris de ses fournisseurs. Ces dettes fournis-
seurs représentent la troisiéme composante du BFR et constibuent une
ressource cyclique d'exploitation.

Sur la base de la définition du BFR, l'idée consiste alors pour I'entreprise
a alléger au maximum le poids des besoins cycliques d'exploitation, le
BFR représentant le montant financier que 'entreprise se doit de tenir
immaobilisé en permanence pour financer son activité d'exploitation.

La plupart du temps, l'entreprise se comporte vis-i-vis de ses fournis-
seurs de la méme facon que ses clients agissent vis-a-vis d'elle-méme, en
fonctionnant sur le systéme du palement différé. Cherchant & alléger le
BFR, l'idéal serait alors pour l'entreprise de parvenir 4 régler ses fourmis-
Seurs apris avoir percu le réglement de ses clients, Mais dans la pratique,
les délais consentis aux clients sont en général identiques & ceux négo-
ciés par l'entreprise avec ses fournisseurs. De plus, lorsqu'elle n'est pas
en faillite, I'entreprise rfalise plus de transactions avec ses clients quavec
ses fournisseurs. Les montants dus par les clients excédent done en
général ceux dus par l'entreprise aux fournisseurs (& délais de paiement
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conskdérés comme équivalents). De sorte que les BFR des entreprises
sont le plus souvent positifs (exprimant ainsi un besocin de financement),
& l'exception toutefois des entreprises de distribution.

L'exception des entreprises commerciales de distribution

En ce domaine, les entreprises commerciales de distribution, au
méme Litre que les entreprises de restauration collective ou de vente par
correspondance, présentent généralement un BFR négatif, ¢'est-a-dire
un RFR. Si ces derniéres affichent un excédent, c'est que leur cycle
d'exploitation induit des ressources précédant les emplois. Plus spécifi-
guement, elles percoivent le produit de leurs ventes avant méme d'avoir
réglé leurs charges de production, et notamment leurs dettes fournis-
SEUTS.

C'est ainsi que les enseignes de la grande distribution se voient régler
immédiatement par leurs clients des produits qu'elles ne paieront gue
plus tard & leurs fournisseurs. De par ce décalage tempore]l avantageux,
les dettes fournisseurs excédent largement les créances clients tout en
couvrant la valeur des stocks de marchandises. La différence entre la
valeur de l'actif circulant et les dettes d'exploitation débouche alors non
pas sur un BFR mais sur un RFR trés avantageux que les entreprises de
distribution investissent dans 'attente de régler leurs fournisseurs, dispo-
sant ainsi d'une confortable avance financiére.

Au total, un BFR trés faible, voire négatif (RFR), constitue un avantage
stratégique indéniable pour toute entreprise souhaitant se développer
sans dtre contrainte de recourr 4 des capitaux extérieurs.

RESUME DU CHAPITRE

unhmhmumndlrmmududnrmmpﬂmhmmnﬂ.lmmﬂmmﬂun‘mﬂm
s‘appréhende au travers du BFR qul, en tant qu'élément central de I'analyse financiére, représente le
muMmdaanmmmnmunﬁnemimuﬂnumm&al‘mﬂﬁmmm Lz ratios de
rotation du BFR permettent d'analyser la proportion des fonds « gelés « dans entreprise. Exprimée
par le chiffre d'affaires, la croissance de U'entreprise tend & accroitre le chiffre d'affairos.

+ BFR + Solvabilité
4+ Cycle d'exploitation & Trésorerie nette
* FENG
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® Quelles est 'utilitd du  « matelas de
sécurité » ? Est- elle totalement justifiée ?

® En quoi le BFR constitue-1-il le pivor de
I'analyse financiere ?

® Qu'est-ce que la liquidité ?

® Quelles sont les conséquences d'une crois-
sance mal maitrisée du BFR ?

® En quoi les entreprises de distribution cons-
tituent-elles une exception ?
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CHAPITRE

Analyse du compte de resultat
le diagnostic de la rentabilite

Présenter les différents niveaux de formation du résultat au travers des soldes
caractéristiques du compte de résultat.

Expliciter et calculer les différents soldes intermédiaires de gestion du systéme
développé.

Présenter les ratios pertinents de la performance globale de I'entreprise.
Mettre en évidence les différents ratios constitutifs de la rentabilité financiére.

1. Présentation des SIG

2. Mise en ceuvre du diagnostic financier ; 'étude de la rentabilité
par les ratios

3. Les déterminants de la rentabilité financiére

4, Applications
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stock de marchandises (stock initial - stock final) et des rabais,
remises ef ristournes (RRR) sur achats.

La marge commerciale exprime le supplément de valeur
apporté par I'entreprise au colit des marchandises vendues durant
I'exercice comptable, Plus précisément, elle est relative 4 une
activité de négoce et de distribution et concerne donc les entre-
prises commerciales achetant des marchandises destinées 4 étre
revendues en I'élal sans subir de transformation. Pour ces entre-
prises, elle s'apparente alors & une marge globale avant toutes
autres charges d'exploitation, financiéres et exceptionnelles.

Son analyse permet d'adapter le prix de vente par rapport
au prix d'achat et de situer I'entreprise par rapport a la concur-
TEnce.

El La production de I'exercice

La production de l'exercice exprime la somme des productions
vendue, stockée et immobilisée ¢

Production de l'exercice = Production vendue +
Production stockée +
Production immobilisée
Sans toutefois correspondre & une marge, 1a production de
l'exercice permet d'apprécier le montant que 'entreprise tire de
son activité avant déduction des frais inhérents a la fabrication et
i la commercialisation. Elle mesure 'activité productive et est
done relative aux entreprises industrielles qui achétent des matié-

res premiéres pour les transformer et les revendre ensuite sous
forme de produits finis.

1.3 | La valeur ajoutée

La valeur ajoutée est un solde essentiel représentant la richesse
ou le surcroit de valeur généré par l'entreprise du fait de son acti-
vité d'exploitation, cette richesse étant ensuite répartie notam-
ment entre le personnel, directement (salaires et traitements) ou
indirectement (charges sociales), l'entreprise (excédent brut
d'exploitation) et I'Etat (impdts et taxes) ! Elle correspond

1. 1 est d'ailleurs intéressant de mesurer sa répartition par le suivi de ratios
Enmmmnuirupéu_

—— VA VA




138| PARTIE 3 — Analyse des états financiers

l'apport que l'entreprise fait au tissu économique extérieur et
mesure le poids économique de entreprise, telle que :

Valeur gjoutée = Production de 'exercice + Marge com-
merciale — Consommation de l'exercice
en provenance des tiers

En partant de la définition du montant net du chiffre
d'affaires (ventes de marchandises + production vendue), la
valeur ajoutée peut également se définir de la facon suivante :

Valeur ajoutée = Chiffre d'affaires + Production stockée +
Production immobilisée — Colt d'achat
des marchandises vendues — Consomma-
tion de l'exercice en provenance des
tiers

La valeur ajoutée est un critére de taille de entreprise

pouvant étre calculé indifféremment par segment dactivité,
gamme de produits ou produit. Sa vanation d'un exercice 4 un
autre refléte I'évolution de 'entreprise et sa croissance est donc

un indicateur pertinent d'efficacité. La valeur ajoutée représente
également l'assiette sur lagquelle est calculée la taxe sur la valeur

ajoutée (TVA).

La mesure présentée ci-dessus fait cependant 'objet de
certaines critiques dont la prise en compte a conduit 4 la défini-
tion dune valeur ajoutée corrigée ou valeur ajoutée retraitée!
« aux colts des facteurs = retenue par la Centrale des Bilans de la
Banque de France el notée VA (CDB).

1.4 L'excédent brut d'exploitation

L'excédent brut d'exploitation (EBE) correspond & la ressource
provenant des seules opérations d'exploitation de 'entreprise et
représente ce qui reste de la valeur ajoutée aprés réglement des
impits, taxes et versements assimilés et des charges de person-
nel, ceux-ci étant entendus sous déduction des transferts de

charges :
EBE =Valeur ajoutée + Subventions dexploitation -
Impits, taxes et versements assimilés - Charges de
personnel

LEBE mesure donc le flux de trésorerie potentiel généré
par l'activité d'exploitation de l'entreprise indépendamment de sa

1. Carcertaims postes sont déplacds par rapport aux calowls du POG



CHAPITRE 7 — Analyse du compte de résultat : le diagnostic de la rentabilité [139

politique de financement, des amortissements et des provisions et
de za gestion fnanciére, D'un point de vue pratigque, ce solde doit
étre positif ! et suffisamment important pour couvrir I'ensemble
des dépenses de lentreprise, Il doit également couvrir la variation
positive du BFRE 2,

Son intérét est réel, puisqu'en ne considérant gque les opé-
rations de production et de commercialisation, il constitue un cri-
tére efficace dappréciation de la performance industrielle et
commerciale de 'entreprise. En tant quindicateur de résuitat
économique, il mesure la rentabilité globale du capital total (fac-
teurs de production) imvesti tout en n'étant gu'une mesure par-
tielle du résultat issu du cycle dexploitation. 11 indique également
l'excédent de trésorerie généré par les opérations d'exploitation
et est 4 oot effet assimilé 4 la marge potentielle de trésorerie

d'exploitation avant charges financiéres, exceptionnelles et
impidits,

LEBE sert également de base au caleul de la capacité
dautofinancement (méthode soustractive ou descendante ; cf
Chapitre ). Comme la valeur ajoutée précédemment, 'EBE fait
l'objet de nombreuses critiques qui ont conduit & P'élaboration
dun EBE (CDB). Enfin, l'intégration de la dépréciation de Vactif
par les dotations aux amortissements el provisions permet de
définir le résultat d'exploitation.

1.5 Le résultat d’exploitation

Le résultat d'exploitation représente la ressource nette prove-
nant des seules opérations dexploitation de 'entreprise (hors
opérations financiéres el exceplionnelles)

Résultat d'exploitation = EBE + Reprises sur provisions et
amortissements, transferts  de
charges <  Auires  produits
Dotations aux amortissements et
provisions — Autres charges

Le résultat d'exploitation est également qualifié de résual-
tat économigque global net des dépréciations. Calculé hors
charges et produits financiers, il est, au méme titre que I'EBE, un
indicateur de résultat économique permettant de juger de la per-

1. Lorscue ce solde est ngatif, i &agit alors dune insuffisance brute d'explodia-
tion {TRE].

2. Lorsque ABFRE < 0, celle-ed concluit alors & une RFEE qui ne nécessite plus
d'etre omnverie par FEBE.
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Marge cemmerciale + Produclion de I'easrchin
= Consommation cn provenance des tiers
= Valeur ajoutée

Valeur ajoutée

+ Subwventions dexploitation

- Impdis, Loves o versements assimilés
- Charges de personnel

= EBE (ou |BE)

EBE {ou IBE)

+ Reprises sur provisions et amortissements, transferts de charges
+ Autres produits

- Dotations aux amortissements e provisions

- Autres charges

= Résulial & exploitation

Resultat d'exploitation

o+~ Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
+ Produits financiers

- Charges financiéres

= RCAI

RCAI

+ /= Risultatl exceptionnel

- Participation des salariés aux résultats
= Impdds sur bes béndfices

= Résultat net comptable

Le rézultat net comptable apparait donc comme la somme du
résultat courant avant impots ef du résultat exceptionnel modifié
de la participation des salariés et des impdts sur les bénéfices, Il
mesure le revenu net théorigue desting aux associés-actionnaires.

_2 | Mise en ceuvre du diagnostic financier :
I'etude de la rentabilité par les ratios

La mesure de la croissance ou de la performance globale de
l'entreprise par les ratios est une technigue trés répandue en ana-
Iyse financiére,

Avant de présenter les ratios pertinents les plus fréquem-
ment utilisés pour le diagnostic de la rentabilité, il importe de bien
définir le taux de croissance.
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ﬂl Le taux de croissance

Le tanx de croissance de 'activité de 'entreprise correspond au
rapport d'accroissement en pourcentage du chiffre d'affaires, de
la production ou de la valeur ajoutée sur la valeur de l'année pré-
cedente.

Ce rapport est un tanx apparent (en valeur). La prise en
compte de l'inflation relative a l'exercice permet de calculer un
taux de croissance réel (en volame ).

_&:’.J Les ratios de rentabilité

221 Larentabilite économique

Elle exprime {en pourcentage) le rendement ou la rentabilité du
capital économique de 'entreprise, composé des mmmobilisations
et des capitaux permanents liés & son cycle d'exploitation, et cor-
respond done a la rentabilité de Poutil industriel.

[ans sa defindtion classigque, la rentabilité  conomdoues
(brute) R, est mesurde par le ratio :

- EBE
2 Actif total

Dans la pratigue, 'EBE est souvent remplace par le résultat net
comptable.

2.2.2 La rentabilité financiére

Elle exprime {en pourcentage) combien un euro ou une units
monétaire investie en capitaux propres permet de géndrer de
résultat net. Elle est mesurée par le ratio fiy
_ Résultal net
[ Capitaux propres

Ce ratio est destiné aux aclionnaires car il indique 'apti-
fude de Pentreprise & rentabiliser les capitaux engagés. Il rensei-
gne également sur sa capacilé  rémunérer ses actionnaires, soit
par dividendes, soit par affectation aux réserves,

Ce ratio doit étre suffisamment élevé pour que l'actionnaire
décide d'acheter des actions de 'entreprise (cotée). Pour cela, il
doit &tre supérieur au rendement des obligations. Toutefois, une
certaine prudence s'impose dans son analyse, En effet, un taux
elevé peutl correspondre & une insuffisance des capitaux propres,
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L& ratio %{;“'m mesure le tanx de marge nette
{m), c'est-d-dire la rentabilité cormnerciale de l'entreprise.
Le ratio L mesure le coefficient de rotation
Actif total
des actifs économigues (k), c'est-d-dire le degré d'utilisation
des investissements, en exprimant combisn un ewro ou une unité
monétaire de capitaux investis permet de générer d'euros on

dunités mondétaires de chiffre daffaires.

Le produit m x k correspond & la rentabilité économique
_ Résultat net

R.'R = —————
S Actif total
Juant au ratio w , 1l peut étre exprimé de la fagon
suivante : Actif total _ CP + Dettes
CP CP
1 Dettes
- CP
=1l+A
Dettes financidéres

aver & le ratio

&P correspondant  au
F )

levier d'endettement ot mesurant la quantité de dettes finan-
ciéres pour une unité monétaire de capitaux propres.

La rentabilité financiére de 'entreprise apparait done égale
au produit de sa rentabilité économigque par son degré d'endette-
ment :H_;: Rl + L)

Lorsque lendetiement contribue 4 amplifier Hf par le jeu
d'un « effet de levier ». Plus I'entreprise est endettée, plus elle est
rentable financiérement. Cetfe constatation débouche sur un
paradoxe conséquent selon lequel la recherche de I'impératif de
rentabilité peut se faire an détriment de la solvabilité de l'entre-
prige {¢f Quatricme partie, cas n® 3).

Inversement, lorsque 'endettement contribue & contrac-
ter Kepar le jen d'un « effet de massue ».

3.2] Le levier financier et I'effet de levier

Le raisonnement s'effectue aprés impdt T, considéré comme un
prélévement sur le résultat. Chagque produit est générateur
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d'impit et chaque charge diminue l'impdt (dans la mesure ol
l'entreprise est bénéficiaire). A chaque poste du compte de résul-
tat correspond donc un impdit ou un crédit d'impdt théorique,
I'impdt final étant la somme de tous les impdts et crédits d'impdts
(51 cette somme est positive ; sinon, limpdt retenu est nual ).

Dans le raisonnement qui suit, chague résultat (résultat
d'exploitation (ou résultat économique net), résultat financier et
résultat net) est donc considéré aprés impdt, c'est-a-dire net
d'impdt,

Le résultat net est égal A la rentabilité dégagée par les capi-
taux propres multiplide par la part des capitaux propres plus un
surplus (ou un déficit) de résultat obtenn sur les fonds emprun-
tég, ce surplus (ou déficit) étant égal au produit de la dette par la
différence entre le taux de rentabilité économique aprés impdt et
le codit de la dette aprés impdt.

La relation fondamentale précédente devient alors :
_ o

Rf = RB +{Hﬁ—;}Hﬁ

avec RJ.- la rentabilité financiére, K, la rentabilité économigue

aprés impdt, ¢ le colt net de lendettemnent, ¢'est-&-dire aprés

impat, D le montant de 'endettement net et CF la part des capi-

taux propres.
Lo - - _ oy DF N
ﬂuhlen.RI--[RH+{RE -i.}KL_—F)H{l 1)

avec HJ.- la rentabilité financiére, K. la rentabilité dconomique
avant impdt et ¢ le cotit de 'endettement.

Soit A le ratio 2t ';";““imﬁ

cier ou levier d’endettement.
Leffet de levier correspond quant 4 lui & la mesure

correspondant au levier finan-

—a
{RE_‘}HEF"

En définitive, la relation proposée élablit que la rentabilité
financiére d'une entreprise est égale 4 la somme de sa rentabilité
économique et de 'effet de levier -

k=R, + effet de levier
Soit encore le produit de sa rentabilité économique par son degré

d'endettement R_.r = Re“ + 4
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Leffet de levier est d'autant plus important :

— que la rentabilité dconomigque de Pentreprise est forte par
rapport au coit de 'endettement ;

- que 'entreprise est trés endettée,

Bien évidemment, 'effet de levier sinverse et se transforme en
« pffet de massue » dés que

— la rentabilité économigque devient inféricure an colt de
l'endettement ;

— le coitt de l'endettement a été mal préva par 'entreprise,
ou se trouve brutalement élevé par un mécanisme
d'indexation des taux dintérét.

Au total, la rentabilité financiére apparalt comme le produit de
irois ratios représentatifs des politiques fondamentales de
I'entreprise : commerciale, industrielle et financiére, c'est-a-dire
de sa politique générale, et done de ses choix stratégigues.

Cependant, la rentabilité financiére de Pentreprise ne
gexprime pas uniquement par des considérations inlernes ; una
entreprise appartient également & un ou plusieurs secteurs, [
importe alors de tenir compte de la structure des marchés et donc
des forces de la concurrence,

|

Applications

b
—

HE

Société SABAHAT S5A

Enonce

A partir de I'énoneé du chapitre 5, établir le tableau des sol-
des intermédiaires de gestion de la société SABAHAT SA au
31 décembre N, date de cliture de 'exercice ouvert le
1*" janvier N, puis préciser l'analyse en calculant quelgques
ratios pertinents.
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* Rentabilité économique :
EBE 28585

E' = = = N o,
€ Actif total (net) HI805 56,10
* Rentabilité financiére :
_ __ Résultat net 26280 _ .,
4 Capitaux propres 47530 54,94%
- Taux de rentabilité d'exploitation :
Résultat exploitation 27305
= = 5%
CA HT S3600 50,94
— Taux de marge bénéficiaire ;
Reésultat net _ 262800 49,09%

~ CAHT 53600

E| Société BERSAN SA

m Enonce

A partir de I'énoncé du chapitre 5, établir le tableau des sol-
des intermédiaires de gestion de la sociélé BERSAN 8A au
31 décembre N, date de cloture de l'exercice ouvert le
1% janvier N, puis préciser 'analyse en calculant quelques

raiios pertinents.

M Solution

Tablean des SIG société BERSAN SA an 31.12.N

(en milliers d'euros)

Exercice M

Ventes de marchandizes 75 (00
= Colt d'achat des marchandises vendues = (9B -1231)
= Marge commerciale G428
Production vendue 1450
+ Prohuction stockée 1 800
+ Production immobilisée T8
= Prodwuction de Vexercice j3m
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ﬂ Société TARABYA SA

™ Enonce

A partir des comptes de résultat de la société TARABYA SA
pour les exercices N et N+1 fournis ci-dessous,

1. présenter le tableau des soldes intermédiaires de gestion
pour les deux exercices, puis procéder i une analyse ten-
dancielle. Préciser ensuite 'analyse & laide de ratios perti-
nents permettant d'apprécier la rentabilité financiére.

2. mesurer le taux de croissance de lactivité de ['entreprise &
partir du chiffre d'affaires en considérant un taux d'infla-
tion relatif a l'exercice N+1 égal & 1%.

Comptes de résultat société TARABYA SA
(exercices N et N+1) (en milliers d'euros)

Exercice N+1 Exercice N
Produits d'exploitation
Ventes de marchandises 14612 14 B35
Production vendue (biens et services) 1 345810 1433012
Maontant net du chiffre d'affaires 1360422 1447 84T
Production stockée 12 9
Production immobilisée 19 15
Subventions d'exploitation 215 _
Reprises sur provisions et amortissements, transferts de charges R b 4514
Autres produits 13610 18712
Total 1378193 1471097
Charges d'exploitation
Achats de marchandises 74 2987
Variation de stock 29% (175)
Achats de matiéres premigres et autres approvisionnements 115 406 12300
Variation de stock (715) 413)
Autres achats et charges externes 1217 803 158910
Impéts, taxes et versements assimilés 29416 M e
Salaires et traitements 83 5m 195 430
Charges sociales 193436 185 300
Dotations aux amortissements el provisions :
Sur immobilisatiens : dotations sux amortissements 40 056 43 315
Sur immaobilisations ; dolations aux provisions _ _
Sur actif circulant : dotations aux provisions B 508 a0
Pour risques et charges : dotations aux provisions 1912 i
Autres charges 11060 1195
Total 1113 3N 1167 840
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Produits financiers

D participations 118 060 159 630
D'autres valeurs mobiliéres et créances de Factif immobilise 13419 1 406
Awtres intéréts et produits assimilés 195 718 51118
Reprises sur provisions el transferts de charges P10 133 46
Différences positives de change 25027 26 (49
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement 5715 16 104
Total 499 B2 353
Charges linanciéres :

Dntations aux amortissements et provisions 413 B0 100
Intérets et charges assimilées 193410 108 416
Différences négatives de change 15 600 M 030
Charges mettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement - -
Todal 255423 214 546
Sur opérations de gestion 4016 163
Sur opérations en capital (PCEA) 140613 97619
Reprises sur provisions f ransterts de charges 3178 156
Todal 147 W7 101 738
Charges exceptionnelles _

Sur opérations de gestion i 4903 8052
Sur opérations cn capital (VOEAC) : 127 431 B 210
Dotations aux Amortisiements el provisions 1245 H 4%
Tartal | 133581 111738
Participation des salariés 750 TED
Impits sur bes bénéfices | 415 B2015
Résuliat : henéfice ! 427 499 599 69
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= Solution

QUESTION 1

Tableau des SIG société TARABYA SA (exercices N et N+1)

N=+1 M

Ventes de marchandises 14612 14 B35
- Codit d'achat des marchandises vendues (2714+296) -3010 - 1812
= Marge commerciake - .

11 62 12023
Production vendue 145810 143302
+ Production stockee 12 9
+ Production immobilisée 19 15
= Production de I'exercice 134580 1433036
Marge commerciale + Production de I'exercice - Consommations en prove- 1357443 1445059
nance de tiers (115 406 - 715 + 327 803) - 442 494 - 481 507
= Valeur ajoutée 914 M9 963 552
+ Subwentions d'exploitation . 25 —
- Impdits, taxes et versements assimilés -29416 - He03
- Charges de personnel - 576937 - 580 730
(383 501 + 193 436) - -
= ERE 308 811 M8 219
+ Reprises sur provisions et amortissements, transferts de changes 3915 4514
+ Autres produits 13610 18712
= Dotations aux amortissements o provisions (40 056 + B 506 + 1912) - 50474 - 56 232
- Autres charges =110 =11 9%
=Résultat d"exploitation 264 802 303 257
+[- Cuotes-parts —- —
+ Produits financiers 434959 602 353
= Charges linanciérnes - 25% 423 = 214 Hé
=Reésultal courant avanl impits 4338 691 064
4/~ Résuftal exceptionnel 14326 - 10000
- Participation des salariés -T50 - TRD
- Impéts sur les bénéfices - 30415 -B20N5
= Resultat de exercice : bénéfice 427 499 598 269




154| PARTIE 3 — Analyse des états financiers

QUESTION 2

CAHT (1998) : 1 447 847

CAHT (1999) : 1 360 422

Taux d'inflation relatif & I'exercice 19949 : 0,01
Taux de croissance apparent (en valeur) :

1360422 — 1447847 _
1447847 G0N

Taux de croissance réel (en volume) x :
1 360422 = 1 447 847(1,01)( 1 +x)

L. 1360422
~ 1447847(1,01)

1 = -8,97%

RESUME DU CHAPITRE

La rentabilité correspond & la capacité de ['entreprise 4 dégager un résultat bénéficiaire. Son analyse
est appréhendée su travers des 81G. Les 810 permettent linterprétation de la performance globale

de lentreprise ; ils sont au nombre de six
=  Murge commerciale ;

o Production de I'exercice ;

= Valeur ajoutde ;

* Exeédent brut dexploitation ;

®»  Résultat d'explaitation ;

«  Hésultal courant avant impots.

La rentabilité économique mesare la rentabilité de l'outil industriel. La rentabilité financiére
exprime 'aptitude de l'entreprise i rentabiliser les capitaux engagés ; elle se décompose suivant une
balterie chainée de ratios et met en évidence leffet de levier, qui peut jouer dans les deux sens,

¥ MOTS CLES
# Levier d'endettement # Rentabilité financiére
# Rentabilité * S51G

# Rentabilité economique

® Quel est I'intérét de 'EBE ? En quoi laren- @ Qu'est-ce que l'effet de levier ? Commemt
tabilité peut-elle &tre antinomique avec la joue-i-il ?

solvabilité ? ® Quelles sont les principales étapes d'une
analyse tendancielle ?
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CHHPITRE8

a notion de capacite
d'autofinancement
et ses implications

Présenter, analyser et calculer la capacité d'autofinancement.

1. Définition et interét de la capacite d'autofinancement
2. Importance de la notion de CAF
3. Méthodes de calcul

4. Application
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_1 | Définition et intérét de la capacité
d'autofinancement

1.1] Définition

La capacité dautofinancement (CAF) ou marge brute d’autofi-
nancement {MBA) représente la ressource (flux global de liqui-
dités) dégagée par I'entreprise sur la période de I'exercice du seul
fait de son exploitation. Elle mesure sa capacité a dégager des
iquidités pour financer son exploitation et son développement,
¢'est-a-dire & investir {investissements de maintien, de développe-
ment ou financiers), & rembourser ses dettes &t & payer des divi-
dendes a ses actionnaires. Elle est égale au résultat avant prise en
compte des éléments non monétaires (dotations aux amortisse-
ments et aux provisions), mais aprés impdt. En outre, elle n"appa-
rait pas dans les comptes annuels,

La CAF se calcule & partir du compte de résultat

CAF = Produits encaissables (sauf produits des cessions)
— Charges décaissables

Pratiquement, deux méthodes de caloul sont possibles ;

»  Méthode soustractive {ou descendante) & partir de F'ERE.

Préconisée par le Plan comptable, elle présente 'avantage
de mettre en évidence le caractére de flux de fonds de la
CAF ! ainsi que son processus de formation,

s  Méthode additive {on ascendante) & partir du résaltat net
comptable.

Flus rapide, elle n'est cependant gu'une restitution comp-
table et présente le désavantage de ne pas metire en évi-
dence le processus de formation de la CAF

1.2]Le double intérét de la CAF

¢ Conceptuellement, la CAF s'analyse comme une épargne ;
elle détermine les possibilités d'autafinancernent de l'entre-

i, La CAF est parfois abusivement assimilée & un cash fioce (fux de trésorerie),
cotte comfusion maladroite Stant susceptible de générer des confusions of eTreurs
d'interprétation.
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prise, et done, conditionne sa politique de dividendes,

CAF Dividendes
Autofinancement

Autofinancement (N) = CAF (N} = Dividendes préleves
sur résultat {N-1) et versés en N

¢  En gecond liew, la CAF détermine la capacité de rembour-
sement des dettes financifres exprimée A partir du ratio
Dettes financiéres
CAF '
L'endeltement ne devant pas excéder 4 fois la CAF, suivant

la ragle Detlezitf:uﬁlfu:léres <4

_2 | Importance de la notion de CAF

La CAF correspond donc & la ressonrce de financement
interne de 'entreprise générée par son activité, Elle représente
le surplus monétaire potentiel, la capacité de U'entreprise 4 rem-
bourser ses emprunts, i financer ses investissements a partir de
B0S ressources propres, 4 payer les impdts ot & rémunérer ses
associés-actionnaires {politique de dividendes). La CAF permet
également 'examen des plans de inancement par les bangues,

En tant que ressource financiére interne, elle est ainsi
inscrite dans le tableau emplois-ressources (ou tableau de finan-
cement) (dans la rubrigue « Ressources ») dont 'ohjet est préci-
goment de détaller les types de ressources et leur utilisation,
c'est-i-dire le financement de l'ensemble des besoins de finance-
ment.,

La CAF établit donc le lien entre les SIG qui analysent la
formation du résuliat et le fableau de financement qui analyse les
ressources et les besoins de financement de 'entreprise.

_3 | Méthodes de calcul

La CAF peut se calculer & partir de 'EBE en ajoutant les produits
ErnCalsses ol encaissables ot en retranchant les charges décais-
sees ou décaissables.
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3]

Calcul de la CAF (PCG) a partir de I'EBE
(méthode descendante) ;

CAF (PCG) =
EBE (ou IBE)

+ Transferts de charges d’exploitation

+ Autres produits d'exploitation (encaissables)

- Autres charges d'exploitation (décaissables)

+—Quotes-parts de résultat sur opérations faites en com-
mun

+ Produits financiers (encaissables)

(sauf reprises sur provisions financiéres)

+ Transferts de charges financiéres

— Charges financiéres (décaissables) (sauf dotations aux
amortissemnents et aux provisions financiers)

+ Produits exceptionnels (encaissables) (sur opérations de
gestion) (sauf : produits des cessions d'éléments d'actif
PCEA, quotes-parts des subventions d'investissement
virées an résultat de I'exercice et reprises sur provisions
exceptionnelles)

= Charges exceptionnelles (décaissables) (sur opérations
de gestion) (sauf : valeur comptable des éléments d'actif
cédés VOEAC et dotations aux amortissements et aux
provisions exceptionnels)

+Transferts de charges exceptionnelles

— Participation des salariés aux résultats

— Impdts sur les bénéfices

La CAF peut également se calculer a partir du résultat de

l'exercice,

32|

Calcul de la CAF (PCG) a partir du résultat net
comptable (méthode ascendante) :

CAF (PCG) =

Résultat net (bénéfice ou perte)

+ I Dotations aux amortissements el aux provisions (sur
charges d'exploitation, financiéres et exceptionnelles)

- E Heprises sur amortissements et provisions (sur pro-

duits d'exploitation, financiers et exceptionnels) (sauf
transferts de charges d'exploitation )
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+ YOEAC

- PCEA

= Quotes-parts des subventions d'investissement virées au
résultat de l'exercice

A noter que VCEAC - PCEA = +/~ Résultat sur cessions
d'éléments d'actif.

4 | Application : calcul de la CAF
de la Societé TARABYA SA

M Enonce

A partir des comptes de résultat et des SIG de la société
TaRABYA SA relatifs aux exercices N et N+1 fournis dans le
chapitre 7, et en tenant compte de linformation supplé-
mentaire ci-dessous, caleuler, pour 'exercice N+1, ln CAF
selon la méthode du Plan comptable général, et ceci de
denx fagons.

Information complémentaire relative & I'exercice N+1
Transferts de charges d'exploitation : 1 000

™ Solution

Calcul de la CAF (PCG) a partir de 'EBE
(méthode descendante)

CAF (PCG) =
EBE 305 811

+ Transferts de charges d'exploitation 1 000
+ Autres produits d'exploitation (encaissables) 15 610
— Autres charges d'exploitation (décaissables) — 11 DED
+f-Quotes-parte de résultat sur opérations
faites en commun .
+ Produits financiers (encaissables) (434 959 <73 020}
(sauf reprises sur provisions financiéres)
+ Transferts de charges financiéres _
— Charges financiéres (décaissahles) - (256 423 - 36 413)
{sauf dotations aux amortissements
et aux provisions inanciers)
+ Produits exceptionnels (encaissables) 4016
{sur opérations de gestion)
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(saul : FCEA, quotes-parts des subventions
d'investissement virées au résultat de 'exercice
el reprises sur provisions exceptionnelles)

— Charges exceptionnelles {décaissables) —4 403
(sur opérations de gestion)
{(sauf : VCEAC et dotations aux amortissements
et aux provisions exceptionnels)

+ Transferis de charges exceptionnelles

- Participation des salariés aux résultats - 750
— Impits sur les bénéfices - 30 415
423 238

Calcul de la CAF (PCG) a partir du résultat
{méthode ascendante)

CAF (PCG) =
Résultal net 427 499
+ E Dotations aux amortissements
et aux provisions B8 132
(50 474 + 36 413 + 1 245)
— X Reprises sur amortissements ¢t provisions = TH 213

{sauf transferts de charges d'explotation)

(3915 + 73020 + 3278 - 1000}
+ VOCEAC 127 443
— PCEA — 140 6173
- Quotes-parts de subventions virées

au résultat de l'exercice
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IEH'HE DU CHAPITRE

La CAF correspond 4 la ressource dégagée par l'entreprise sur la période de l'exercice du seul fait de
ses opérations d'exploitation, et représente done sa ressource de financement interne. Elle se cal-
cule de deux fagons :

A partir de 'EBE (méthode descendarte) ;
* & partir du résultat net (méthode ascendante).

+ Capacité d’autofinancement

® La CAF est-elle un flux de trésorerie 7 ® Quel est I'intérét conceptuel de la CAF en
® Quelle méthode privilégier pour calculer la termes de politique de dividendes ?
CAF?
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DETERMINATION DE LA CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT
(& partir des postes du compte de résultat)

Excédent brut d'exploitation (on insuffisance brute d'exploitation)}
+ Transferis de charges (d'exploitation)

+ Autres produits (d'exploitation)

= Autres charges (d'exploitation)

H=Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
+ Produits Ananciers (o)

- Charges financiéres (b)

+ Produits exceptionnels (o)

— Charges exceptionnelles (d)

- Participation des salariés aux résultats

= [Impdts sur les bénéfices

= CAPACITE DPAUTOFINANCEMENT

i) Saul reprises sur provisions.
() Sauf dotations aux amortissements & aux proviskons financiers.
ic) Sauf ;
- produits des cessions dimmobifisations
= fudtes-parts des subventions d'investissarnant virées au résuitat de 'exercice ;
= TBPrEses sur provisions exceptionneiles.
iid) Sauf
= vakeur comptable des immobisations cédéas ;
- dolations aux arsdriissamans of aux provisions exceptionneds.



PARTIE

CAS DE SYNTHESE

1. CAS n” 1 Sociéte AYTag SA
2. CAS n” 2 Sociéte REFia SA
3. CAS n” 3 Sociéte TopCu SA
4. CAS n” 4 Societe OsMmaN SA



1 |Casn’1:Société AYTAC SA.
Bilan d’ouverture, journal,
grand-livre et balance

M Fnonce

En date du 1* juillet N, Melle Aytag fonde une société de
distribution de produits de luxe en reprenant Pactivité de
Mme Yilmaz.

Plus spécifiquement, elle rachéte auprés de Mme Yilmaz
son fonds de commerce composé des éléments suivants :

*  Fonds commercial (clientéle) 130 000 euros ;
*  Stock de marchandises ; B0 000 euros
* Matériel divers : B4 000 ewros.

La premiére moitié du réglement dtant effectud au comp-
tant par chégue, 'autre moitié prévue dans un an (sans
aucune majoration).

Elle dépose en bangue sur un compte ouvert an nom de sa
socitté la somme de 90 000 suros et compléte ce finance-
ment personnel par un emprunt bancaire & moyen terme
d'un montant de 110 000 euros. Par ailleurs, pour disposer
d'une caisse courante, Melle Aytag retire du compte ban-
caire au nom de sa société la somme de 18 000 euros.

Durant le mois de juillet, la société AYTAG SA effectue les
opérations suivantes :
2 juillet Ventes de marchandises an comptant
€N especes 16 008 euros

o juillet  Achats de marchandises au fournisseur

Beylem (facture pavable i 60 jours

fin de mois) 68 000 euros
T juillet.  Achats de matériel an comptant par

chéque 37 (H puros
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10 juillet Ventes de marchandises au client Elgin

{facture payable en fin de mois) 44 000 euros
15 juillet Regu du fournisseur Beylem une lettre

rappelant le paiement au 40 septembre

du réglement de la facture du 5 juillet 68 000 euros
18 juillet Réglement au comptant en espéces

- gchats de fournitures diverses 3 700 euros

- frais de publicité 2 bW euros

19 juillet Achats de marchandises au
fournisseur Alisan {facture réglable au 143

en fin de mois, les 273 restants fin aofdt) 90 000 euros
22 juillet Réglement au comptant par chéque

d'une facture de maintenance 10 000 euros
24 juiliet Ventes de marchandises i crédit an 125 (M0 euros
21 juillet Ventes de marchandises au comptant

N eESPEces 18 b0 euros
28 juillet Depdt d'espéces sur le comple bancaire

courant 26 000 euros
29 juillet Envoi au fournisseur Alisan d'un chéque

en réglement du 1/3 de la facture

du 19 juillet 30 000 auros
30 juilier Dépdt sur le compte bancaire courant

d'un chéque du client Elgin en réglement

de la facture du 10 juillet 44 000 euros

M (Juestions

Calculer les montants totaux des emplois et des ressources
de la société AYTAC SA au 1% juillet N puis commenter brie-
vement.

Présenter les articles de constitution de la société au jour-
nal en date du 1% juillet N,

Dresser le bilan d'ouverture au 19 juillet N puis commenter
briégvement.

Reporter les écritures dans les comptes individuels duo
grand-livre puis caleuler le solde de chacun d'eux en véri-
fiant la concordance avec les montants inscrits au bilan.
Commenter brigvement.

Présenter les articles au journal pour 'ensemble du mois de
juillet N,
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f. Présenter le grand-livee géndral et les grands-livres auxiliai-
res clients et fournisseurs.

7. Présenter la balance géndrale ot les balances auxiliaires
clients et fournisseurs.
m  Solution

QUESTION |

Les ressources correspondent aux apports, c'est-A-dire au finan-
cement mitial. Elles sont constitudes de :

s Apport personnel : Q0 (00
¢  Emprunt bancaire : 110 Q00

o Crédit & un an accordé pour le réglement
du fonds de commerce ; 137 000
337 000

Les emplois correspondent aux besoins de I'entreprise. [l sont
constitugés de :

* Fonds commercial ; 130 000
o Stock de marchandises : S0 (0
¢  Matériel divers : 54 (00
* Caisse: 18 (00
s  Solde compte bancaire : 45 (K

(OO0 OO0 4 110 000 — 137 000 — 18 000 —_—
337 000

Les ressources constituées couvrent l'ensemble des emplois
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QUESTION 2
N’ de comptes Débit Crédit
1 juillet N
512 Banque 90000
101 Capital 90000
) . __Poport persomnd]. S
512 Banque B 110000
164 Emprunt bancaire 110000
Prét accorde par la banque
207 Fonds commercial B 130000
215 Matériel 54 (00
7 Stock de marchandises 90000
467 Mme Yilmaz 274000

Acquisition du fonds de commerce de Mme Yilmaz

467 Mme Yilmaz ' 137000
512 Banque 137 000

Etablissement d'un chique endossable sur le compte bancaire au
nom de L sociéé Aytag d'un montant équivalent i 507 de La valeur

.
53 Caisse a 18000
512 Banque 18 000
Retrait sur le compte bancaire au nom de la société Aytag pour
constituer une caisse ]
629 000 629 000
QUESTION §
Bilan d'ouverture de la société AYTAC SA au 1° juillet N
(en euros)
Actif Passil
I = Actif immaobilisé I — Capital 90000
Immobilisations incorporelles
- Fonds commercial 130000 I — Dettes
Emprunt bancaire N0000
Immobilisations corporedles Mme Yilmaz 137 000
- Matériel - 54000
I — Actif circwlont
Stock de marchandises S0 000
Disponibilités 63 000
(bandque + caisse)
337 000 337 000

Le bilan est équilibré.
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QUESTION 5
N° de comptes Deébit Credit
1% juillet N
207 Fonds commercial 130 000
215 Matériel 54000
37 Stock de marchandises S0 000
512 Banque 45 000
53 Caisse 18 000
m Capital 90 000
164 Emprunt bancaire 110000
467 Mme Yilmaz 137 000
Réouverture des comptes suivant leur disposition
au bilan & ouverture
, 2 juillet N
53 ' Caisse 16000
w7 Ventes de marchandises 16000
Ventes de marchandises en espéces
5 juillet N
607 Achats de marchandises 68000
4011 Fournisseur Beylem &8 000
Achats de marchandises
facture payable 3 60 jours fin de mois
7 juillet N |
25 Marériel 37000
512 Banque | 37 000
Achat au comptant par chéque
10 juillet N
am Client Elgin 44000
o7 Ventes de marchandises 44000
Ventes de marchandises
facture payable en fin de mois
15 juillet N
40m Fournisseur Beylem 68 000
403 Effets & payer | BBDOD
Rappel paiement au 30 septembre !
de la facture du 5 juillet
18 juillet N |
6063 Achats de fournitures I |
B23 Frais de publicité 2 500 i
53 Caisse 6 200
| Réglement au compitant en espboes
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Stock de marchandises
SN0 |
SD 9 00
Caisse
SN 18 000 & 200
16 000 36 000
18 500
$0 20 300
—  Comptes de passil
Capital
S S0 ()
SC 90 000
Mme Yilmaz
SN 137 D00
SC 137 000
Effets a payer
68 (00
S0 68 000

& Comptes de gestion

— Comptes de charges

Achats de marchandises

68 000
90 000

S0 158 000

10000
S0 10 000

Bangue
e 17 g
26 D00 110 D00
a4 (K L]
50 38 000
Clients
& 0D 4 000
125 0D
S0 125 00
Empruni bancaire
Sh 1700 Dk
SC 110 00
Fournisseurs
68 000 G 00
0000 ) DN}
SC 60 000
Fourniteres
3 70
S0 3 7]
Publicite
2 500
5D 2
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-  Compte de produits
Ventes de marchandises
16 000
44 000
125 (00
18 500
SC 203 500

2. Grands-livres auxiliaires
* Grand-livre auxiliaire clients

Client Elgin Client Didem

44000 44000 125 D00
50 125 000

o Grand-livee auxiliaire fournisseurs

Fournisseur Beylem Fournisscur Alisan
GUALLE L 000 B0 000
SC 60 000
QUESTION T

1. Balance générale
Balance générale de la société AYTAC SA au 31 juillet N (en euros)

N’ de comples Intitulés des comples Total Solde
Débin Credit Débin Crédit
1M Capital 0000 B (N0
164 Empﬂl‘ltl:umire 110000 110 O
2 Fonds commerncial 130 000 130 00
15 Matériel 91 000 91 000
7 Stock de marchandises ) 0 W) 00
4m Foumisseurs 58 000 158 000 &0
403 Effets a payer &8 000 68 (i
4111 Clients 169 (00 44 000 125 000
467 Mme Yilmaz 137 000 137 D00
512 Banque 115 i T7 000 18 0
53 Caisse 52 500 12 N H) 310
B06E3 Fournitures i 0O 3 700
a7 Achats de marchandises 158 000 158 D0
B15 Maintenance 10:000 10000
h2i Publicité 2500 203 500
07 Ventes de marchandises 203 500 2500
Total 919700 919 700 ' B68 50 B68 500

Total débits = Total crddits
Thtad soldes deéhitelirs = Total soldes crédileiiys
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Balances anxilinires

¢ Balance auxiliaire clients

N de comptes Intitubés des comptes Total Solde
_ Diébit Crédit Débit Crédit
4111 Client Elgin L 4000 4000 i
4111 Client Didem : 125 000 125 000
Total [ 169 000 44000 125 000
o Balance anxiligire fournisseurs
N’ de comptes Intitulés des comptes Total Salde
;’ Diébit Crédit Débit Crédit
('3 Fournisseur 8 000 68 000
Beylem 30 000 0 000 60 000
13 Fournisseur
Alisan ; '
Total ! 98 D00 158 000 60 000
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Cas n” 2 : Societe REFIA SA. Journal,
balance

= Eponcé
En date du 4 mai N, la société REFIa S5A dispose du bilan
suivant (en enros) ;
Actif Pasail
Matéried 190000 | Capital 650 000
Mpbilier 190 | Fournissewrs FLdiLLE
Stock de marchandises 275 (0
iClienis 176 000
Caisse LY |
i
TH 000 | 720000
Durant le mois de mai N, la société REFIA SA effectue les
opérations suivanles :
f mal Achats & erddit de marehandizes 18 600 suros
Frais de transport payés au comptant 100 euros
T mai Ventes au client Mehmet :
- de marchandises au comptant en espéces 13 900 suros
- de marchandizses 4 crédit 27 300 euros
avec pour chague vente frais de transport
4 la charge du ¢client Melhimet B euros
9 mai Versement d'un acompte fournisseur 40 D00 earos
11mai Regu réglement d'une créance client 25 (00 euros
Retour marchandises fournisseur 7 500 guros
15 mai  Réglement charges externes 950 euros
19 mai  Ventes de marchandises an comptant

B BSpEoDSs 32 400 euros
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M (Questions
1. Présenter les articles au journal.
Présenter le grand-livre.
Présenter la balance au 19 mai N.

m Solution
QUESTION 1
N° de compies Debit Credit
b mai N i
&7 Achats de marchandises 18600
b4 Frais de transport 100
4011 Fournisseur 18 600
53 Caisse I 11
Achats & crédit de marchandises
et réglement comptant frais de transport
B 7 mai M o B | .
51 Caisse {13 900 — 500} 13400 |
4111 Client .'-'.zhmttﬂ? SO0 = SO0H 27 B0
o Wentes de marchandises 41 200
Ventes aw client Mehmet
9 mai M
238 Acompte fournisseur 40000
5% Cakise 40000
Versement acompie fournisseur
11 mai N
5 Caksse 25 000
4111 Client 25 00
Wgement créancecient |
1 maiN
4011 Fournisseur 7 H
607 Achats de marchandise 7500
Retour marchandises fournissewr
15 mai M
61/62 Charges externes 350
5% Caksse 250
Reglement charges externes
19 mai M
53 Caksse 12400
o7 Ventes de marchandises 32 400
Wentes de marchandises au comptant

Copyrighted material



Quesrion 2
Comptes de bilan

— LComptes dactil

——
SN 190000 |
I S0 190 (0D
Stock de marchandises
SN 275 000 |
| S0 275 000
Caisse
SN 60 000 T
15 S0 SUH)
25000 | 40000
32 400 | 50

SD B9 TS50

- CGomptes de passifl

SM 650 I

Comptes de gestion

= Comptes de charges

Achats de marchanadises

18600 | 7500
SD11 100

Charges externes

a0
S0 950

Cas n® 2 : Société Refia SA |IE?9

Mabilier
SN 19000 |
‘ S0 19000
Clients
SN 176 000 | 25 000
17 300 |
500 |
| SDITBBN
Acompte fournisseur
40000 |
RIEE LT
Fourmnisseurs
7500 S 70 000
18 600
SC 81100
Fri'ﬁdriril:puﬂ
100
S0 100
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- Compte de produits

Ventes de marchandises

SC 73 600

13 900
27 300
32400

QUESTION 3

Balance de la société REFIA SA au 19 mai N (en euros)

N’ de comples Intitulés des comptes Total Solde
_ Débit Crédit Débit Credit

1M " Capital 650 000 650 000

5 Matériel 190 000 190000

15 © Mobilier 19 000 19000

238 i Acompte fournisseur 40000 40000

7 | Stock F75 (0 275000

4011 . Fournisseur 7500 88 600 §1100

4111 - Clients 203 800 25 000 178 B0

53 | Caisse 131 300 41550 89750

607 | Ak de marchendisss 18 600 7 500 1100

61/62 I Charges externes 950 950

624 Frais de transport 100 100

707 Ventes de marchandises 73 600 73 600
Total 886 250 886 250 804 700 804 700

Total débits = Thtal crédits
Total soldes débitewrs = Total soldes crédilewurs




3 |Cas n® 3 : Société Topcu SA. Journal,

bilan, compte de résultat

M Enoncé

Le 17 février N, Mme Topgu crée, dans un batiment gqu'elle
lowe, sa socicétd de logiciels et de matériel informatique.
Pour cela, elle dépose en banque sur un compte courant
ouvert au nom de sa société la somme de 3 000 euros, Par
la suite, au cours du mois, elle effectue les opérations
suivantes :

2 février Versement par chéque d'un dépiot de
garantie au propriétaire du batiment 3 100 euros

o février Achat au fournisseur Ati de 15 ordinateurs
au prix unitaire de 1 100 euros
(paiement au comptant par chéque) 16 500 euros

16 février Vente au client Gillsen de 12 ordinateurs
équipés au prix unitaire de 1 700 euros

(facture payable en fin de mois) 20 400 euros
27 février Réglement par chéque ;

- de frais de publicité AT0 euros

- du loyer de février 950 euros

Par ailleurs, sa banque lui accorde une autorisation de découvert
de 20 000 euros.

B (uestions

1. Présenter au journal ;
- les opérations du mois de février N ;

- l'ajstement du stock en fin de maois ;

= la détermination du résultat.



182| PARTIE 4 — Cas de synthése

2. Présenter le bilan et le compte de résultat an 28 février N
puis commenter brigvement.

4. Répondre aux questions précédentes en considérant que ;

- le fournisseur Ati accorde a Mme Topgu un délai de paie-
ment de 60 jours fin de mois pour l'achat des 156

ordinateurs ;

~ les 12 ordinateurs vendus au client Giillsen 'ont été au
prix unitaire de 1 200 euros et que I'achat a été réglé

comptant par chéque.

M Solution

QUESTION I

N’ de comptes

n

1= février N

Capital

1000

1000

2755

512

2 fewrier N
Dépin de garantie

Versement par chéque d'un dépdt de garantie
au propriétaire du local

Bangue

tRLLY

3100

A

5 féwrier M
Achats de marchandises

Achat au comptant par chéque au fournissewr Ati
e 15 ordinatedrs

Banque

16 300

16 500

4am

15 février N
Client Gilsen

Ventes de marchandises

Vente au client Gilsen
de 12 ordinateurs équipés
facture payable en fin de mois

20 400

0400

6132

27 février N
Location
Frais de publicité

Réglement par chéque frais de publicité
et location

Banque

1420




Ajustement du stock au 28 février N

Le stock est ici constitué des seuls ordinateurs. En début
de maois, e stock est inexistant. En fin de mois, il se com-

pose des 3 ordinateurs non encore vendus,

Cas n” 3 : Société Topgu SA |IE]

La valeur du stock fin de mois est done égale i : 3x 1 100 =
3 300 euros,

DVon I'éeriture au journal :

3 foveier N
17 Stock die marchandises 1300
G037 Variation du steck de marchandizes 3300
1 ___Stock de fin de mods
Détermination du résultat
5 28 février N
12 | Résultat de Fexercice du moks 4620
| {17 920 - 1 300)
837 | Variation de stock de marchandises 3300
&7 | Achats de marchandises 16 500
6132 | Locations g
CRE] ! Frais de publicing 470
Solde des compes de charges
707 Ventes de marchandises 20400 |
12 Resubiat de exercice du mois | 20400
Salde des comptes de produits

Dot : résultat de 'exercice = 200400 - 14 620 = 5 T80 euros.

QUESTION 2

Bilan de la société TorPCU SA au 28 février N (en euros)

Actif Passif

Dépéis } 100 | Capinal % (00

Stock de marchandises 1300 | Réseltot (bénéfice) 5 780

Clients 201400 | Banque (découvert) 18020
26 S0 26 B
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Compte de résultat de la société Torcu SA

au 28 février N (en euros)
Charges Produits
Achats de marchandises 16500 | Ventes de marchandises N0 400
Variation de stock - 3300
Location G50
Frais de publicité 470
Total charges 14620 | Total produits
Solde créditeur (bénéfice) 5 780 W 400
Total genéral 2400 | Total général 20400

A la fin du 1% mois d'exploitation, la situation de la société
Topgu SA est satisfaisante, dans la mesure on elle dégage
un résultat positil (bénéfice) de 5 T80 euros. Cependant, sa
politique commerciale n'est peut-étre pas la plus optimale,
car en accordant des délais de paiement & son client Giilsen

tout en payant comptant son fournisseur Ati, sa situation
de trésorerie est délicate, puisque son découvert bancaire

est proche du plafond autorisé et done générateur de char-
ges financiéres. Sans remetire en cause son activité, Mme
Topgu aurait tout intérét & modifier cet aspect des choses.

QUESTION 3
Les changements interviennent dans les opérations des 5 et
15 février N,
N de comptes Debit Credit
17 février N
512 Bangue 3000
L Capital | 1000
I Apport personnel i
: 2 lévrier N i'
ms | Dépit de garantie B T
512 Bangque | 3100
Versement par chéque d'un dépit de garantie |
| au propriétaire du local [
I 5 février N |
(1T Achats de marchandises | 16500
3r 4011 Fournisseur Ati | 16 500
Achat au fournisseur Ati de 15 ordinateurs
| facture payable a 60 jours fin de mois
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N de comples Duébit Crédit
15 février N
512 | Banque 14 400
ot Ventes de marchandises 14 400
‘! Vente au comptant au client Giilsen de 12 ordinatewrs équipés
| 17 féwrier N
6132 | Location %0
63 Frais de publicite 470
512 Banque 1420
Reglement par chéque frais de publicité et location
Ajustement du stock au 28 février N
Dans le cas présent, rien n'est modifié.
v 6037 18 féwrier N 3 300 3 300
Stock de marchandises
| Variation du stock de marchandises
| Stock de fin de mods
Détermination du résultat
28 fevrier N
12 Résultar de F'exercice du mois 14 620
(17 920 - 3 300)
6037 Variation de stock de marchandises 3 300
&7 Achats de marchandises 16 500
6132 Lacations 950
623 Frais de publicité 470
Solde des comptes de charges
707 Ventes de marchandises 14400
12 Késulian de Fexencice du mois 14 400
Solde des comptes de produits

D'oir : résultat de I'exercice = 14 400 - 14 620 = (220) euros.

Bilan de la société Topcu SA au 28 février N (en euros)

Actil Passif

Depiits 3100 | Capital 3000

Stock de manchandises 1300 | Résulot (perte) (230

Banque 12E80 | Fournisseurs 16 500
19 280 19280
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Compte de resultat de la société Topgu SA au 28 février N

{en euros)
Charges Produits
Achars de marchandises 16500 Venies de marchandises 14400
Variation de stock - 3300
Location 950
Frais de publicité 470
Total produits 1440
Total charges 14620 | Solde débiteur (perte) 20
Total ginéral 14620 Total général 14620

En adoptant cette nouvelle politique commerciale, la situa-
tion de trésorerie s'améliore, puisque celle-ci devient trés
nettement excédentaire, de sorte que la société Topgu SA
est désonmais solvable. Par contre, le résultat dégagé est
désormais négatil (perte), & — 220 euros. Cet exemple illas-
tre le débat entre les impératifs de rentabilité et de solvabi-

lite.



Cas n" 4 : Société Osman SA Compte de résultar, 51G et CAF IIE’E
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Calcul de la CAF (PCG) a partir de 'EBE
{méthode descendante)

CAF (PCG) =
EBE 13 440

+ Transferts de charges d'exploitation
+ Autres produits dexploitation (encaissables) .
~ Autres charges d'exploitation (décaissables) - 100
+/—Quotes-parts de résultat sur opérations faites
ETt COMITILN .
+ Produits financiers (encaissables) {40 + 15)
{sauf reprises sur provisions financiéres)
+ Transferts de charges financiéres .
— Charges financiéres (décaissables) — {80 + 20
(sauf dotations aux amortissements
et aux provisions financiers)
+ Produits exceptionnels {encaissahles) 2h
(sur opérations de gestion)
(zauf : PCEA, quotes-parts des subventions
dinvestissernent virdes an résultat de I'exercice
el reprises sur provisions exceptionnelles)
— Charges exceptionnelles (décaissables) - 15
{sur opérations de gestion)
{sauf : VCEAC et dotations aux amortissements
et aux provisions exceptionnels)
+ Transferts de charges exceptionnelles
- Participation des salariés aux résultats

Impidts sur les bénéfices - lﬁ
13 175
Calcul de la CAF (PCG) a partir du résultat
{méthode ascendante)
CAF (PCG) =

Résultat net 11 815

+ £ Dotations aux amortissements

el aux provisions {1 400 + 50) 1 450
-~ E Reprises sur amortissements et

provisions (sauf transferts de charges

dexploitation) (100 + 20) - 120
+ VCEAC 570
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tion. Elle se caleule de deux facons, suivant une méthode soustractive,
a partir de 'EBE, ou additive, & partir du résultat net comptable,

# Capitaux propres

Les capitaux propres correspondent & des fonds dont 'entreprise dis-
pose de facon permanente, c'est-a-dire des ressources stables. [ls sont

constitués des ressources apportées par les associés ou actionnaires
de l'entreprise (capital social) et des profits générés par son activité
{réserves et résultat).

# Charges
Les charges comprennent notamment les sommes ou valeurs versées
041 @ VErser.

# Chemin comptable
L& chemin comptable représente le parcours d'écritures par lequel

l'opération relevant des piéces justificatives est enregistriée dans les
¢lats financiers, el inversement,

# Comptabilité
La compiabilité a pour but de produire de linformation Gnanciére
pour éclairer la gestion et la prise de décision des dirigeants de I'entre-
prise et pour satisfaire & des obligations & I'égard des tiers. Elle est
done considérde comme un vecteur dinformation,

# Comptabilité générale
La comptabilité générale est relative i I'ensemble de la situation et des

opérations de l'entreprise. Son ohjectifl est de mesurer et de suivre
l'activité et les régultats.

# Compte de resultat
Le compte de résultal retrace lactivité de lentreprise entre deux

bilans, et se congoit comme un film. 11 regroupe, en fonction de leur

nature, les charges et les produits suivant grands trois fypes
d'opérations (exploitation, financi®éres et exceptionnelles).

# Concurrence
La concurrence correspond & la lutte entre les entreprises sur un
méme marché ou segment d'activite,

# Coiit d"acquisition
L& colt dacquisition dun bien est égal & son prix d'achat majoré des
frais accessoires.

# Coiit de production

Le coit de production dun bien ou d'un service est égal au coit
d'acquisition des matiéres consommées augmenté des autres codts

engages.

# Cycle d'exploitation
Le cycle dexploitation correspond & l'ensemble des opérations cou-
rantes liées & lactivité de l'entreprise constitué par la séquence des
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pour le financement des bescins courants de Pentreprise. 1l corres-
pond & I'excédent des capitaux permanents (ressources stables) sur
les immobilisations (emplois stables).

# Grand-livre

L& grand-livre est un document obligatoire regroupant lensemble des
comples géndraux de lentreprise (compiles de bilan et de gestion). En
permettant de passer dun enregistrement détaillé & un enregistre-
ment synthétique de chaque compte, il compléte le journal. Les comp-
tes sont représentés en T avec le numéto of intituld du compte, la
colorme Débit & gauche et celle Crédit & droite,

# Harmonisation comptable internationale
Lharmonisation comptable miermationale est un processus visant @
préciser les principes et les normes comptables pour la préparation
des états financiers dans le but d'améliorer leur comparabilité et de

parvenir & Pélaboration d'un langage comptable commun supra natio-
el

# [FRS
Les TFRS (nternaliional Financial Reporting Standards), ancien-
nement IAS (fuiternational Acoodwnting Stondards), correapondent

aux normes compiables internatiopales adopiées dans le cadre du pro-
cessus dharmonisation comptable intermationale imposées aux entre-

prises enropéennes cotées i Mhorizon 2005,

#* Journal
Le journal (ou Ivre-journal) est un document servant & enregistrer au
Jjour ke jour, et suivant un ordre chronologique, sous la forme darticles,
toutes les opérations comptables réalisdes par l'entreprise,

# Juste valeur
La juste valeur est une estimation en valeur de marché des actifs et
passifs représentant le montant pour lequel un actif ou un passif sont
susceplibles respectivement d'éire échangé ou éfeint, entre pariies
bien informees, consentantes et agissant dans des conditions concur-
rentielles normales.

# Levier d endettement
Le levier dendettement ou levier financier correspond au ratio A

) Diettes inanciéres
exprimant e rappori CF ! permettant de mesuner

I'effet de levier.

# Marchandises
Les marchandises correspondent & des produits schetés par Uentre-
prise et revendus en 'état sans subir de transformation.

# Mormalisation comptable

La normalisation comptable correspond au processus par lequel la
rigle comptable est créde, En France, elle reléve du Consell national



de la comptabilité (CNC) et du Comité de a réglementation comptable
(CRC).

# Organisation
Lorganisation représente la fagon cohérente gque lenfreprise a de
structurer son action.

# Parties prenantes

Les parties prenantes de lentreprise sont & la fols internes (salariés,
entreprencur individuel, associés) el externes (clients, fournisseurs,
administrations. .. ).

# Passils

Les passifs représentent tous les éléments ayant une valeur économi-
que négatve pour lentreprise. [Is sont qualifiés de passif externe.

# Patrimoine
Le patrimoine de entreprise, en tant que capital financier, correspond
& la différence entre le total de Vactif et le total du passif externe.

# Plan comptable général
Obligatoire pour toutes les entreprises industrielles el commerciales,

le Plan comptable géndral en est anjourd hui 4 sa quatriéme reformiula-
tion. Le demnier date de 1599 ot se décompose en cing titres

— (Ohjet et principes de la comptabilité ;
DMfinition des actifs, des passifs, des produits et des charges ;
Régles de comptabilisation et d'évaluation ;
- Tenue, structure et fonctionnement des comptes ;
= Documents de synihése,
# Produits

Les produits comprennent notamment les sommes ou valeurs regues
o1l & recevoir,

# Produits finis

Les produits finis sont des produits ayant atteint la fin du eyele de pro-
duction, c'est-A-dire franchi toutes ses étapes.

# Produits intermédiaires

Les produits intermédiaires sont des produits avant franchi une ou
plusieurs étapes du cyele de production mais amends & entrer dans
e nouvelle phase de ce cvcle,

# Rentabilité

La rentabilité correspond a la capacité de l'entreprise de secréter un
résultat bénéficiaire.

Clossaire
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I?ﬂi Glossaire

# Rentabilité économique
La rentabilité économique ou rentabilité du capital économigue cor-
respond & la rentabilité de l'outil industriel mesurée par le ratio
R - EBE

€ Actif total -

# Rentabilité financiere

La rentabilité financiére exprime la rentabilité des capitaux propres
Réssultat net

mesunde par le ratio RI_J T -
une batterie chainée de ratios, telle que Ry = K (1 + &).

# Ressource

La ressource correspond a l'origine de l'opération comptable ; elle per-
met Mopération.

# Résultat net comptable

Le résultat net comptable est égal i la différence entre les produits et
les charges. [l peut &tre positifl ou négatifl et s'apparente 4 un bénéfice
ou une perte. [l exprime la différence entre tous les produits et toutes
les charges sur la durée de I'exercice.

Ses différents niveaux sont :

- Le résultat d'exploitation ;

— Le résultat financier ;

- Le résultat courant avant impdt |

- Le résultat exceptionnel.

Il correspond également & la variation des capitaux propres durant
l'exercice comptable, c'est-A-dire & la varation du patrimoine de
l'entreprise. A ce titre, il est inscrit aux capitaux propres du passifl du
bilan.

# Solvabilité
La solvabilité correspond & la capacité de 'entreprise de rembourser
ses dettes en réalisant des éléments de son actif,

# Structure

La structure correspond & l'ossature de l'organisation, c'est-a-dire & la
mani®re dont les thches, les postes de travail et les liaisons sont dispo-
ség et stabilisés au sein de I'entreprise.

# Structure fimanciére
La structure financiére est définie comme la combinaison de dettes
bancaires el financiéres nettes et de capitaux propres utilisés pour le
financement de lentreprise,

+ Systéme
Un systéme correspond & un ensemble d'ééments en interaction dyna-
migue structurés en fonction dun but précis.

. Elle se décompose en
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